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TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Estado de Situacién Financiera Separddo

Al 31 de diciembre del 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVO
Activo Corriente

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Impuesto diferido

Total activo no corriente

Total active

PASIVO

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

Pasive no corriente
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimenio

T

Philippe Mayer

Gerente General

2019 2018
41,099 107,623
280,120 145,853
9,260 31,682
650 3,626
1,054 1,054
332,183 289,838
280,751 302,068
2,230 3,566
282,981 305,634
615,164 595,472

% .

2 BT 2,017
46,147 55,542
48,530 57,559
22,125 26,443
70,655 84,002

236,000 236,000
123,007 123,007
185,502 152,463
544,509 511,470
615.164 595 472

ontador General

Las notas que se acompanan forman parte Iniegrdl de estos Estados Financieros Sepurudos.




TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Estado de Resultados Integral Separado

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas

Ingresos 12

Costo de ventas 13

Utilidad Bruta

Gastos de operacién:
Gastos de administracién 14

15

Gastos de ventas
Utilidad en operacién:

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales del afio
Ganancia (pérdida) actuarial

Utilidad neta y total resultado integral

1y —\

2019 2018
370,247 267,413
(263,120) (144,529)
107,127 122,884
(75,966) (85,109)
(3.159) (3,569)
28,002 34,206
(3,135) (3,333)
17,591 4,299
42,458 35,172
(8,156) (7,032)
(1,502) (1,077)
32,800 27,063
239 (260)
33,039 26,103

Philippe Mayer B [Rerfé Padi

[l

Gerente General Gbntador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos Estados Financieros Separados.
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TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Estado de flujos de efectivo Separado
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2019

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y ofros 235,980
Efectivo pagado a empleados, proveedores y ofros (293,762)
Intereses pagados (837)
Impuesto a la renta pagado (8,156)
Utilizado en otras actividades de operacién 251
Efectivo neto (utilizado en) proviste por las actividades de operacién (66,524)
(Disminucién) aumento del efectivo neto en el periodo (66,524)
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 107,623
Efectivo en caja y bancos al final del periodo 41,099

~A

A SN . .;‘l_; =77 E
Philippe Mayer “}'enépPadf”a
Representante Legal Contador General

Las notas que se acompaian forman parte integral de los estados financieros separados.

283,125
(266,440)
(3,333)
(7,032)
470
6,790

6,790

100,833
— 107,623




TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUGUI S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afic terminado ol 31 de diciembre de 2019

{Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. OPERACIONES

Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A., en adelante “la Compafia” fue constituida en Ecuador mediante
escritura piblica del 08 de julio de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito 28 de julio del
mismo afio. Su actividad principal es la explotacién, elaboracién, distribucién, comercializacién,
importacién y exportacién de productos de la industria textil en todos sus aspectos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el persondl total de la Compaiifa alcanzé los 9 y 12 empleados
respectivamente.

la informacidén contenida en estos estados financieros sepqrudos es responsclbifidcld de la

Administracién de la Compaiia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas han side aplicadas de manera consistente en los efercicios

presentados,
A. Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacién Financiera {NIIf}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(CNIC).

Cada vez que fuera necesario, cierias reclasificaciones de impories comparativos han sido efectuadas
con el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

A partir de la evaluacién de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han
elaborado bajo la hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, a rafz de la declaracién de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud {OMS)
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la
movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades econémicas. Aunque Textiles Pusuqui S.A., espera continuar con sus operaciones en el futuro
previsible debido o que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, la evaluacidn del
cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizade en un escenario de incertidumbre

significativa.

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administracién
de la Compatiia efectde ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre otros, los importes
registrados de los activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes. Los resultados
finales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

B. Base de medicidn

los estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la base del cosio
histérico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcién de los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

El costo histérico estd basado generalmente en ol valor razonable de la contraprestacién entregada o

cambio de los bienes y servicios.




TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUGUI S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2019

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para transferir
un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta dl fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros
separados, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonabie, tales como el valor neto de realizacién de la

NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

C. Moneda Funcional

El délar estadunidense es la moneda que refleja la sustancia econémica de los hechos subyacentes y
las circunstancias a las operaciones financieras de la Compafia.

D.  Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos, estd compuesto por depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y dinero mantenido en caja. las partidas de efectivo en caja y bancos se registran a su

valor razonable.
E. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconacidas inicialmente al valor razonable que corresponde al valor de la
consideracién incondicional, a menos que contengan componentes financieros significativos, cuando se
reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto plazo, el importe en libros se considera

igual a su valor razonable.

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de Ia NIIF ¢ para medir las pérdidas crediticias esperadas
que utiliza una provisién de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para madir las
pérdidas crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segin las caracteristicas de riesgo

crediticio y los dias de vencimiento.
F. Gastos pagados por anficipado

Corresponden principalmente a seguros pagados por anficipado que se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato.

G.  Propiedad, mobiliario y equipos

La propiedad, mobiliario y equipo se registran al costo histérico de adquisicién o de construccién menos
la depreciacién acumulada y las pérdidas por desvalorizacién. El costo histérico incluye los gastos que
son directamente atribuibles a fa adquisicién de los items.

las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y equipo Unicamente
cuando los beneficios econémicos probables asociados al bien en cuestién beneficien o la compadia y
fas inversiones mejoren las condiciones del activo mds allé de las originalmente establecidas.




TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Notas a los Estados Financieros Sepqrados

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos {muebles, enseres, equipos de
oficina y equipos de cémputo] son registradas al costo menos la depraciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

i)  Medicién posterior ol reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimienio inicial, fa maquinaria y vehiculos son presentados o sus valores revaluados
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de fa maquinaria y vehiculos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvit por revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de la magquinaria
y vehiculos es registrado en resultados.

El saldo de revaluacién de la maquinaria y vehiculos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de lu revaluacién de propiedades, mobiliario y equipo, sobre ef impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acverdo con la NIC 12 Impuesto o las Ganancias.

it}  Depreciacién y vidas dtiles
El costo o valor revaluade de propiedades, mobiliario y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados af final de

cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta, maquinaria, equipo,
mobiliario, y vehiculos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Afios
Vida Util
Magquinaria y equipo industrial 10-20
Muebles enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 12

H.  Beneficios a empleados

1} Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el
final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se
liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados

en el estado de sifuacién financiera.

10



TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2019

2} Planes de beneficio por retiro: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

La Compania ha definido planes de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. La Jubilacién
Patronal determina un monfo de fondo de pensién que el empleado recibird a su retiro, generalmente
dependienfe de uno o mds factores tales como la edad, afios de servicio y remuneracién.

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera con respecto a planes de bensficio definidos
es el valor presents de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor
razonable de los activos del plan, si hubiera. Lla obligacién por planes de beneficios definidos es
caleulada anualmente [a fin de afio} por consultores independientes, usando el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina
descontando el flujo de fondos future estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta
calidad denominados en la moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de
vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacidn.

Llas ganancias y pérdidas de remediacién resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las
premisas actuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales
en el periodo que se originan. El costo de los servicios pasudos se reconoce inmediatamente en el

Estado de Resultados.

3)  Desahucio

El desahucio se paga cuando la Compafifa rescinde el empleo antes de la fecha normal de retiro,
cuando el empleado decide retirarse o cuando un empleado acepta el despido voluntario a cambio de

este baneficio.
4) Participacién a Trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los frabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposicidnss Iegales.
i Provisiones

Se reconocen cuando Ja Compafila tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita} como
resulfado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable

del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

11



TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.

Notas o los Estados Financieros Separados

Per el afio terminado at 31 de diciembre de 2019

L Instrumentos Financieros

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros {distintos o
los activos y pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados} se agregan
o deducen del valor razonable de los actives o pasives financieros, cuando sea apropiado, af momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de

inmediato en el resultado del periedo,

i Activos Financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de [as siguientes categorias: actives financieros “cuentas por
cobrar”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja o la fecha de la transaccién. las
compras o ventas regulares son fodas aquellas compras o ventas de actives financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el

mercado.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento -

Son actives financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia
fija o determinable, y la enfidad tiene la intencién efectiva y ademds, la capacidad, de conservar hasta

st vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al coste amortizado -

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor parg un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a fa tasa de

interés efectiva original del activo financiero.

El valor en [ibros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el imporfe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado

de resultados.

12



TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afic terminado al 31 de diciembre de 2019

Baja de un activo financiero

La Compafia da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Hujos de efectivo del activo financiero, y transtiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores

que tendria que pagar.

ii} Pasivos Financieros

Los pusivos financieros se clasifican como pasive corriente a mencs que fa Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto

de los costos necesarios para su obtencién} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de | tasa de interés efectiva.

Cuentas_por pagar comerciales y ofras cyentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de Ja tasa de interés efectiva.

Préstamos

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razonable neto de los costos incurridos de la fransaccién. En ejercicios posteriores, las deudas se

expresan al costo amortizado.

Baja de_un pasivo financiero

ta Compaia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus

obligaciones.
K.  Impuesto a las Ganancias - Corriente y Diferido

Et gasto o crédito por impuesio a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tusa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuadeor, ajustada
por cambios en activos y pasives por impuestos diferidos atribuibles o diferencias temporarias y
pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

1) Impuestos Corrientes

El cargo por impuestos a fas ganancias corriente se calcula sobre la base de los leyes impositivas
vigentes o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del sjercicio en las que opera la Compaiia.
la gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de
impuestos con relacién a las situaciones en las cuales la legislacién impasitiva estd sujeta a alguna
interpretacion y establece provisiones cuando es apropiade.

13



TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Notos a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

2} Impuestos Diferidos

El impuesto diferido es reconccido aplicande el métode del pasivo sobre las diferencias temporales.
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién
de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por tedas las diferencias temporales y son caleuladas a la tasa que estard
vigente a la fecha en que los pasives sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido,
corresponden a la depreciacién de las planta, maquinaria y equipo y beneficios a empleados a large

plazo y post - empleo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse o revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd
de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupers la totalidad

o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en [as tasas
ly leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prdcticamente aprobadas al final del periodo que se

informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuesfos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, af final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo

sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la infencién de kquidar sus actives y pasivos

como nefos.

L. Cuentas por pagar

las cuentas por pagar corresponden o obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

M.  Patrimonio
1} Componentes del Patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio incluye:

- El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de afios anteriores.
- El efecto de la conversién de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF.
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N, Reconocimiento de ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. las ventas reconocidas por la
Compafiia se miden al precio de transaccién de la contraprestacién recibida o por recibir a la que tiene
derecho la Compaiia, reducido por las devoluciones estimadas y ofros créditos de los clientes, tales
como descuentos y descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se realizard.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control
se ha transferido y no existe una obligacién de desempeho incumplida que pueda afectar la aceptacion
del producto por parte del cliente. La entrega se produce cuando ef cliente ha aceptado el servicio de
acverdo con el contrato, las disposiciones de aceptacién han caducado o la Compafia tiene prushas
objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptacién, incluyendo las obligaciones de

desempefio.

Ofros ingresos devengados por la Compafia se contabilizan sobre |as siguientes bases:
- Ingresos por intereses: sobre la base de rendimientos efectivos.

O.  Costos de Ventas y Gastos de Operacidn

El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacién de servicios o se entregan
los bienes, de manera simulfdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gasfos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

P. Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compahia

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracterfsticas de pagos anficipados con compensacién negativa

La NIIF 9 en su pdrrafo B4.1.11 (b} establece que ¢l pago anticipado de un instrumento de deuda a
una canfidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por fa terminacién femprana del
instrumento resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e infereses
sobre la cantidad principal pendiente.

La compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado
a una cantidad que refleja los Hujos de efectivo contractuales restantes descontados a lu tasa de interés
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando mds que el principal pendiente
y los intereses en el momento del pago anticipado.

Tales caracterfsticas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago
de ofra manera fales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. El IASB decidié que medir
tales activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses,
proporcionaria informacién mds Otil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del

desempeno de esos activos financieros.

El IASB propone una excepcidn de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero
pagable por anficipado sea medido a costo amortizado si:

a)  El active financiero de ofra manera daria satisfaceién o los requerimientos de la NIIF
9.B4.1.11{b) pero fallu en ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir
compensacién adicional razonable por la terminacién temprana; vy,
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b} El valor razonable de [a caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacién realizada, la Compafia ha deferminado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 — Modificaciones, reduccién o liquidacién del plan

Las enmiendas requieren que una entidad:

Uso suposiciones actualizadas para determinar el coste del servicio actual y el inferés neto por
el resto del periodo después de una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan; vy,

Que reconozeca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superdvit, incluso si ese superdvit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del [imite de fos activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacién, o una reduccién, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine
el importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacién, al volver
a medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacién, empleando las
supesiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda. El
costo actual del servicio y el inferés neto generalmente se caleulan utilizando suposiciones deferminadas

al inicio del perfodo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto
por el resio del periode se vuelven a medir utilizando las mismaos suposicionss y el mismo valor
razonable de los activos del plan. Esto cambiard los montos que de otro modo habrian sido cargados
a los resultados en el periodo posterior a la modificacién, reduccién o liquidacién del plan, y podria
significar que el pasive nefo por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccién o liquidacidn de un plan podria reducir o eliminar un superdvit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasade, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto
refleja la sustancia de la fransaccién, porque se recupera un superévit que se ha ufilizado para liquidar
una obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se
reconoce en ofros resulfados infegrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmrendas es
PQ!'C! COnFlrmGr qUe estos eFeCtOS no se Compensun

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las madificaciones, liquidaciones o reducciones de
un plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacién de informes anuales, que
comienza en o después del T de enero de 2019.

las enmiendas no afectarén o la Compadifa de manera que exista un costo de servicio pasado o una
ganancia o pérdida en la liquidacién.

NIIF 14 — Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitid la NIIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estédndar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera {exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor], ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. La NHF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019.
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La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e intfroduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios
que conllevaré capitalizar {reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos,
por lo que aflorardn nueves activos y pasivos y cambiardn magnitudes como ef EBITDA o of ROA. Los
sectores mds afectados serdn aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos {retail, hoteles,

compafias aéreas, efc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deteriore, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medideo al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo
del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones df
arrendamiento, entre otros. En adicién, lo clasificaciéon de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de cajo de
actividades de operccién también tendré impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de caja
de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En coniraste o lo contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendader y contintia con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Compafita ha evaluado los efectos de la aplicacién del nuevo estdndar y se acogen a las excepciones
indicadas en la NIIF 16 por ende no mantendrén una afectacién en la contabilidad del arrendamiento

operativo,

CINHIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
que una entidad determinard si considerar cada fratamiento impositivo incierto por separade o en
conjunto con ofro u ofros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una enfidad considerard
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la determinacién de a ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Q.  Nuevas normas y modificaciones aln no adoptadas y relevantes para la Compaiifas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido
emifidas pero adn no son efectivas:
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Efectiva a partir de
perfodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
Modificaciones o la NiIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Modificaciones a la s M L
NIC 1y NIC 8 Definicién de “materialidad Enero 1, 2021

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situacionses en las que hay una venta o
contribucién de aclivos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen
utilizando el método de participacién, se reconocen en el resullado de la controladora sélo en la
proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunfo. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de
las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior [que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice seglin el método de participacién} se reconocen en el resuliado de
la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados
en lo nueva asociada o negocio conjunto.

Lo fecha efectiva de las modificaciones a [a NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido determinada, sin

embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién de la Compahia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los importes reconocidos en los estades financieros separados.

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de
facilitar su identificacién en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se
trata de una adquisicidn de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un proceso
aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear
productos. La nueva guia proporciona un marco para evaluar cuéndo estd presente un insumo y
el proceso aplicado al mismo (incluse para las empresas en etapa temprana que no han generado
producios}. Para ser una empresa sin productos, ahora serd necesario contar con una fuerza

laboral organizada.
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La definicién del término “productos” se restringe para cenfrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos més bajos y ofros beneficios econémicos.

la Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impecto significative en los

esfados financieros separados.

Mcdificaciones a la NIC T y NIC 8

Las modificaciones o la definicién de materialidad se realizan para que sea mds sencillo hacer juicios
sobre lo que es material. La definicién de materialidad ayuda a las compahias a decidir si la informacién
debe ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen
guias de cémo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafian
a la definicién y se ha asegurado que fa definicidn de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia
relativa si su omisién, expresidn inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad

que informa especifica,

El principal cambio se da en la inclusién del término ocultamiento y el uso de “podria esperarse
razonablemente que influya”, con que fa Administracidn puede tener una interprefacién mds amplia de
los hechos o fenémenos que pueden afectar a los estados financieros separados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

la preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice cierfas estimaciones y establezca algunos supusstos inherenfes d la actividad
econémica de la Compahia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
patrtidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuastos estuvieron basados en la mejor ulilizacién de fa informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan [as estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

i) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una
pérdida por deferiore. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.
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ii} Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos

beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad vy de rotacién ol final de cada afo reportado por la administracién de lo
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ufilizada para determinar el valor
presente de los Hujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con fa
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia fos rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en fa moneda en la
que se pagardn los beneficios, la cual ha sido considerada en base a los bonos de alta calidad del

Ecuador.
il Impuesto a la renta diferido

la Compaiiia ha realizado la estimacidén de sus impuestos diferidos considerando que fedas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ivj  Tasa de descuento utilizada para deferminar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiiia

Llas obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la meneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la
curva de rendimiento. los criferios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporatives, calificacion de los bonos y la identificacién

de los valores atipicos que se excluyen.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero

Lo naturaleza de las opsraciones y la base de clientes expone a la Compafiia a diversos riesgos

financierocs.

Lo Administrucién de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compaiiia. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de
riesgo apropiados y monitorear esos rissgos y el cumplimiento por parte de la Compafia con esos

limites.

las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflsjar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafita, Por medio de
capacitacién, normas y procedimientos administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.
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4.1 Riesgo del mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los Hujos de efective futuros de un Instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgos: riesgo de fasa de interés, riesgo de tipo de cambio, riesge de competencia y riesgo
de nivel de actividad econémica ecuatoriana. Sin embargo, de estos riesgos, al que se ve expuesta
directamente la Compafia es el riesgo de competencia y riesgo de nivel de actividad econdmica

ecuatoriana,
4.2 Riesgo de competencia

El riesgo de competencia ocurre cuando una compahia estd sujeta a condiciones de venta adversas
debido @ la competencia en el mercado condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar preductos o servicios para los clientes.

la Compahia mitiga el riesgo de mercado trasladando el riesgo a través de su Gnico deudor comercial
Francelana S.A. {entidad relacionada), manteniendo para el efecto, una politica de fidelidad en calidad
y en precios, esta hizo que el gran impacto por la baja del petrdlec, mantenga el nivel de ventas y no
permitir la expansién de la competencia en nuestro nicho de mercado.

4.3 Riesgo de crédito -

Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuliando en una pérdida financiera para Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A.,
principalmente en sus deudores por venta. La Compafiia mantiene un solo deudor por venta para el
cual tiene definido politicas que permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por
incumplimiento en sus pagos; ademds de que, éste (nico deudor es relacionado, por lo que se pueds
calificar come bajo el riesge de crédito.

4.4  Categorfa de instrumentos financieros y clasificacién denfro de la jerarquia del valor razonable

Come lo indica la nota 2 B, kn Compafifa clasifica sus instrumentos financisros en las siguientes
categorias de medicién: costo amortizado, valor razonable a fravés de resultados integrales {“VYRORI”)
y valor razonable a través de resultados {“VRR”}. Para los instrumentos financieros medidos en el estado
de situacién financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requiere que la
medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerargulias:

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar] en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivef 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son
observables.

Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.
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El siguientfe detalle ilustran los instrumentos financieros por categoric:

2019 2018

Corriente Corriente

Activos financiercs medidos al costo amortizado

Efective en caja y bancos 41,099 107,623
Cuentas por cobrar 280,120 145,853
Total activos financieros 321,219 253,476

Pasivos financieros medidos al costo amerizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar é -

Total pasivos financieros ) -

4.5  Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo
el marco establecido por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables

Y exposiciones.

5. EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

Un resumen del efectivo en caja y bancos s como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Caja 60 60
Bancos 41,039 107,563
Total : 41,099 107,623

6. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de,

2019 2018
Cuentas por cobrar relacionadas [a} 279,370 145,544
Préstamos o empleados 750 210
Otras cuentas por cobrar - 99
Total 280,120 145,853
a)  Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Origen de la
Sociedad MNaturaleza de lo relacién  Pals Transaccidn Vencimianto 2019 2018
Francelana S.A. Comercial Ecuador Servicios 120 279,370 145,544
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7. IMPUESTOS

Un resumen de los impuestos por cobrar y pagar es como sigue:

Impuestos por cobrar
31 de diciembre de,

2019 2018
Crédito tributario de Impuesto af Valor Agregade - 3,626
VA en Compras 650 -
Total 620 3.626

Impuestos por pagar
31 de diciembre de,

2019 2018
Retenciones de Impuesto al valor agregado — VA 146 152
Retenciones de impuesto a la renta 140 181
Impuesto a la renta 2,071 1,684
Total 2.377 2,017

Conciliacién Tributarig del impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre ds,

2019 2018

Utilidad del ejercicio 49,921 40,703
Participacién trabajadores (7.463) (5,531)
Utilidad antes de impuesto a la renta 42,458 35,172
Mds {mencs):
Gastos no deducibles 8,596 11,439
Deducciones especiales {13,983} (14,646}
Utilidad gravable 37,071 31,965
Tasa legal de impuesto 22% 22%

8,156 7,032

Impuesto a la renta cargado a resultades
El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Saldo al inicio del periodo {1,684) {766)
Refenciones de impuesto o la renta 6,085 5,348
Impuesto o la renta pagado 1,684 (766)
Provisién del perfodo (8,156} [7.032)
Saldo af cierre del periodo {2,071} [1.684)
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Impuesto diferido

Los saldos de activos [pasivos) por impuestos diferidos son como sigue:

Activo

Jubilacién patronal
Amortizacién de pérdidas

Subtotal
Pasivo
Mdquinas, mobiliario y equipo

Saldo neto de actives y pasivos diferidos

31 de diciembre de,

2019 2018
2,534 2,368

14,753 17,842
17.287 20,210

15,057 16,644
2,230 3,566

Los movimientos de activos {pasivos} por impusestos diferidos fueron como sigue:

Activo

Saldo dl inicic de afio

Ajustes cambio de tasa de IR
Incremento gasto no deducible
Impuesto diferido no compensado
Reconocido en resultados

Saldo al fin de afio

Pasivo

Salde al inicic del periodo
Ajustes cambio de tasa de IR
Reconocido en resultados

Saldo al cierre del perfodo

Impuesto diferide registrados en el resultade del ejercicio

Activos diferidos en el resultado del ejercicio
Pasivos diferidos en el resultado del ejercicio

Impuesto diferido registrado en el resultado del ejercicio

Aspectos Tributarios

31 de diciembre de,

2019 2018
20,210 19,045
- 2,597
458 1,264
(292) (32)
[3,089) [2.664)

17.287 20210

16,644 16,644

- 2,187
(1,587) {1,587)
15.057 16,644

31 de diciembre de,

2019 2018
3,089 2,664
(1,587) (1,587)
1.502 1,077

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad

Tributaria:
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Gastos deducibles

- las provisiones para alender el pago de desahucio y de pensiones jubilores patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla
las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplide por fo menos 10 afios de trabajo en la misma

empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de sstas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- los costos y gastos de promocidn, publicidad o patrocinio deportive realizados deniro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportive ejecutado por la enfidad rectora
competente serdn deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

-~ los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de

dividendos.

También estarén exentos del impussto o la renta las ufilidodes, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador.

- Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

- los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrdn acogerse al impuesto a la renta
dnico de conformidad con las fablas establecidas peor la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto a la renta podra anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto
a la renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en diche ejercicio fiscal, Ef
valor anticipado constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Saincorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b} Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insuling,
marcapaso.

c] Papel periédico
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d) Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pequero
artesanal.

- Se grava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Se grava el 12% del impuesio al suministro de dominios de paginas web.
- Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Otros aspectos de impuesto a la renta

- los fideicomisos inmobiliarios deberdn liquidar el impuesto a la renta independientemente de que

aleancen el punto de equilibrio.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuade operaciones con partes relacienadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado supsrior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precics de
Transferencia que defermine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2019,
no supera el importe acumulado mencionado.

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, mobiliario y equipo es como sigue:
31.de diciembre de

2019 2018
Costo 400,909 400,909
Depreciacién acumulada {120,158) [98,841)
Totad 280.751 30 8
Clasificacion:
Maquinaria y equipo 269,075 288,028
Vehiculos 11,361 13,614
Equipos de computacién 315 426
Total 280,751 303,068
Los movimientos de propiedad, mobiliaric y equipo es el siguiente:
Moquir.aaria y Vehiculos Equipo de Total
equipo computacién
Saldo af 31 de diciembre de 2017 306,981 15,868 538 323,387
Depreciacién {18,953) {2,254) {112 (21,319)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 288,028 13,614 426 302,068
Depreciacién {18,953} (2,253) {111) (21,317)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 269,075 11,361 315 280,751
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Q.

10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Jubilacién patronal 35,150 A5,269
IESS por pagar 1,492 1,210
Décimo cuarto sueldo 1,456 2,152
Décimo tercer sueldo 403 503
Fondos de reserva 183 177
7,463 5,531

Participacién o trabajadores

Total A6 147 55542

OBLUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios a empleados es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Jubilacién patronal (q) 2,333 10,729
Desahucio (b} 12,792 15,714
Total 22,125 26,443

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

3] de diciembre de,

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8,21%
3,59% 3,91%

Tasa de incremento salarial

Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM [ESS 2002

El célculo de los beneficios a los empleados largo plazo lo realiza un actuario externo cdlificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.
Para el afio 2019 la Compafia efectud la provisién en funcién de la proyeccién caleulada por el

actuario. {Ver Nota 3}
(@)  Reserva para jubilacién patronal

Mediante resclucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan dereche a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Socidl
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinficinco afios o mds hubieren prestado servicios confinuada o interrumpidamente, tendrdn dereche a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido fendrdn
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Salde inicial 55,998 51,070
Costo laboral por servicios actuales 271 1,897
Costo financiero 1,785 2,231
Pago Gnico jubilados {10,216) -
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas {2,433) [130)
Pérdida {ganancia) actuarial (222) 930
Total 44,483 55,998
Clasificacién:
Corriente [véase nota @) 35,150 45,269
No Corriente 2,333 10,729
Total 44,483 55,998

b} Desahucio -

De acuverdo con ef Cédigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasive confingente por desahucio con fos
empleados y trabajadores que se separen de la Compaiia. Esta provisién cubre fos beneficios de
terminacién de la relacién laboral por desahucio. El empleador bonifieard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicios presfqdos a la misma empresa o emp|ec:dor.

El movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

3] de diciembre de,

2019 2018
Saldo inicial 15,714 13,687
Costo laboral por servicios actuales 115 1,439
Costo financiero 513 627
Page Onico jubilados (2,902) -
Provisién actuarial desahucio trabajadores salidos (631) [69)
Otros resultados integrales {17} 30
Salde final 12,792 15714
PATRIMONIO
i) Capital

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estd constituido por 236,000 acciones con un valor
nominal de US$1,00 cada ung, totalmente pagadas.
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El detalle de accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Nimero de Capital Participacién

Neombre del accicnista Nacienalidad acciones amitido %
Juan José Avelldn Ecuatoriano 235,998 235,998 9Q.9992%
Patricio Avelldn Acosta Ecuaforiano 1 1 0.0004%
Santiago Avelldn Acosta Ecuateriano 1 ] 0.0004%
236,000 236,000 100%

ii) Reserva legal

La Ley requiere que se transtiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

i) Resultados acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
31 de diciembre de,

20192 2018
Utilidades acumuladas 213,629 186,327
Resultados adopcién de Normas
Internacionales de Informacién Financiera {60,927} (60,927)
32,800 27,063

Resultado del ejercicio

Total (85 502 152,463
Resultados acumulados provenientss de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

Informagidn Financiera

De acverdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA [FRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiifas
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 60,927 proveniente de los ajustes por
adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:
31 de diciembre de,

2019 2018
Hechura de hilos 186,092 203,632
Venta de telas 131,984 -
Peinado de fibra 52,171 63,781
Total 370,247 267,413
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14,

15.

16.

COSTQ DE VENTAS

Un detalle del costo de ventas es el siguiente:
31 _de diciembre de,

2019 2018

Costo de ventas telas 119,982 -

Sueldos y beneficios seciales 94,158 ©4,446
Servicios basicos 24,247 25,195
Depreciacién 18,953 18,953
Mantenimiento 2,395 1,401
Oftros gastos 3,385 4,534
Total 263,120 144,529

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién es como sigue:
31 de diciembre de,

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 20,281 43,218
Jubilacién patronal y desahucio 12,918 3,335
Impuestos y gastos legales 18,534 16,279
Participacién trabajadores 7,463 5,531
Otros gastos 16,770 16,746
Total 75,266 85.109

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de fos gastos de ventas es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Depreciacién 2,364 2,366
Oftros gastos 795 1,203
Total 3,159 3,569

EYENTOS SUBSECUENTES

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global preducida
por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia
Sanitaria para frenar la expansion de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio
el Presidente de la RepUblica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un
estado de excepcién nacional como medidas para prevenir [a fransmisién del virus incluyendo entre

otras disposiciones:

Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limifando el movimiento de
personas.

Restringir los vuelos y ofros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas
infercantonales e interprovinciales.
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- Restriccidn vehicular.

Suspensién de actividades laborales, entre ofras medidas que se van adaptando conforme

evoluciona la propagacién del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principalmente de
sectores como el turismo, transporte, comercio minorisfa, servicios y entretenimiento, asi como a las
cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién

importante de la actividad econémica.

La Compafia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros separados para periodos
que finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos:

- Activos no financieros;

- Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;

- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y
- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material

sobre los estados financieros futuros.

No se han producido ofros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros separados {27 de marzo del 2020},

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
emitidos con autorizacién de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligateria Anual
de Accionistas. La Gerencia considera que los estados financieros separados serdn aprobados por los

accionistas sin modificaciones.
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