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TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos del 31 de diciembre de 2014 vs. 2013

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compania se constituyd el 28 de julio de 1993 y su objeto social es la explotacién, elaboracion,
distribucion, comercializacién y exportaciéon de productos de la industria textil en todos sus aspectos; con
fecha 20 de junio del 2011, concluyé el tramite de aumento de capital por $112.000, por lo que a Diciembre
posee un capital social de US $236.000.

Domicilio principal.-

Ubicada en la Autopista Manuel Cérdova Galarza Km 7 y medio via a la Mitad del Mundo, correspondiente a
la Parroquia Pomasqui.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera —NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los
beneficios a empleados post empleo que son valorados mediante métodos actuariales, los vehiculos y
magquinaria que son valorados por el método del revallio y otros activos y pasivos donde las NIIF requieren la
aplicacion del valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los Estados Financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Comparfiia se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

Responsabilidad de la Informacion.

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administraciéon de la
Compafia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El
efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en depésitos a la vista. El
efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
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cobrar, e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La Comparia determina la clasificacion de sus
activos financieros en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de
cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable con cambios en resultados.
Las compras o ventas de activos financieros que se requiera la entrega de activos dentro de un periodo de
tiempo, establecido por regulacion o convenio de un mercado (regular y de negociantes libres) son
reconocidos en la fecha en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Compariia se compromete a la
compra o venta del activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias las categorias definidas en la NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento.

Los aspectos mas relevantes de la Compainiia con los instrumentos financieros se describen a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Comparia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compania tenga
la intencién de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la Compafia designe en el momento
del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier provision por desvalorizacion o deterioro.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la
tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.

Al finalizar cada periodo la Compafia realiza un andlisis y emite una calificacién sobre cada cliente que
mantenga una antigliedad superior a los 180 dias.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma
de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Bienes de propiedades planta y equipo
Medicién Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada
y deterioro acumulado de valor.
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El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de
dichos activos.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o una extension de la vida atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es
dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su
uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcioén de la maquinaria y vehiculos, valorados a valor razonable, las partidas de propiedades, planta
y equipo son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los bienes que se mediran a valor razonable seran avaluados cada 3 afos, por un avaluador profesional, sin
embargo cada afo se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de valor de inmediato.

Depreciacién

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando
se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma
prevista por la Administracion. Con excepcién de los vehiculos, e inmuebles sobre los que se calcula una
depreciacion mayor al inicio de la vida Gtil y ésta se va reduciendo conforme pasa el tiempo, sobre los demas
bienes la depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econémica de los activos.

Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, con excepcién de los Inmuebles y vehiculos, la vida util de los activos esta en relaciéon con los
porcentajes maximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de impuesto a la
renta.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Reconocimiento y medicién inicial

Un activo intangible se reconocera si, y solo si:

(a) es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compania evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando hipétesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdmicas que existiran durante la vida atil del activo.

La Compaiiia utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econédmicos
futuros que sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del
reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Comparia elige como politica contable es el modelo del valor
razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que es su
valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la amortizaciéon acumulada, y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable
se determinara por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para
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asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.
Vida util

La Compania evaluara si la vida atil de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la
duracién o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida util. La Compania
considerara que un activo intangible tiene una vida Util indefinida cuando, sobre la base de un andlisis de todos
los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacion de un activo intangible se basa en su vida util.

Un activo intangible con una vida Util finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una vida util
indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalUa informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida atil no definida, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del ano.

Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable més los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizado.

Medicién posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a continuacion.

Préstamos y cuentas por pagar, la Compaiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo
histérico amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones.

Compensaciéon de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los



importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econdémico. La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

3.10. Beneficios a empleados

a) Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden principalmente a:

Participacioén a trabajadores

La Compania reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados, la cual se
calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias
del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracién

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

b)  Obligaciones por beneficios post empleo y terminacién

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo
sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el
valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un
actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.
El efecto positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran
directamente en resultados.

3.11._Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Comparnia tiene una obligacién presente legal o implicita, como

consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre
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otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros
una expectativa valida de que la Compafia asumira ciertas responsabilidades.

3.12. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado
en la medida en que la compensacion y liquidacion de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el
anticipo de impuesto a la renta sea mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del
estado de situacion financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propoésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que
existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos
tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de situacién
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado
de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

3.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compafiia corresponden
principalmente al valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de
impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafia considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

3.14. Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio
comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:



. Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

e  Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e  Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafo y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicioén de los saldos 31 de Diciembre de
2014 2013

Caja Chica Administracion 24 24
Caja Chica Fabrica 60 60
Banco del Pichincha 3.537 3.537
Produbanco 43.030 188.385
*Sabadell 5.054 5.054
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 51.705 197.061

*Esta cuenta bancaria se utiliza para realizar transferencias de importaciones de mercaderias.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2014 2013
*Cuentas por Cobrar Comerciales 170.700 375.112
**Otras Cuentas por Cobrar 540 1.568
Total Activos Financieros 171.240 376.680

*Corresponde a las cuentas por cobrar por las ventas que se realizan a Francelana S.A.
**H Detalle de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Préstamos Empleados 540 431
Deudores Varios - 1.137
Total Otras Cuentas por Cobrar 540 1.568

NOTA 6. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2014 2013
Seguros Pagados por Anticipado 1.447 1.493
Total Anticipos a Proveedores 1.447 1.493

NOTA 7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2014 2013
*Crédito tributario a favor de la empresa 815 -
Total Impuestos Anticipados 815 -




CONCILIACION TRIBUTARIA 2014

(=) Utilidad y/o Pérdida Contable (52.972)
(-) 15% Participacion Laboral -
(+) Gastos No Deducibles 6.037
Impuestos y Multas Asumidas 1.380
Jubilacién Patronal del personal que no cumple 10 afios 2.362
Gasto por Disminucién del Deterioro de la Maquinaria 2.295
Gasto por Impuesto Diferido por Depre. Revaluacién Maquinaria -
(-) Deducciones Especiales 26.060
Ingreso por Impuesto Diferido (Jubilacién Patronal) 750
Ingreso por Impuesto Diferido (Amortizacion de Pérdidas) 13.163
Ingreso por Impuesto Diferencia entre la depreciacion Financiera vs Tributaria 1.411
Ingreso por Jubilacién Patronal de Empleados que salieron en el 2014 10.736
(=) Utilidad Tributaria Gravable -
(=) 6 Pérdida Tributaria (72.994)
(-) Anticipos Impuesto a la Renta (IMP. MINIMO) 10.616
Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo -
(+) Saldo anticipo pendiente de pago 10.616
(-) Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 2014 11.431
(=) SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 815
NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion de los saldos 31 de Diciembre de
2014 2013
Saldo Inicial 397.364 485.376
Incremento por Revaltio 44.693 -
Aumentos 7.982 -
(-) Depreciacién (63.573) (88.012)
Total Propiedades, Planta y Equipo 386.466 397.364
Saldo al 31 c Saldo al 31
Activo de diciembre Revalio ; ompra- Venta-Salida de diciembre
de 2013 ngreso de 2014
Magquinaria Equipo Industrial 640.945 (329.781) 44.693 7.982 363.839
Muebles y Enseres 1.488 - - - 1.488
Vehiculos 30.045 30.045
Equipo de Computacién 4.981 - - - - 4.981
TOTAL 677.458 (329.781) 44.693 7.982 - 400.352
CUADRO DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Saldo al 31 Saldo al 31
Activo de diciembre Ajuste Revalio Dep. 2014 Venta- Salida de diciembre
de 2013 de 2014
*Maquinaria Equipo Industrial 268.462 (31.102) (329.781) 92.421 - -
Muebles y Enseres 1.488 - - - - 1.488
Vehiculos 5.164 2.253 - 7.417
Equipo de Computacién 4.981 - - - - 4.981
TOTAL 280.094 (31.102) (329.781) 94.675 - 13.886

*Correccion error de afios anteriores por eliminacién depreciacién acumulada correspondiente a baja de la

maquinaria.

NOTA 9. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicién de los saldos

31 de Diciembre de

2014

2013

*Activos por Impuestos Diferidos

26.223

15.556

Total Impuestos Diferidos

26.223

15.556




*El Activo por Impuesto Diferido se debe al gasto no deducible de jubilacion patronal por los empleados que tienen
menos de diez afios laborando en la empresa, que se compensara una vez se hayan realizado los desembolsos para

su cancelacion vy a la pérdida tributaria que se compensara mediante la amortizacion de utilidades futuras.

Evolucion Activo por Impuesto Diferido

Al 31 de Diciembre de

2014 2013

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Saldo Inicial 15.556 18.237
Creacion

Jubilacién Patronal 750 1.351
Diferencia depreciaciacion NIIF vs Tributaria 1.411 1.170
Pérdida Tributaria 13.163 -
Total Creacion Activo por Impuesto Diferido 30.880 20.758
Compensacion/Himinacion

Reversién AID no compensado JP empleados que salieron (menos de 10 afios de servicio) 2.362 469
Reversién Impuestos Diferidos 2.295 4.733
Total Compensacion Activo por Impuesto Diferido 4.657 5.202
[saldo Final Activo por Impuesto Diferido | | 26.223 | | 15.556 |

NOTA 10. PROVEEDORES

Composicién de los saldos

Proveedores Varios

Total Proveedores

NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién de los saldos

Seguros Equinoccial
Acreedores Varios por Liquidar
Dividendos Accionistas

Total Otras Cuentas por Pagar

NOTA 12. OBLIGACIONES FISCALES

Composicién de los saldos

IVA Cobrado-Pagado

2% Otros 341

8% Otras Retenciones 342
Impuesto Renta Corriente
Impuesto Renta Empleados
10% Honorarios 303
Retenciones de IVA
Retenciones de Renta
Impuesto Renta Accionistas

Total Obligaciones Fiscales

31 de Diciembre de

2014
737 1.200
737 1.200
31 de Diciembre de
2014
- 1.860
- 1.671
- 37.192
- 40.722
31 de Diciembre de
2014
1.047 -
7 7
120 122
- 34.096
- 214
80 163
279 923
3 16
- 22.567
1.535 58.108
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NOTA 13. BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES POR PAGAR

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2014 2013

Aporte Personal IESS 1.322 2.299
Aporte patronal [ESS 1.700 3.016
Fondos de Reserva 364 354
Prestamos Empleados IESS 755 1.507
Décimo Tercer Sueldo 1.166 2.058
Décimo Cuarto Sueldo 3.206 6.531
Participacién Trabajadores - 41.291
Vacaciones - 772
Total Beneficios Sociales por Pagar 8.512 57.827

En relacién al acuerdo N° 0063 emitido por el ministerio de Relaciones Laborales, Francelana (Controladora) y
Texpusuqui deben unificar la proporcion de utilidades que deben repartirse entre los empleados. En el periodo 2014
Texpusuqui no generé utilidades y Francelana generd un valor de US $ 61.130.

NOTA 14. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2014 2013
*Provisién Jubilacién Patronal 83.885 125.412
Provision Desahucio 27.719 35.902
Total Provision Desahucio y Jubilacion Patronal 111.604 161.314

*Se registré la provisién en base al estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2014. En
el estudio actuarial se consider6 la salida de 30 personas, por las cuales se realizaron las reversiones.

Cuadro Resumen de la Jubilacion Patronal y Desahucio

A diciembre de

Concepto 2014 A diciembre de 2013
Jubilacion Patronal
Saldo Inicial 125.411 110.075
Costos de los Servicios del afio 8.724 22.765
Costos Financieros 3.240 -
Revision de reservas trabajadores (53.491) (7.429)
Saldo Final 83.885 125.411
Desahucio
Saldo Inicial 35.903 31.717
Costos de los Servicios del afio 2.168 4.721
Costos Financieros 1.070 1.388
Revisién de reservas trabajadores (11.421) (1.924)
Saldo Final 27.719 35.903

NOTA 15. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2014 2013
Pasivo por Impuestos Diferido 25.336 -
Total Pasivo por Impuesto Diferido 25.336 -
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Evolucion Pasivo por Impuesto Diferido

Al 31 de Diciembre de
2014 2013

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo Inicial - -
Creacion

Revaluaciéon Maquinaria y Equipo 25.336 -

Total Creacion Pasivo por Impuesto Diferido 25.336 -

Liquidacién/Himinacion

Total Liquidacion Pasivo por Impuesto Diferido - -

[saldo Final Pasivo por Impuesto Diferido || 25336 | | -

NOTA 16. INGRESOS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2014 2013

*Hechura de Tela con hilo Tesp. - 15.407
Hechura de Tela con hilo FSA 164.795 366.469
Hechura Hilos 306.789 424.785
Peinado de Fibra 78.262 112.640
Revision de Tela 21.600 -
Ingreso Prov. Jubilacién Patronal 53.491 7.429
Ingreso Prov. Jubilacién Desahucio 11.421 1.924
Ingreso por Impuesto Diferido 15.324 -
Ingreso por Impuesto Diferido no Liquidado - 1.351

Total Ingresos 651.681 919.299

*Desde febrero de 2013 ya no se produce tela con hilo de Textiles Pusuqui; Esta materia prima se fabrica
exclusivamente para la venta a Francelana S.A.

NOTA 17. COSTOS DE PRODUCCION

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2014 2013

Mano de Obrar Directa 408.795 389.885
Depreciacion Maquinaria y Equipo 84.439 85.759
Mantenimiento Maquinaria Industrial CIF 9.836 15.379
Suministros Materiales y Repuestos - 71
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones 868 -
*Otros Costos de Produccion 71.655 79.901
Total Costos de Produccién 575.594 570.995
*H Detalle de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Combustibles y Lubricantes CIF 2.017 2.364
Fletes y Transportes CIF 2.400 4.800
Seguros 2.306 2.483
Servicios Bésicos 64.031 65.813
Materiales de Aseo y Cafeteria 302 390
Otros Gastos Indirectos 600 4.051
Otros Costos de Produccion 71.655 79.901
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NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos

Sueldos

Comisiones

Subsidio Familiar y Antigliedad
Transporte

Beneficios Sociales

Aporte Patronal IESS

Fondos de Reserva

Bono de Responsabilidad

Bono Navidefio

Refrigerios

Indemnizacion Laboral

Provisién Jubilacion Patronal
Impresos Papeleria y Otros
Combustibles y Lubricantes
Mantenimiento Vehiculos
Impuestos Municipales
Impuestos Vehiculos

Gastos Cuotas y Camaras
Gastos Notariales y Registro Mercantil
Contribucién Supercias
Atenciones Sociales y Agasajos
Honorarios

Varios

Otras Gratificaciones

Gasto Multas e Interés

15% Participacion Trabajadores
Gasto por Impuesto Diferido
Gasto por Impuesto Diferido no Compensado
Impuesto a la Renta Corriente

Total Gastos de Administracion

NOTA 19. GASTOS DE VENTA

Composicién de los saldos

Sueldos

Horas Extras
Comisiones

Beneficios Sociales
Aporte Patronal IESS
Fondos de Reserva
Refrigerios

Seguros

Impresos Papeleria y Utiles
Mantenimiento Vehiculos
Depreciacion Vehiculos
Impuestos de Vehiculos
Ferias y Eventos
Comision Ventas

Otras Gratificaciones
Bono Navidefio Ventas

Total Gasto de Venta

31 de Diciembre de

2014 2013

13.581 14171
1.073 1.542
52 49
220 223
1.875 2.000
2.465 2.980
1.395 1.457
2.092 1.992
75 -
416 422
529 14.094
10.892 17.913
94 55
6 -
- 4.500
10.583 11.217
71 8
216 216
38 84
751 856
979 5.893
10.017 5.331
1.006 1.858
- 300
1.380 469
- 41.291
4.657 -
10.616 50.770
75.079 179.223

31 de Diciembre de

2014 2013

12.348 7.752
2.203 1.239
2.380 1.785
2.464 1.640
2.092 1.310
1.444 935
1.205 845
979 1.126
42 74
318 13
2.253 2.253
409 671
1.520 -
10.909 11.097
400 448
225 -
41.191 31.189
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NOTA 20. OTROS GASTOS

Composicién de los saldos

Gastos Bancarios
Otros Gastos Financieros

Total Otros Gastos

NOTA 21. OTROS INGRESOS

Composicién de los saldos

Varios Ingresos
Descuento en Compras

Total Otros Ingresos

NOTA 22. CAPITAL

Composicién de los saldos

Avellan Acosta Patricio
Avellan Acosta Santiago
Inversiones Panamaribo S.A

Total Capital

NOTA 23. RESERVAS

Composicién de los saldos

Reserva Legal

Total Reservas

NOTA 24. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos

Utilidades Retenidas
Resultados Acumulados Adopcion Primera vez NIF

Total Resultados Acumulados

NOTA 25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldos

Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

Total Otros Resultados Integrales

31 de Diciembre de

2014 2013
1.246 1.604
4.310 6.248
5.556 8.320

31 de Diciembre de

2014 2013
562 43.644
- 173
562 54.520
31 de Diciembre de
2014 2013
1 1
1 1
235.998 235.998
236.000 236.000
31 de Diciembre de
2014 2013
123.007 123.007
123.007 123.007
31 de Diciembre de
2014 2013
- 14.538
(60.927) (106.566)
(60.927) (92.029)
31 de Diciembre de
2014 2013
237.269 217.912
237.269 217.912
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NOTA 26. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2014 2013
Resultado del Eercicio (45.177) 184.093
Total Resultado del Ejercicio (45.177) 184.093

NOTA 27. PARTES RELACIONADAS

a) Al 31 de diciembre de 2014 Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A mantiene cuentas por cobrar con su parte

relacionada:
I i |
Sociedad Natura ez.all de Pais Origen d?, a 2014 2013
la Relacion. Transacion
FRANCELANA S.A Relacionada Ecuador Venta 170.700 375.112
Total 170.700 375.112

b) El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014, con partes
relacionadas. Se consideran partes relacionada si una Compania tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye

también a los socios y administradores representativos en la Compania.

I i |
Sociedad Naturaleza de Pais Origen de la 2014 2013
la Relacion. Transacion
FRANCELANA S.A Relacionada Ecuador Venta 640.018 1.029.615
Total 640.018 1.029.615

c) Administracién y alta direccién.-
Los miembros de la alta Administracién, incluyendo a la gerencia general, constituyen personal de
Francelana S.A y no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave.-
Las remuneraciones y compensaciones del personal clave fueron asumidas por Francelana S.A. en su
totalidad.

NOTA 28. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgos

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos se establecen con el propoésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos
que enfrenta la Compafiia, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se

revisan periédicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de acuerdo a las
exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia.

Riesgo de liquidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido

un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez.

Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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NOTA 29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados Financieros no se produjeron otros eventos
que en la opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afo terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por la gerencia y a su
criterio no existiran objeciones para la aprobacién de los accionistas, una vez que se realice la junta.
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