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ACCIONISTAS DE TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Presente

Sefidres Accionistas:

Tengo o bien presentar n ustedes ¢l informe de lnbores de esta Geroncia,
correspondiente al gjercicio ceondmico de 2012 y Jas perspectivas para el 2013.

1. ENTORNO EMPRESARIAL

Durante el aiic 2012, la situacion macroecondmica del pais suftid deterioro y sin llegar
a niveles de excesiva préccupacion, los indicadotes ccondmicos mostriron uti
decrecimiento respecto al afio anterior, hecho que s¢ hizo notorio en la contracéion de
liv' dermanda de-varios productos. Continuumos con 'uht’ estabilidad politica, refrendada
con el resultado de la Gltima eleccion presidencial v con un precio del petrdleo dentro de
niveles que favorecen la obtencion de ingresos parn ln economia ecvatoriana. Sin
embargo, el wma de lquidez en lag arcas fiscales revelly nlgunas preocupaciones 'y
restriceiones, que hista ghorn s¢ han solventado o través de los ‘desémbolsos por
créditos del gobiemo de China, Se ha hecho conccer por parte de las autoridades la
intencidn de realizar una nueva emisidn de bonos del estado a uprox:madamcm: 3 afios
plazo ¥ de empujar al alza Ja rechudacion tributarie, lo que hace pensar que la
pereepeitn de pérdida de Tiquidez en la economia es acertada.

Existe retraso en el despegue de sector minere, probablemente por mucha dureza en la
legislacion, pero el propio Presidente ha ofrecido hacer las reformas necesirias pura
tomar vinble fa inversion extranjera en mineris. Recordemos que fa minéria era
considerads como una importante fuente de financiamiento en el mediano plazo, més
aiin ante la declaracion oficial de querer que ¢l estado sea ¢f motor de la cconomia.

Por ¢l lado privado, nada muy significativo, siguiendo como rubro importante el
consumo de los hogares, descstimuludo un tanto por ¢! retiro de las tarjetas de crédito de
casas comcrcmlcs. sunque ¢l Instituto Ecustoriano de Seguridad Social continua con
apertura’ en el tema de los préstamos guirografarios. La elevacion en términos
importantes del satario minimo vital duplicando porcentualmente la 1asa de inflacion v
la fijacion del denominado salario digno, traducido como aguel que permite adguiris Ia
canasta familiar bisicn, definitivamente contribuyen también 2 alentar el consumo de
los hogares,

Probablemente lo mas importante es la expansion del Sector de la Construceion, con
buen ‘aporte para el PIB y para mejorar la tasa de empleo, nungue existe su:mpre la

sombra de que pudiere  producirse unp burbuja inmobiliaria, hasta ahora
probabilidad. °
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Por el lado de la balanza comercial contintan las preocupaciones, registrindose déficit
en los primeros dos meses del 2013 principalmente originado por la caida de
exportaciones petroleras. Los esfuerzos gubernamentales para frenar las importaciones a
través medidas paralelas a las arancelarias, el establecimiento de cuotas para restriccion
de importaciones de algunas partidas importantes y la subida al 5% del impuesto a la
salida de divisas, que pese a ser tremendamente duras, no han dado todo el resultado
deseado.

Parece que la principal preocupacién gubernamental para garantizar ¢l desempefio de la
economia continua siendo la de conseguir fuentes de financiamiento, tarea en la que se
ha tenido é€xito hasta la presente, pero cuyas fuentes no son inagotables. Los impuestos
adicionales creados hacia la banca, de importante impacto para ese sector, son de
contribucion muy marginal en el tema de financiamiento y dada la carga de tributos,
serd dificil plantear alguna nueva reforma para recaudar mas, Recordemos que en esta
materia ocupamos entre el tercer y cuarto puesto en la region.

En adicién a las situaciones antes comentadas, la inflacion, representada por el indice de
precios al consumidor cerré con un indice aproximado del 4,16% con esfuerzos
estatales por reducirla. Varios analistas concuerdan en que componente importado de
este indicador ha disminuido y como buena noticia, se ha reducido la brecha de nuestro
indice de precios al consumidor con ¢l de Estados Unidos,

Por el lado cambiario, relativa estabilidad del dolar v paridad con las divisas de los
paises de la region y con la zona euro, no asi con respecto al yen japonés, agresivamente
devaluado.

El Sector Textil, como venimos comentando afio tras afio, mantiene la constante
amenaza externa, y los precios internacionales de algunas materias primas como el
algodon, derivados del petroleo y lana se mantuvieron con precios altos que no siempre
pueden trasladarse con facilidad a los consumidores.

En el marco legal, el ejercicib 2012 ya vio reducida la tarifa del impuesto a la renta de
las empresas en 2%, incentivo que pierde gran parte de su efecto debido a la tributacion
de los dividendos recibidos por los socios o accionistas de las empresas.

Permanece vigente la posibilidad de obtener un ghorro impositivo en el Impuesto a la
Renta, aplicdndose la tasa del 13% en lugar del 23%, con las limitaciones establecidas
desde hace varios afios, que condicionan la reinversion de utilidades, a la adquisicion de
maquinaria nueva para la produccion. Textiles Pusuqui TEXPUSUQUI S.A.. no tiene
previstas inversiones de estas caracteristicas para el presente afio y por tanto, no se
acogerd a este mecanismo.

2.- SITUACION FINANCIERA

El Balance General y el Estado de Resultados de Textiles Pusuqui revelan aspectos
importantes, notdndose un incremento de la cifra de negocios que origing también un
incremeénto de la Utilidad antes de Impuestos y Participaciones respecto del afio
anterior. Los Estados Financieros fueron presentados bajo Tas Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF's para PYMES y esta situacion origina que la compaiia
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hays superado ¢l millén de dolares en activos y por lo tanto requiera de auditoria
externa para el ¢jercicio econdmico 2013,

3. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y TRIBUTARIOS

Los puestos de trabajo durante ¢l ‘aflo 2012 s¢ mantuvieron v 1a compafiih cumple con ef
cupo de personal ‘con discapacidad estublecido en la legislacion.  El departamento
médico de la empresa ha cumplido su funcion y se estin completando los fchas médicas
del persanal,

La parte administrativa cumplio con sus reportes legales, coda vez con mils aprietos y el
din de hoy se concluyd con li respectiva resolucidn del Ministerio de Relaciones
Laborales, ef tramite de unificacian de utilidades con la Empresa Francelana S.A. Este
pronunciamiento, esperado, pero de Gltimo momerito, nos obligard a romper record en
¢l tiempo de pago pura cumplir con la oportunidad ‘con que o compaiiia acostumbra. De
otro tado, pero con vinculneion directa a fas utibdades a distribuir; debemos mencionar
que Textiles Pustqui ha cumplido para con sus trabajadores ¢l pago del denominado
salario digno.

Se adquirid’en el segundo semestre del afio anterior un nuevo sistema de computacion
que entrd en vigencin el 1 de Encero del 2013, Hum existido muchas dificuliades en la
implementacion pero'se estd avanzindo v iexiste el compromiso de los usuarios para
sacarlo adelante,

En el aspecto impositivo, Textiles Pusuqui ha cumplido con todas los. ohhgacmm para
con el fisco, en todo 1o relacionado al pago del Impuesto al Valor Agregado, asi como el
pago del impuesto Predial al Municipio de Quito y Contribugidn a la Superintendencia
por ¢l afio 2012, permaneciendo pendiente ¢l pago de la patente 2013 que de acuerdo o
legistacion vigente desde ¢l dfo anterior, no se permitid que sca pagada en'los primeros
meses del 2013, Igualmente la compailia se encuentra cumpliendo todo lo relacionado
con las disposiciones ambientales, cada vez mds agobiantes y sin politicas claras de
medinno plazo:

4. DESTINO DE LAS UTILIDADES Y CUENTAS DE CAPITAL

El monto acumulado de la utilidad repartible representa wn valor relativamentc
significativo pero pese a no estar previstas inversiones, s¢ considera importante
mantener una posicidn liguida sin restricciones importantes para ¢l capital de trabajo.
Con esta premisa, lus utilidades deben permanecer como utilidades retenidas y en la
medida que ¢l flujo de caja lo permita, podrin convocare a una o varias juntas gcm:mle«

para autorizar su reparto.
5.- PERSPECTIVAS PARA EL 2013
o Elafio 2013 comenzd con incertidumbre en cuanto  a la demanda, Ta pérdida de las
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preferencias arancelarias ATPDA concedidas unilateralmente por el gobiemo de
Estados Unidos parece inminente y la firma de los tratados de comercio de los paises
veeinos nos ponen en desventaja en ¢l comercio exterior con ese pais. Deberemos no
obstante concentrarnos en aprovechar las necesidades de estos paises vecinos para
satisfacer su consumo interno,

e El incremento de la remuneracion bisica decretada por el gobiemo en USS$26
significa aproximadamente alrededor del 9%, contra un indice de precios al
consumidor de aproximadamente 4,16%. Ello sumado a que una gran masa laboral
percibe ahora su Fondo de Reserva de manera mensual. y a que continta el auge de
los préstamos quirografarios del IESS, pueden ayudar a sostener la demanda de los
hogares, que fue creciente en los afios anteriores.

¢ La necesidad de conseguir financiamiento externo y la reduccion del déficit
comercial, parecen las dos preocupaciones mds importantes de la  agenda
gubernamental. En la medida de que las acciones emprendidas para estos dos temas
tengan €xito, podrd garantizarse una estabilidad econdmica, El mediano plazo podria
ser mds tranquilo en caso de concretarse todas las perspectivas mineras, caso
contrario habra dificultades.

* La paridad cambiaria del ddlar en los mercados internacionales se mantuvo estable
excepto contra el yen japonés y no se avizoran cambios muy significativos aunque la
inestabilidad de varias- zonas comienza a ser una constante. La regién parece
econdmicamente estable y lo mismo sus monedas respecto al délar. Dada la
procedencia europea de nuestra magquinaria, la paridad con el euro deberd
monilorcarse puesto que se vuelve muy importante a Ia hora de pensar en repuestos

importados ¢ incidird diréctamente en futuras inversiones.

* Se contindian haciendo esfuerzos por optimizar la planificacion de la produccion a
efectos de obtener eficiencias.

o El énfasis en la calidad y el cumplimiento como pilares fundamentales de la
compaiiia no debe desmayar y constantemente existe por parte de la direccion de la
empresa, refuerzos en esta materia.

De los sefiores accionistas,

Muy atentamente,

Philippe Mayer P.

Gerente General



