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Presente A —/

Sefiores Acciomstas:

Tengo a bien presentar a ustedes el informe de 1abores de esta Gerencia, correspondiente al
ejercicio economico de 2011 v las perspectivas para ol 2012,

1. ENTORNO EMPRESARIAL

Durante el ano 2011, la situacion macroeconomica del pais se mantuvo estable e inclusive
con indicadores econdmicos positives en muchos aspectos, destacando ague! de crecimiento
de 1a Economia, en mveles de los mas sltos pars 1 region. Buens parte de ess bonanza esta
dada por los altos precios del petroleo, superiores significativamente a los contemplados en
el presupuesto. Este alto precio del petroleo, sumado a 1oz desembolsos por créditos del
gobierno de China v 8 1a polifica del Gobiemo Nacional de invectar 1a mavor cantidad de
fondos a la economia, posibilitaron los altos miveles de crecimiento economico y
mantuvieron al sector publice como el principal motor de 1a economia nacional.

Por el 1ado privado, nada muy significativo sizuiendo como rubro importante el consumo de
{os hogares, incentivado por 1s gren cantidad de fondo:s invectados ala economia v el sector
de la construccion impuisado por los creditos bancarios v los 3.500 millones de délares que
sefiala haber desembolsado ol Banco del Instituto Ecuatoriano de Sezuridad Social BIESS. Se
espera que el reciente concesionado sector minero, contnbuys en el mediano plazoe a apuntar
o3 fondos del estado.

La fijacion del denominado salario digno, traducido como aguel gque permite adguinr ia
canpsts familiar basice, definitivamente contribuve s slentsr el consumo de los hogares.

Laz cifras oficiales muestran un crecimiento en el empleo asungue hay alzunas
coatradicciones en el método de calenlo. Sin embargo, parece evidente gue 1a obra piblica v
el crecimiento de puestos en el sector piblico han generado un incremento del nimero de
empleos. Esto garantiza una regularidad en el ingreso de las familias v puede alentar ol

consumo.

Parece que la principal preocupacion gubernamental para garantizar el desempefio de la
economis serd el concegnir fuente: de financismiento, tares enls goe se ha tenido éxito hasta
la presente v que con las imciativas de la mineria podria confimuar. Las fuentes intemnas de
financiamiento parecen en cambio haberse agotado, dado el alto endendamiento con of IESS,
gue segin ectimados ascenderia 8 9. 800 millones de dolares. También serd dificl plantear
slguna mueva reforma en tributos, dada 1s gran cargs existente, sl punto de extar considerados
entre el tercer v cuarto puesto en laregion




Loz esfuerzo: gubernamentales para frenar las importaciones a traves medidas paralelas a las
srancelsnins, el estsblecimitento de cuotss pera resfriccion de importaciones de slgunas
partidas importantes v 1a subida sl 5% del impuecto a 1a salida de divizes, no han dado todo
el resultado deseado y imicamente 1a balanza comercial se ha visto favorecida por los altos
precios del petroleo.

Contima la apreciacion de las divisas latinoamericanas respecto al Ecuador lo gue favorece
el comercio con los peises vecinoes.

En adicion a las sitvaciones antes comentadas, la inflacion, representada por el indice de
precios al consumidor cerrd con un indice aproximado del 5.5% con esfuerzos estatales por
reducirla. La cifra inflacionaria parece tener un importante componente importado y se ve
alentada por el consumo de los hogares que contindan muy demandantes.

El Sector Textil, mantiene 1a constante amenaza externa, y los precios internacionales de
slgunas materiss primas como ¢l slgodon v derivados del petroleo, mantuvieron su tendencis
al alza y la lana mantuvo sus altos precios del afio anterior. Estos incrementos no siempre
pueden frasladarse con facilidad a su precio.

En el marco legal, fue el ejercicio 2011 el primer afio que vera reducida la tarifa del
impuecto a Is rents de las emprezaz en 1%, incentivo que perderd gran parte de su efecto
debido # ls tributacion de loz dividendos recibidos por los socios o sccionistss de lac
enipresas.

Permanece vigente 1a posibilidad de obtener un ahotro impositive en el Impuesto a 1a Renta,
pplicandoze 1s tacza del 14% en lugar del 24%, con 1as limitaciones establecidas desde hace
varios afios, que condicionan la reinversion de utilidades, a 1a adquisicion de maquinaria
nueva para la produccion. Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A. no tiene previstas inversiones y
por tanto no se scogera el presente afio a este mecanismo.

2.- SITUOACION FINANCIERA

El Balance General y el Estado de Resultados de Textiles Pusuqui revelan aspectos
importantes, notandose un incremento en 1a cifra de negocios, originado principsimente por
el incremento en precios v 1a implementacion del servicio de cardado v peinado de fibras.
Este incremento también se ha visto reflejado en las utilidades. La voluntad de los
acciomstas de mantener solida a la empresa, hace gque no se havan presentado problemas de
liquides.

3. ASPECTOS ADMINIS
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La parte admmumistrativa cumplio con sus reportes legales, siempre con aprietos dados los
cada vez ma:s demendantes requenmientos del SRI. Se cumplio con el envie de s los
documentos necezarios a la Superintendencia de Compafiias en lo que tiene que ver con el
proceso de implemientacion de laz Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIFF s Dado que la empresa es una PYMES, el balance 2012 ya debera incluir los asustes
correcpondientes. Debera evaluarse si en el futuro v fruto de 1a aplicacidon de 1as NIFF s, 1s
compaiiia pudiere requerir de auditoria externa.

En el aspecto impositive, Textiles Pusugui ha cumplido con todas las oblizaciones para con
el fizco, en todo lo relacionado sl pago del Impuesto al Valor Apregado y otras obligaciones
tributarias, asi como el pago del impuesto Predial al Municipio de Quito v Contribuciéon ala
Superintendencia por el afio 2011, permaneciendo pendiente ol pagzo de 1a patente 2012 que
de acuerdo a yueva legislacion, no se permiho gue ses pagads en los primeros meses del afio.
Izualmente 1a compafiia se encuentra cumpliendo todo 1o relacionado con las disposiciones
ambientales.

4. DESTINO DE LAS UTILIDADES Y CUENTAS DE CAPITAL

El monto acumulado de 1a utilidad repartible representa u .
No ectin previstas inversiones en el presente sfio, v en o @m@@fvﬂ&hﬁiﬁﬁ& o
permita, podria convocare a una junta para autorizar el reparto de fh’vtxmdoznﬁm embargo
por ahora permaneceran como utilidades retenidas.

CPERADOR 4

5.- PERSPECTIVAS PARA FL 2012 QUITO

* Fl incremento de 1s remunerscion basica decretads por el gobierno en US$28 significs
aproximadamente algo mas el 10%, contra un indice de precios al consumidor de
sproximsdamente 5. 5%. Ello sumado 8 que unp gran masa 1sborsl percibe ahors s» Fondo
de Eeserva de manera mensual, abona para que continie fuerte el consumo de los hogares.
Este salario podria tener una compensacion adicional por parte de las empresas, st sus
trabajadores no alcanzaren en promedio el denominado salario dizno. No este ol easo de
Textiles Pusuqui, debido 2 su estructura salarisl v a 1a distribucion de nhilidades.

* 1a necesidad de conseguir fnanciamiento externo vy la reduccion del déficit comercial,
parecen las dos preocupaciones mas importentes de 1a sgends gubemamentsl. En 1s
medida de que las acciones emprendidas para estos dos temas fengan éxito, podra
garantizarse una estabilidad economica. El mediano plazo podria ser mas tranquilo en
caso de concretarse todas las perspectivas mineras.

* La apreciacion del dolar en los mercados internacionales especialmente contra ol euro se
acentus s finales del sfio antenior v continna de maners lenta pero con alguna regulandad.
Este fanomeno afortunadamente no ha tenido 1a mizma tendencia con las monedas de los
paises de la region, contra las que el dolar se ha depreciado. Existen entre los analistas
predicoiones muy coniradictonas sobre 1s pandad fistura, pero parece haberse encontrado
slguna estabilidad Dada la procedencia europes de muestrs msguinaria, esta variable se




voelve mwy importante a la hora de pensar en repuestos importados e incidird
directamente st se realizaren nueves inverziones

¢ Se continiian haciendo esfoerzos por optimizar la planificacion de 1a produccion con las
nuevas maguinas sdgquiridas. Se espera consolider esto: procesos durante el 2012,

De los seftores accionistas,
Muy atentamente,

e

Philippe Mayer P.
G erente General
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