Quito, 13 de Abril del 2010

Sefiores

ACCIONISTAS DE TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
Presente

Secilores Accionistas:

Tengo a bien presentar a ustedes el informe de labores de esta Gerencia, correspondiente

al ejercicio ccondmico de 2009 y las perspectivas para el ZOILI&;

1. ENTORNO EMPRESARIAL

Durante el afioc 2009, 1a situacién macroeconémica del paig sufrié dptFriABR, ppgege 12
recuperacion de los precios del petréleo a niveles conmsidprados importantes. Aunque
existen muchas contradicciones en las cifras que recogen el [desenfptBi& Bofd)¢comomia,
la conclusién general file que el nivel de crecimiento fue po&e inferi qfp! Kj§paises de
la zona. R

Sin embargo, y pese al alto precio del petréleo en buena parte del afio y su vital
importancia como motor de 1a economia ecuatoriana, el crecimiento econdémico two un
desempefio bastante pobre, equiparindose a los mis bajos de a regiéon Los metivos para
el bajo crecimiento fueron varios, destacando enire ellos el poco crecimiento del rubro
inversiones privadas, may desalentadas con algunas declaraciones de caracter politico.
La inversién pablica y 1a inyeccion de liquidez a los hogares mediante ¢l pago mensual y
directo de los Fondos de Reserva del IESS, trataron de compensar ese decrecimiento, y
trataron de generar empleo. Es justamente 1a generacién de empleo una de 1as principales
preocupaciones del gobierno enmateria cconémica.

Son poco alemtadoras las perspectivas econémicas futiras, dado que los precios del
petréleo estin en niveles altos y estables, 1as remesas de los migrantes se dicen en cifras
oficiales que han caido y la economia espafiola, principal generadora de estas remesas,
continuara en confraccién durante 2010.

Dijimos durante los dos (ltimos aflos que ha existido la voluntad gubernamental de
incorporar los fondos petroleros al Presupuesto General del Estado, para ufilizarlos
como motor del desarrollo nacional, advirtiendo que csa ¢s solo una medida que funciona
en ¢l corto plazo, porque los recursos estatales no son ilimitados. Pues estos peligros se
estdn evidenciando al ver como se reduce 1a Reserva Monetaria de Libre Disponibilidad
y las grandes dificultades que afronta cl estado para obtenmer financiamiento para el
presupuesto. Estos hechos vuelven muy vulnerable a la Economia Ecuatoriana ante
efectos desestabilizadores.

En adicidn a las situaciones antes comentadas, la inflacién, representada por el indice de
precios al consumidor cemré con unindice aproximado del 430% con esfuerzos estatales
importantes por reducirla. La cifra inflacionaria parece tener un importantc comp oncnte
importado.

De otro lado, continua revirtiéndose 1a depreciacién del ddlar en los mercados
mundiales lo que atenta sin duda a la competitividad de las exportaciones ecuatorianas,
que se habian visto beneficiadas en el pasado por el fenémeno contrario.
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El Sector Textil, mantienc la constante amenaza por el tema del contrabando y la subida
de los precios internacionales de las materias primas, que no siempre pueden trasladarse
con facilidad al producto final.

En otro aspecto, las autoridades tanto cenfrales, municipales, ambientales, de estadistica
y hasta los bomberos, confiniian generando obligaciones a las empresas, afectando a sis
va recargadas cstructuras administrativas y hacicndo incurrir d¢ forma inmediata cn
gastos, tratando de implementar sobre la marcha mejoras y protecciones. Estas medidas,
aunque deseables, deberfan implementarse planificadamente estableciendo metas y
plazos prudentes, a fin de que sea un proceso de mejoramicnto comtinuo pero que no
afecte significativamente y en un mismo afio a los finjos de las empresas.

Continian algunas oportmidades de mercado, originadas por las preferencias otorgadas
por el ATPDEA que afortunadamente lograron extenderse. Sin embargo, 1a crisis mundial
evidenciada particularmentc en Estados Unidos con un pobre crecimiento del 2,7%,
constitiira una limitante.

En el aspecto tributario, fueron aprobadas en el 2009 las reforma a la Ley de Equidad
Tributaria y s¢ espera la expedicién del Reglamento que ha demorado mis de lo previsto,
gencrando niveles de incertidumbre.

Permanece vigente Ia posibilidad de obtener un ahorro impositive en el Impuesto a la
Remta, aplicindose la tasa del 15% en lugar del 25%, conlas limitaciones establecidas
desde un par de afios.

2.- SITUACION FINANCIERA

El Balance General y ¢l Estado de Resultados de Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A.
revelan aspectos importantes, destacando una reduccién en la cifra de negocios del afio
anterior y una contraccién de 1a Utilidad antes de Impuestos y Participaciones.

3. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y TRIBUTARIOS

El personal s¢ mantuvo mis o menos estable en cuanto su niimero ¢n ¢l afio precedente.
Los parémetros dc rotacién han sido los normales, lo quc ha permitido tener uma
regularidad en nuestros procesos de produccién con personal capacitado en sus puestos
de trabajo.

La parte administrativa cumplié con sus reportes legales, siempre con aprietos dados los
cada vez mis demandantes requerimientos del SRL

Fuc postergada por las autoridades la implementacién dc las NHF's “Normas
Internacionales de Informacién Financiera™ en reemplazo de 1as Normas Ecuatorianas de
Comtabilidad. Para Textiles Pusuqui, el afio 2011 serd de transicién obligatoria. En su
momento se realizé una capacitacién y seré necesario en su momento, un refucrzo de la
misma.

En el aspecto impositivo, Textiles Pusuqui ha cumplido con todas las obligaciones para
con ¢l fisco, en todo lo rclacionado al pago del Empuesto al Valor Agrepado y
declaraciones del Impuesto a la Renta del ejercicio 2009, asi como el pago de Patente,
impuesto Predial al Municipio de Quito y Contribucién a 1a Superintendencia. Igualmente




se encuentra cumpliendo todo lo relaciomado con las asfixiantes disposiciones
ambientales dispuestas por ¢l Municipio de Quito y ¢l Cuerpo de Bomberos.

4. DESTINO DE LAS UTILIDADES Y CUENTAS DE CAPITAL

Al no estar previstas inversiones significativas en maquinaria, se recomendari a la junta
¢l reparto de las utilidades del presente afio, en la medida que ¢l flujo dc caja lo permita.
Habré que ver si el reglamento pendiente de las Reformas a la Ley de Equidad
Tributaria, contempla alguna disposicién en adicién a lo ya existente. Corresponderd a
los sefiores accionistas ratificar en la Junta General este crite i 0
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5.- PERSPECTIVAS PARA EL 2010

» El afio 2010 ha empezado con incertidumbre por I
demanda de consumo de los hogares.

significa aproximadamente ¢l 10%, contra un indice 8 do
4,3%. Ello sumado a que una gran masa laboral percibe ahora su Fondo dc Rcserva dc
mancra mensual, haria parecer contradictorio el punto amterior, pero no es lo que
mostrarian las cifras. A la final, no se cumplié 1a posibilidad que habian dejado las
autoridades pubernamentales de realizar un ajuste salarial a medio afio. Dada la
situacién fiscal parece poco probable que ello ocurra el presente afio.

¢ En ¢l entorno politico, no tendremos un afio electoral y estin en debate algunas leyes
importantes que han generado situaciones confiictivas. Destaca lo referente a mineria,
que podria representar una fuente importante de recursos.

¢ El incidente fronterizo originade por 1a incursién colombiana en territorio nacional,
parece irse superando poco a poco. De todos miodos, habré que observar el impacto
de este problema enlas relaciones comerciales con Colombia.

¢ La moratoria dc 1a deuda externa, 1a wtilizacién de los Fondos del Segwo Social, la
dificultad dc acceder a créditos de los organmismos mmiltilaterales, tampoco la de
gobiernos comsiderados amigos, junto a la visible dismimucién de la Reserva
Internacional de Libre Disponibilidad, vuelven a hacer factible 1a posibilidad de
abandomar ¢l dolar como moneda naciomal. La dismimucidén de las remesas de
migrantes y 1a caida en exportaciones, agudizan la sithacién.

o La apreciacién del délar enlos mercados internacionales especialmente contra el curo
sigue de manera lenta pero con alguna regularidad. Existen enire los analistas
predicciones muy confradictorias sobre la paridad futhwa. Dada la procedencia
curopea de nucstra maquinaria, ¢sta variable s¢ vuclve muy importante a 1a hora de
pensar en repuestos importados.

De los sefiores accionistas,

Muy atentamente,

ﬁ:‘d)

Gerente General







