MICROSOFT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL Z1 DE DICIEMERE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
pirs cuenias por cobrar

Activos por impuestos cormientes

Total activas corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mehbiliario ¥ equipos

Activos por impuestos diferidos
Oitros activos

Total sctivos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31712715 21712714

{en miles de U.5. dolares)

179 408
4327 6,380
48 14
4354 6,802
200 118
159 175
12 12
371 103
4225 L107




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentias por pagar

Pasivas por impiestos eorrientes

Obligaciones scumuladas

Ingresos diferidos

Total pasivos cormenivs

FASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaviones por beneficios definidos v total
PESIVOS 00 curmicnies

Total pasivos

PATRIMONID:

Capital social

Reserva lepal

Utihdades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

P -

11

13

{en miles de U.S. délares)

614
134
1,147
502
2,597

-

o
A%

3

|

1,673

i

1,743

527
1,294
_s78
4,142

134
a7y
220

2,402

EY Addwalue Asesores Cia, Lida
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MICROSOFT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

MNotas
INGRESOS 14
{rasins de admimistracion 15
Castos de venins 15
Otros gastos, netos

(iros ingresos, netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

(Gasto) ingreso por impuesto a la renta: 7
Cormente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

TR RESULTADO INTEGRAL:

Particday que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:
MNuevas mediciones de obligaciones por bepeficios
definidos v total

UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADRD
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Afo terminada

B.B45

(6,459)

(1,199)

(53)
24

1.158

@)

—{16)
-(387)

771

-

3

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

9.486
(6.,335)
(1.114)

(3)
-

2,093

(514)
—
—(506)
158

—(63)
L322

f

I Alex Sudrez
i erents General EY Addvaloe Asesores Cla. Lida
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SOFT D 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
(EN) OPERACION:

Afo terminado

21/13/14
{en miles de W.5. délares)

Recibido de clientes y compafiizs relacionadas 10,822 6,472
Pagos 8 proveedores {6,974 (6,778)
Participacién a empleadas (369) (284)
Impuesto a larenta {524) {294)
Orros ingresos 23 54
{itros gastos {33) (3)
Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacitn 2521 {B28)
FLUMOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicidn de maobiliaric ¥ equipos v flujo de

efeciive neto atilizado en actividades de Inversidm {2243 [56)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados v efectivo neto utilizado en actividades

de financiamiento {2.026% -
DANCOE:
Disminucién neta del afio {229 {BB4)
Saldos al comienza del afin __ 408 1383
SALLOS AL FIN DEL ANO S 408
Wer notas a los cstados financieros

/"'_Dhl

Yool Carlos Crmiess
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MICROSOFT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

r &

INFORMACION GENERAL

Microsoft del Ecuador 8 A, (“la Compafiia™) e una subsidiaria de Microsoft Corporation de Seatle -
Estados Unidos, se constiyé bajo eseritura ptiblica el 28 de julio de 1993 en el Ecuador y su actividad
principal es la promocidn y publicidad de productas Microsoft, incurriendo de esta forma en gastos
publicitarios v logistica. Adicionalmente, la Compafiia mantiens contratos con varios clientes a quicnes
les brindz servicios de consultoria v soporte técnico de los productos de Microsoft.

Al 31 de diciembire del 2015 v 2014, &l personal rotal de 1a Compafiia alcanza 47 v 45 empleados,
respectivamente.

La informacidn contenida en cstos estados financicros ¢s responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimienio - 1.0s estados financieros han sido preparados considerando las
MNorméas Internacionales de Informacion Financiera (MITT7) emitidas por el Consegjo de Mommas
Internaciomales de Contabilidad (1ASB).

&2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de eirculacion en el Ecuador.

21  Bases de preparacidn - Los estados {inancieros de Microsoft del Ecuador 8.A., han sido
preparados sobre las hases del costo historico, tal como s¢ eaplica cn las politicas contables
imcluidas mas abajo. El costo histdrico estd hazado generalmente en el valor razonahle de la
contraprestacion cniregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mereado en la fecha de valoraeidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuents
las caraeleristicas del activo o pasivo que los participantes del mereado tomarian en cuenta al fijar
¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. Fl valor razonable a efectos de medicién y/o
de revelaciim cn los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de
las mediciones que ticne algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:




2.4

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
quc la cetidad pucde ncceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadvs incluidos co el Nivel 1 que sean observables para
cl activo o pasivo, ya sca directa o indirectamente.

Nevel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notos de los estados financieros estén expresados en miles de ULS. délares,
exceptn cuando se especifique lo eontrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién da sstas
estados (inancieros.

Bances - Incluye aquellos activos financieros liquidos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales,

Moebiliario y equipos

251 Medicion en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de mobiliano ¥ equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
dircctamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condicioncs de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconoctmient: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, el mohiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
&l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados en el periodo en gue
s producen.

253 Métodu de depreciacién y vidas sgiles - El costo del mobiliario y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linca recta. Le vida atil estimada, valor residual ¥ métedo de
deprecincidn son revisados al final de cada siio, siendo el efecto de cualquicr camhic en ¢l

A continuacidn se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos y las vidas
titiles vsadas en el calculo de la depreciacidn:

ltem Vida itil (en afios)

Equipos y sistemus de computacion ¥
comunicacion |

Instalacioncs

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de oficina

A D Ll W



2.6

2.7

2.5.4 Refiro o venia mobiliario p eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retirn o venta de
una partida de mobiliario y equipos es calculada como la difcrencia entre el precio de venta
v €l valor en librus del active v roconoeida en resultados.

Peteriore del valor de los activos iangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libras de sus activos tangibles a fin de determinar s existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo 0 unidad generadora do efectivo a fin de determinar el alcance da la pérdida por deterioro
{de haber alpuna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Tmipuestos - El gasto por impucsto a la rents representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriznle - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable dilivre de la utilidad contable, debido a las pariidas de inpresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
la Compaflia por concepto del impucsto corriente sc caleula wtilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 I'mpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se revonoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impanibles. o activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en que resulte prohable que la
Compaiila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

LLos sctivos ¥ pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fscales gue se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (v leves fiscales) que havan side provadas o pricticamente
aprobadas al final del periodo gue se informa.

La medicitn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuoestos diferidos
reflejard lus consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que 1a Comparifa
espera, al final del periodo sobre ¢l que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos ¥ pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos par impuestos
diferidos si, y sola si, tiene reconoeido legalmenty el derecho de compensarlos, frente 4 la
misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tienz la
inteneion de liguidar sus activos ¥ pesivos como netos.

2.7.3 Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluides en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una ransaceidn O SUCLS0 Yue s¢
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, ¢n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registra inicial de una combinacitn de negocios. '



2.4

2.9

210

211

Praoviviores - Se reconocen cuando 1z Compafifa tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicitz} como resultado de un suvese pasado, gs probable que la Compafiia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneticios coondmicas, para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimaeidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta Jos riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

Bengficios a empleadox

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucia - El costo de Tos
heneficios definidos (jubilacitn paironal v bonificacién por desahucio) ¢ delerminado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perioda,

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afiv en ¢l que se generan, asi como
el mterés linunviero generado por la obligacion de beneficio definido.

| as nuevas mediciomes, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otre resultado integral, en ¢l
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién a rrabajadores - La Compafiia reconuse un pasivo ¥ un gasto por la
partivipacion de los empleados en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidndes liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con

disposiciones legales.

Reconncimienty de ingresos - Se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobradn o por
cobrar, temiendo en cuenta el imports cstimado de coalquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda atorgar,

2101 Prestacion de yervicioy - Los ingresos procedentes de servicios de consultoria y soporte se
reconccen en funcion al grado de terminacidn, El grado de terminacién se mide en funcidn
de los costos incurridos a Ja fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, comop un
percentaje sobre los costos totales para cada contrato, Cuando €l resultado de un contrato
ne s¢ pucde medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el limite del
gasto incurrido que relina las condiciones para ser recuperado. Las facturaciones
anticipadas de los servicios se reconocen como ingresos diferidos ¥ se devengan en
funcidn del servicic prestado.

2.10.2 Inpresos por comisiones - Los ingresos por comisiones recibidas desde la Casa Malrie
equivalen al valor de ciertos gastos incurridos en la operavion mas un margen de utilidad,
los cuales se reconocen por referencia al estado de terminacion del servicio prestado.

Castos y pastos - Se registran 2l costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fechs en goe se haya realizado el pagn, y se Tegistruan en
el pericdo en el que s conocen.

-10-
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213

Compensacion de saldes y iransacciones - Como norma general &n Ios estados financiervs no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casus en 1os que lu
compensacion sca requerida ¢ pennitida por alpuna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaceion.

Lous ingresos y gasios con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar por su
imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, sc presentan
netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la facha de
negociacion cuando s realiza vna compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, més loz cogtos de la ransacoion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizadn v se presentan en activos no cormientes, excepto aquellos con vencimientos originales
infertores & |2 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiern, que se presentan com
activos corrientes,

La Compafifa mantiene activos financieros clasificados como cacntas por cobrar comereiales y
otras cusntas por cobrar. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2131 Métode de la tasa de inferéds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de caloulo del costo amortizado de un instrumento financiero ¥ de imputacidn del
ingreso financierv a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuentn que ignala exactaments los flujos de efective por cobrar o por pepar estimados
(incluvendo comisidn. punios bisicos de intereses pagados o recibidos, cosios de
transaccicn y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el ciloulo de la tasa de
miterés efectiva) o lo largo de |a vida esperada del instrumenta financiero o, cuando ses
adecuado, en un periodo mas corto, con el imparte neta en libros en el reconocimiento
imicial.

Los ingresus son reconocidos sobre 1a base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentaos de dewnda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cientas por cobrar - Son activas financieros no
derivadas con pagos fijos ¢ detenminables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiceio inicial, 8 valor razonahble, se miden al costo amortizado
utilizanda el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.5 Deterioro de actives financieres al cosfo amortizady - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro ol final de cada periado.

Elvalor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce &
traves de una cuenta de provision. Los cambios en el imports en libros de 1a cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados,

will=




2.14

215

216

2.13.4 Baju de un aetive flnanciero - 1.2 Compaiiia da de haja un setivo (inanciero tmicamente
cuando expiren lns derechos contractuales sobre lus llujos de cfeetivo del activo
financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si Iz Compafifa no transfiers ni retiene sustanciahmonte
ndos los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad y cuntinia retenicndo el control del
activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en ¢l activo ¥ la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivas flnancleras - 1.os instrumentos de deuda son clasilicados como pasivos finamcieros de
conformidad con la sustancia del scuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Comparifa tenga
derocho incondicional de diferir el pago de la ohlipacién por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situncion financiern.

214.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentuy por pagar - Son pasivos financierns, no
derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan ¢n un mercado activi.

Después del reconocimienlo micial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
ulilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si. ¥ solo si,
expirug, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevay y revisaday y/o modificaciones a lax NUIF existentes - Durante el afia en curso, la
Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas v revisadas emitidus por el Consejo de Narmas
Internacionales de Contabilidad (IASB), elvctivas a partir del | de enern del 2015 o
pusleriormente, las cuales no han tenido un efecto material en los estadus linancieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pere adn no efectivas - Lo Compafiia no ha aplicado las
siguienics Nonuas laernacionales de Informacicn Financiera (NLIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido cmitidas pero afin no son efectivas;

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF 9 Instrumentos [inancieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciomes a laNIC 16 yla  Clarificacidn de los métados nceplables
NIC 38 de depreciacidm v amortizacion Encro 1, 21116
Modificacioncs a las NLIF Mejoras anmales a las NUF Ciclo 2012 -
2014. Enero 1, 2016

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

Pl b 2



MNIF % Instrumentos finarcieras

LaNIIF 8 emitida en noviembre del 2004, introdujo ouevos requisitos para la clasificacidn y
medicion de activos financicros. Esta norma se modified en octubre del 2010, la cual incluyo los
requisitos para la clasificacién v medicitn de pasivos financieros, asi como su baja en los estades
financieros {no consclidados) y en noviembre del 2013, incluy¢ nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguicnte:

Requerimientos de deterioro para activos financierns v,

+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciom v medicion al introducir una
cateporia de medicion a “valor razonahle con cambios en ofro resultado integral”, para cicrtos
mstrumentos deudores simples.

2igi dn NIIF §:

Todos los actives financieras que se clasifican dentro del sleance de Ta NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriorments a su costo amortizado o valer razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negocio
cuyo abjetivo sea el de recandar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de
efectivo contractuales gque son inicamente pagos de capital e intereses sobre &) capital
pendiente por Io general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
nosteriores. Los instrumentos de dewda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recandar los flejos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y yue tengan (érminos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas s flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital & intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en oo resultado
integral. Todas las otras mversiones de dewda v de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocahle para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una mversion de patrimonio (o mantenide para negociar) en otro resultado
mtegral, ¥ solo con el inpreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonahle con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se
presente en ofro resultado inlegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultade integral genere una asimetria
contable en el resultadn del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible &) riespo de
erédito de un pasivo financiers no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasiva
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados sz presenta en la cuenta
de rezultados.

Respecto 4l deterioro de activos financieros, Ja NITF 0 establece un madelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida creditivia esperada requicre
gue upna entidad contabilice las pérdidas craditicias csperadas v cambios en esas pérdidas
credilicias experadas en cada fecha de reporte para rellejar los cambios en el riesga crediticio
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desde ¢l recomocimiento inicial. En omras palabras, v no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF Y, los tipos de
transacciones elegibles para la contebilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentas que se clasifican como instrumentos de
cohertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no [inancicras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademis. se ha revisado y reemplazado la pricha de cfectividad por
¢l principio de "relacion econdmica”. Ya no sc requicre de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de la coberturs. También se afiadieron requerimientos de revelacion
mejorados sohre las actividades de gestifn de riesgo de una entidad,

La Administracidn de la Compaiiia prevé que la aplicacitn de In NIIF 9 en el futuro podria tener un
impacto sabre los importes reconocidos en los estados financieros, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proparcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen delalindo hava sido completado,

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallndo que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual ineamiento de reconocimicnto de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas em la
fechn en que entre eén vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconoour ¢l ingroso que
representa ln ransferencia de bienes o servicios establecidos vontractualmente a las clientes, en un
importe gue refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clicntes.

Paso 2; identificar las ohligaciones de ejecucion en el coptralo.

Paso 3: determinar el precio de la transaceidn.

Paso 4: distribuir ] precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contralo.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la NIF 15, una entided contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfags una
ubligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados con
una obligacitn de ejecucion particular es transferido al clicate, Se han afadido muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIF
15 requiere amplias revelacivoes.

La Administracion de In Compafiia no ha medido el posible impacto vn la aplicacion de la NIIF 13
que en ¢ futuro puedan tener sobre lus importes reconocidos en los estados financieros, en relacion
von los activos financicros v pasivos financieros de la Compafifa. Consecuentomente, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecta hasta que un examen detallado haya
sido completado.
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Muodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a ka NIC 1 se aplican pars periodos que inicien en
o después del | de enero del 2016, La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacién de
estas modificaciones en el future no tendrd un impacto significativo en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodas aceptables de depreciacion ¥
amortizacidn

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta v eguipo besado en el ingreso. Mientras que las modificaciones
a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en lag dos siguienies
circunstancias:

Cuandao el activo intangible s expresado como medida de ingresu o;
Cuando se pueda demastrar que un ingreso ¥ el consumo de beneficios cecondmiens del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivaments para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafia vsa el métodn de linea recta
para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracién de la Compafiia considera
que el métoda de linea recta es el més apropiado para reflejar el consuma de beneficios
econdmicos inherentes a lns respectivas activos, por lo tanto, la Administracidn de la Compaiiia no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a Is NIC 16 ¥ la NIC 3% no tendrd un impacto
material en los cstados financieros.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

L as mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encucntran resumidas a contisiuacion:

Las modificaciones a 1a NIIF 5 aclaran que ceando Ja entidad reclasifica un activo (o grupoe de
activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios (o
viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la disposicién v
por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NITF 5 en relacidn con el
cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
inmerrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continna cn la transferencia de un activa
transferido, a cfectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con relerencia a la de los rendimienios de
mercado sobre sobre bonos corporativas de alta calidad al final del periodo de reporte. La
cvaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a
nivel de la moneda (s decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagades). Pars
las monedas pura las que no existe un mereado profundo de tales bonos corporativos de alla
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calidad, se deben ubilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a In fecha de reporte,

[.a Administracicn de ks Compafiia prevé gue la aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro no
tendra un impacto en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

I.a preparacidn de los presentes estados financiervs en conformidad con NITF requiere que la

Administracitn realice cierlas vstimaciones y cstablezea algunos supuestos inherentes a la actividad

econornica de la enlidad, con ¢l proposito de determinar Ta valuacidn v presentacidn de algunas partidas

que forman parte de los estados finencicras. En apinién de ln Administracion, tales estimacioncs y

supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales. =

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos yue la Administracidn de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Provisiores para oblipaciones por beneflclos definidos - E) vulor presente de Jes provisiones para
obligaciones por beneficios definides depende de varios factores que son determinados en funcidn
de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestas impacta en el valor en libros de lus provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caloulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasn de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportades por la Administracién
de la Compafifa. La tasa de descucnio es la tasa de inferés que dehe ser utilizada para determinar ¢l
valor prescaie de los flujos futuros de efective estimados que se espera van a scr requeridos para
cumplir con ]2 obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por refcrencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bones corporativos de alta calidad.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterivs pura bonos a ser incluidos en ln
poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los critcrios mas importantes considerados
para la seleccidn de los bones incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corparativos,
calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

.2  Estimacidn de vides wtiley de equipos - La estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5 .3,

3.3  Drpueuo ala rema diferide - La Compafia ha realizado la estimacicn de sus impuestos diferidos

considerando que todas las difurcncias eatre el valor en libros v la base tributaria de Jus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3AVILS 3112414
Cueniay por cobrar comerciales:
Campafiia relacionada (Nota 16.1) 3678 5,403
Clientes locales (1) -y _81
Subitotal 4205 0,234
Otros 122 146
Total 4327 4380

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden principalmente a cuentas por cobrar por servicios
de consultoria y soparte técnico a la Empresa Piiblica de Exploracién y Explotacitn de Hidrocarburos
Petroamazonas FP, Banco Intemacional S.A., Ministerio de Finanzas y Banco del Pichincha C.A..

Para las cucntes por cobrar cuyu antighedad esté entre 60 v 120 dias se reconocen provisiones para
cucntas de dudaso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contreparte y un anélisis de la posicidm financiera actual de la contraparte.

311244
30-60 dias 119 189
90-180 diss 18 42
Total 1331 231

ESPACIO EN BLANCO
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MOBILIARIO Y EQUIPOS

Costo

Depreciacitn scumulada

Total

Clasificacidn:

Muehles y enseres

Equipos y sistemas de computacién vy comunicacion

Equipos de oficina

Total

Los movimientos de mobiliario v eguipos fueron como sigue:
Equipos y
sisiemas de

Muebles computacitn y

Casto:

Saldes Al 31 de diciembre del 2013 206 148

Adguisiciones _12 42

Saldos al 31 de diciembre del 2014 218 190

Adquisiciones _— 224

Kaldns al 51 de dicsembre del 2015 218 414

Lepreciacidn arummlada.

Suldos Al 31 de diciembre del 2013 92 110

Gasto por depreciacidn _62 _28

Saldos al 31 de diciembre del 2014 154 138

Gasto per depreciacion _54 B

Saldos al 31 de diciembre del 2015 208 pr ]

Saldos netos al 31 de diciembre del 2015 10 188

739
(539)

200

10
188
=
<00

Equmm

¥ ensefes ssmm Vehiculos m m Total
.. (en miles de U.S. délares) ..

37

a7

37

37

Ira

([ T =]

5w

59

59

739

307
90
397
142
539

= 1R=



6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3215 31712414
Dividendos por pagar 1,330
Proveedores locales (1) 460 315
(}ras cuentns por pagar 154 __ B9
Total 614 1743

(1) Corresponden a servicios de marketing, cuvo vencimisnto son hasta 60 dias.

7. IMPUESTOS

74 Actives y pasives del aito corriente

Activas por fmpuesios corrienles.
Impuesto al valor agrepado - IVA v total A48 14
Pasivos par impuestos corrlentes:
Impuesto a Ia renta por pagar 04 461
Impuesto al Valor Agregado - IV A por pagar y

Eetenciones 3 31
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _23 5
Total 334 227

72 Conciliacidn tribuiaria - contable del impueste a la remta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a Ja renta corriente, es como sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,158 2,093
Gastos no deducihles _ 529 _ 244
Utilidad gravable 1,687 2,337
Impuesto a la renta causado (1) e i | —2id
Amnticipo calculado (2) .78 67
Impucsio a la renta corriente cargado a resuftados 371 —ald

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pars el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobr: las uilidades sujetas a distribucidn.
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7.3

4

(2} A pariir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesio a la renta minimo €l valor del
anticipo caloulado, el cual resulta de la suma maicmatica del U.4% del activo, 11,.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresns gravados ¥ 1.2% de costog 3 gastos deducibles. 8i el anticipo es
menar gue el impuesto a 1a renta causado, este dltimo debe ser declarado y pagada.

Fara ¢l aiio 2015, la Compafiia determing como anticipo de impuesto 4 la renta US329 mil
(LIS$67 mil en el afic 2014); sin embargo, el impuesto a la renta cavsado del afo es de US$371
mil {U55314mil). Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados USE371 mil
(US5514 mil en el afio 2014} equavalente al impuesto a la renta causado.

Son susceptibles de revisidn las declaraciones de impussto 2 1a renta de los afios 2012 21 2015,

Meovimiento de Iz provisicn para impueste a la renia:

31112415 3111214
Saldos a2l comienzo del afio 461 241
Provision del afio 371 314
Papps efectuados {328} (294
Saldos al fin del afio S04 461

Pagos efectuadss - Corresponde al saldo inicial, anticipo pagado y retenciones en la fuente del
periodo.

Saldos del impaesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos foeron como
sigue:

Saldos al
comienzo Reconccidoen  Saldos al
del afio los resultados  fin del afio

Afo 2015
Activos por impuestos diferidos en relacion o
Mobiliaric v equipos 26 I3 39
Provision de jubilacion patronal v banificaciones 149 {29} 120
Total 1% (16} 138
Afto 2004

Aciives por impuesios diferidos en relaclon a:

Mohiliario v equipos 1o 7 26
Provisién de jubilacién patronal ¥ bonificaciones 1438 B ¢ 144
Total 167 & 113
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Impuesto a le remia reconocide en fox reseltados:

3111213 (12714
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
a la renta 1,158 2,093
Gasto de impuesto a la renia 255 460
Gastos no deducibles 116 =4
Impuesto a la renta cargado a resultados 371 314
Tasa efectiva de impuestos 32% 25%

7.6  Aspectos tribulerips:
Ley (hrganica de Incentives para Asociaciones Prblico-Privadas y Ia Inversion Extranjera -

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emiti6 1a Ley Orglinica de Incentivos para Asociaciones
Publico - Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentives para la
ejecncidn de provectos bajo la modalidad de asociaeion pablico privada v establecer incentivos para
promover el financiamienta productiva, la inversidn nacional ¥ la inversidn cxtranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en dicha
Ley;

Las inversiones para la ejecucion de proyectos piiblicos en la modalidad de asociacion pablico-
privada podrin obtener exenciones al impugsto a la renta, al impuesto a la salida de divisas v a
los tributos al comercin exterior,

Las sociedades que st creen 0 estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacion
publico - privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto & la renta durante el plazo
de 10 afos.

Estardn exentos del impuocsto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos a
plazo fjo en instituciones financieras nacionales, asi coma por inversiones en valores en renta
fiia quc se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Expecial Dursatil.

Estarin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital @
intereses sobre créditos otorgados por institucicnes financieras intermacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los enles de control correspondientes en Ecuador, gue
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la rents que
hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periedo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar ¢l estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afio 2015 ¥ 2014, na
supera el importe acumulado mencionado.
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31412715 31712414
Participacian a rhajadores 206 369
Bonificaciones 531 491
Beneficios sociales _410 414
Total Ll47 1254

9.1 Puarticipacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los empleados ticnen
derecho a participar ¢n |as utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable 4 las utilidades liquidas o
contables antes de impuesto a ls renta.

Los movimicntos de la provisién pare participacicon a empleados fueron como sipue:

Alf12415 3112414
Saldos al comienzo del afio igw 284
Provision del afio 206 369
Pagos efectuados (369) (284)
Saldas al fin del afio 06 169
10. INGRESOS DIFERIDOS
AA2/1S5 31/12/14
Mimsterio de Finanzas 31
Banco Pichincha C.A. g3 104
Banco Infcmacional S A, &6 &0
Banco Guayaquil S.A. 67 23
Banco del Institoto Eeuatoriana de Seguridad Social - BIESS 45
Universidad Particular de Loja 35
Banco de la Froduccidn S.A. Prubudanco 35
Hanco Solidario S.A. 30
EP Petroscuador Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuadar 27
(ros 102 351
Total 502 578

Constituyen cobros anticipados por la venta de servicios de soporie técnico. Estos ingresos son
reconocidos en resultados co ol momento en que el cliente huce uso del servicio.
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3112415 314
Jubilacién patronal 483 431
Bonificacidn por desahucio 172 132
Total f22 263

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinle y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios ea forma continuada o interrumpida,

tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su vondicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fuervn como sigue:

314215 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 431 352
Cuosto de los servicios o 63
Coste por imtereses 2K 21
Ganancias provenientes de reducciones (4] =
Pérdidas{ ganancias) actuariales (62) 45
Ajuste al saldo inicial . {5
Saldos al fin del afin £33 431

11.2  Bonjficacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Caodigo de 'I'tabajo. en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la
Compaiiia entregard ¢l 25% de la tiltima remuncracin mensual por cada uno de las afies de
servicio.

Los movimicntos ¢n el valor presente de obligacidn de honificacion por desahucio fueron como

migue:
S1/12/15 31/12/14
Saldos al comienzoe del afio 132 L77
Costo de los servicios 24 19
Costo por intereses B 6
Pérdidas(ganancias) actuarizles {25) 20
Costos por servicios pasados 33 -
Ajusre al saldo inicinl (ool 1o
Saldos al fin del afio 172 Ld3

Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un setuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los enstos del servicio fueron
calculados utilizando ¢l método de la wnidad de crédito proyectada. Bajo esle métode los beneficios
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delmides deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en fa formulz del plan, de tal
suerie que se atribuve la misma cantidad de beneflicio a cada afio de servicio, considerando €l uso de
hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refigjan €] vaior
de dinern a traves del Gempo. el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos benelicios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgieron de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registraron en otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las signicntes:

31712015 3112714
O Y

Tasas de descuento 6.31 f.54
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos plancs de beneficios definidos son los
siguientes;

312015 11412414
Costo actual de los servicios 147 B2
Costo por intereses KL 27
Ganancias provenientes de reducciones {4 L=
Total 179 109
(Jtras resultades integrales:
Pérdidas actuariales v total & ]

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1  Gestion de riesgos financieres - En ¢l curso norrosal de sus negeocios y actividades de
[inancizmiento, la Compaiia cetd expuesta a distintos riesgos de naniraleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valar econémico de sus flgjos y activos y, en
consecuencia. sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacién y de sisternas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
etectividad,

A continuaciom se presentz una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaftia, una
caracierizacion y una dustripeion de las medides de mitigacion actualmente en uso pur parte la
Compailia, si es el caso,

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafita. La Compariia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes v obtener suficicntes colaterales, coando sea apropiadoe, como forma de mitigar
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¢l ricsga de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientas. La Compafiia
finicaments realiza trunsacciones con compafiias que cuentan con la misma ¢ mejor
calificacicn de rissgo.

Los riesgos relacionados a eréditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia. La calided crediticia del cliente
se evallia en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

Riesgo de liguidez - El riesga de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pucda
cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento
y remplazar los fondos cuande sean retirados. La consecuencia seria el incumplimienta en
el pago de sus obligaciones frenle a teroeros. La Compaiiia ha establecido un mareo de
trabaio apropiado para la gestion de liquidez de manera que la perencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥ largo plazo. La Compafiia mangja el
riesgo de liguidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia administra de mancra activa une base de capital para
cubrir los riesgos inherentes en sus actividades, La adecuacién del capital de la Compa#ifa
es monitoreada usando, entre otras medidas, 1oz rarios establecidos por Lz gerencia.

Los principales indicadores financieras de la Compafiia se detallan a continuacian

Capital de trabajo US%$1,957 mil
[ndice de Hguider 1.75 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.94 veces

12.2 Categorias de instrumentos financleros - El detalle de los activos v pasives financicros
mantenidos por la Compaiiia es como sigoe:

N5 3112714

Activos financieras medidos al costo amertizade:
Bancos 179 408
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 4327 6,380
Total 4,506 6,288
Pasivos financieres medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar y total (Mota 6) 614 1,743

La Adminisiracién considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en lus estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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13. PATRIMONIO

13.1

3.2

Capital social - El capital social pagado consiste de 134,050 acciones de US$1 valor nominal
umilario. =

Reserva legal - 1.a Ley de Compatfifas requiere que por lo menos ] 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

133 Utifidades retenidas:
i 7 = Incluve los
vﬂoras rmltmm de los ljmcrngnladns €n lu adupudm purprimrl vez de las NITF. El saldo
deudor podrd ser absorhido por los resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico
conchridn, si los hubiere.
134 Dividendes - La Junta General de Accionista celehrada el 30 de abnil de 2015, resulvid Ia
distribuciin de dividendos por US$1,587 mil, correspondiente a Ia utilidad del afio 2014. El 30 de
mayo del 2014, resalvié la distribucitn de dividendos de US$1,339 mil, corrcspondiente del afia
2013 -
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residenies en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, s& encuentran sujetas a retencidn para efectos del impuesto a la renta.
14. INGRESOS
Afio terminado
311205 31/12/14
Ingresos pur servicios (Ver nota 17) 1,652 2,942 =
Ingresos por comisiones (Ver nota 16) 1193 6,544
Total B.845 2.486
15. GASTOS POR SU NATURALEZA b
Aiio terminado
a12ans /12714
Gastos de administracion 6,459 6,335 -
Gastos de mercadeo 1,199 L.114
Total 1638 1443



16.

Un detalle de gastos por su naturalcza es como sigue:

Afio terminado
1M2LS 112404
Gastos por beneficios a los empleados 3,043 3,063
Gastos de marketing 1,198 1118
Gastos por honorarios 334 336
Gastos de vigjes 01 381
Giasto por mantenimicnto a7 B3
Gastaos de depreciacidn 142 90
(Fasto por servicios basicos 325 281
(iastos por impuestos y contribuciones 36 i
Otros gastos 2l o 3
Total 7,658 2442
(Gzsios por bereficivs a los empleados.,
Adiv terminado
B i 1) ) d1/12114
Sueldos v salarios 2870 2476
Participacidn a rabajadores 206 6%
Beneficios sociales 749 608
Aportes al IESS 270 3o
Benelicios definidos 174 109
Bonos o2 E55
Otros 177 165
Total 5043 5,063
SALDO Y TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON RELACIONADA
I6.1 Transaccién con parte relacionada:
Afio terminado
3112015 31/12/14
Microsoft Corporation:
Ingresos por comisiones vy total 7,193 fi.344

[l siguiente saldo sc encontraba pendiente al {inal del periodo sobre el yue se informa:

Microsgft Corporation:
Cuentas por cobrar comerciales y total

LO78
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16.2 Compensacidn del persanal clave de la gerencia - 1.a compensacitn de los ejecutivos y vtros
miembros clave de la gerencia duranes el afio fue la siguiente:

Adio terminado
1218 31/12/14
Remuneraciones 159 211
Beneficios sociales 25 g
Tatal 154 228

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y 1ns tendencins del mercada.

17. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle de los principales compromisas que mantiene la Compafiia ¢s
CoIno sigue:

Contraty con Microsefi Carporation - 1.a Compafiia manticne suseritn un confrato para actividades de
desarrolle de sofiware de ruting con Microsoft Corporation, a través del cual la Compafiia factura a su
accionista mayoritario el 110% de los gastos incurridos por Iz Compafiia en dicha actividad.

Intercompany Commission Agreement - Microseft del Ecuador S A, mantivne un contrato con Micrasoft
Licensing GP (MLGP) per el cual la Compaiiiz co ¢l Ecuador recibe comisiones por las ventas integradas
¥ servicios de apoyo, que incluyen el desarrallo del mercado v ciertos servicios admimstrativos.

Durante el afio 2015 y 2014, la comision se determina en [uncidn a Jos gestos incurridos por Microsoll
Ecuador 5.A  més un 4% de los valores facturados en el pais.

Contratos de Servicivs de Consultorig - 1.a Compafifa mantiene suscritos contratos con varios clientes
para la prestacion de las servicins de consultorfa, a través de ordenes du lrabajo, mediante las cuales,

Microsoft del Ecuador S.A_, se compromete a asspurar ¢l uso correctn, por parte del cliente, de la
tecnologia de lus productos Microsoft con el apoyo permanente de especialistas. Estos conlratos no
tienen una fecha de vencimivnto cstablecida, pudiendo darse por terminados segin Ia voluntad de las
partes.

Un resumen de los principales clicntes de servicios de consuloria es como sigue:

Ministeric de Finanzas

Benco Pichincha C.A.

Compueqguip Dos 5.A.

Otecel S\

Uiniversidad Téenica Particular de Loja

Banco de Iz Produccion 5.A. - PRODUBANCO

Contrutos de Serviclos de Soperte - 1.a Compaiiia mantiene suscritos contratos con varios clientes para la
prestacidém de los servicios de soporte, medianie Jos cuales, Microsoft del Feuador S.A., se compromete a
proveer soporte rapido, consistente y confiable para los asuntos 1denicos de los productos Microsoft, en el
momento en gue &l cliente 1o requiera con el apovo permanenie de cspecialistas. Estos comtratos no tienen
una fecha de vencimiento establecida, pudicndo darse por terminados segtin la voluntad de las partes,
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18.

Uin resumen de los principales clicntes de servicios de soporie €s como sigue:

Banco de Guayaquil 5.A.

Banco de Ja Produccion 5.4, - PRODUBANCO

Banco del Pacilico S5.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Internacional 5 A,

Banco Pichincha C.A.

Tlustre Municipio de Guayayuil

Contraloria General del Estado

Otecel S.A.

Curpuraciin Nacional de Telecomunicaciones S.A.

Municipio del Distrito Metropalitano de Quito

Banco Solidario

Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - BIESS
Ministerio de Finanzas

Empresa Pablica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos Petroamazonas EP
FP Petroecuador Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador
Universidad Técnica Particular de Loja

Cobiscorp Ecuador 5.A.

Computadores v Equipos Compuequip Dos S.A.

Maint Cia. Ltda.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 24 del 2016) no

se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudicran tener un efecto importante sobre los
estados [inancieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadns financieros por el afio terminado € 31 de diciembre del 2015 han side aprobados por la
Gurencia de In Compafiia en mayo 24 del 2016 y seran presentados a su Casa Malriz para su aprobacion.
En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estades financieros serdn aprobados por su Casa Matriz sin
modificaciones.
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