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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTIES:

Dancos

Cuentas por cobrar comercizles v
otras cuentas por cobrar

Aclivos por impueslos corrientes

Toral activos carrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliano ¥ equipus

Activas por impuastos diferidos
Ohros activos

Total activos no cumientes

TOTAIL

Vernotas a los estados Minancicros

Notas

=

-

~Ifan Carlos Cisneros
Gerente General

2014 2013
(en miles de U.5. délares)
408 1,292
6,330 3999
14 70
6,802 4,861
IR 152
175 167
12 5
305 324
7,107 T b




PASIVOS ¥ P M

PASIVOE CORRITMTES:

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
pagar

Pasivos por iinpuestas carrientes

Obligaciones acumuladas

Ingresos diferidas

Total pasives corrientes

PASIVOE NO CORRIENTLES:
Obligacivnes pur beneficios definidos v 1otal
nASIVos No corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades refenidas
Total patrimaonic

TOTAL

MNotas 2014
(en miles de U.S. dolares)
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Alex Sudres

Cantadar



MICROSOFT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S5, délares)

[NGRESOS 4 0436 818!
Gasros de adiministracion 15 (6.355) {f.224)
Gasras de ventas 15 (L114) (D18)
Uhiros ingresos __ 56 372
LTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,063 1611
Menoa (2asta) ingreso por impuesto a la renta: 7

Comente (514) {363)

Diferido b 93
Total (506) (268)
UTILIDAD DEL ANO 1587 1343
OTRO RESULTADC INTEGRAL;
Pariiclas que no se reclasificaran posteriormente a

Fesultados:
Muevas medicionas de obligaciones por benelicics

definidos v lotal __16%) —
UTIIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESUL TADO

INTEGRAL 1522 1343
Yer notas a las estados Bnancic os

Py i
. Juan Carlos Cisnervs Alex Sudrez
" " Gerenle General Contador
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MICROSOFT DEL ECUADGR S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
{en miles de U.5. délares)

FLUJOSR DE CFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTION:
Recibide de clientas v relacionadas 6472 7086
Pagus & provecdores [6,778) i6,173)
Participacion a empleados (28] (27}
Impuesrto 4 la renta {254) {183}
Oitros ingresos 3 15
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de oporacidn (E28) B30
FLITIOS E EFECTIVO EM ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicion de mobiliario ¥ eguipos v flujo de

efectivo neto utilizade en actividades de inversion _{58) (1248)
DANCOS:
Incremento nelo del afio (&84) 362
Saldos al comienzo del afio 1,252 730
SALDOGS AL FIN DEL ANO 408 1,292
Yer notas a los estadas financicros

Ir"' ' J )(I&m Carlos Cisneros TAlex Sufrez -h-
, J Gerente General Contador
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MICROSOFT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Microsoft del Eeuador S A, ¢s una subsidiaria de Microsolt Corporation de Seatle - Estados Unidos, se
constiluyt hajo escritura piblica 21 28 de juliv de 1993 en el Ecuador y su actividad principal es la
premecion v publicidad de productos Microsoit, incurmiendo de esta forma en gastos publicitarios v
weistica. Adicionalmerte, la Compafila mantiene contratos con varios clisntes a quienes les brinda
servicios de consultoria v soporte téenien de [as productos de Microsofl

ALS1 de diciembre del 2014 v 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 45 y 43 empleados,
respectivaments,

La informacion conlenida en estos estados financierns es respangabilidad de la Administracion ds la
Cempafiia.

2, POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS

20 Declaracidn de cunplimigniv - Los estados financieros han sido preparades consideranda las
Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NI1IF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - La meneda funcional de la Compafiia es ¢l Délar de los Estados Unidos de
America (TLS, dalar), el cual es la moneda de circulaciaon en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn - Los cilados linancieros de Microsoft del Ecuador S.A. han sido preparados
sabre las bases del costo histdrico, tal come se capliva vn las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico estd hasado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
ertregada o cambio de bisnes y servicios.

El valor razonable vs el precio gue se recibiria por vender un activo o el valar papado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en fa lecha de valoracion,
independicnfemente de sicse precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracidn. Al estimar el valor razonable do un setive o un pasivo, el Compaiiia liene 20 cusnta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomartan en cuenta al fijar
&l procio del avtive o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o
de revelacion en los estados financioros, so delermina sobre una base de este lipu, 4 excepeion de
las madiciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tates como el valor neto de realizacion de by NIC 2,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razenahle
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de mmportancia de los insumos pars la
medicidn del valor ramonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:



2.4

Nivel §: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos parz activos o pasives idénlicus
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nived 2 Insumos distintas a los presios cotizados incluides en el Nivel | que sean obscrvables para
el activo o pasivo, ya sea direata o indirectaments,

Nivel 3- Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A comtinuacién se describen las principales politicas contables adaptadas en la preparacidn de estos
estados financierns,

Bancos - Incluye agquellos activas financieros liquidos depositados on cuentas corrientes en bancos

Incales.

Mebilierio yeguipoy

b §

2.

5I

5.2

3.3

Medicion en ef momento del reconovimiento - Las partidas de mabiliario y equipos se
miden iniciahnente por su costo,

El costo de mobiliario ¥ equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relasionados con a ubicacidn ¥ la puesta en condicivnes do funcionamicnty,

Medicion pasteriar of reconocimiento; modelo del coseo - Después del reconocimiento
imicial, el mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciscion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de dereriore de valor,

Los gastos de repasaciones ¥ mantenimientos s¢ imputan a resultados en ¢l periodo en que
ag producen.

Mdrodo de depreciacidn y vidas siiley - El costo del mobilianie y cquipos sc deprecia de
acuerde con el métedo de linew recta. La vida alil estimada, valor residual v metodo de
dupreciacion son revisados al final de cade ano, siendo el efsctn de cualquier cambio 2n el
catimade registrada sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos y las vidas
{itiles usadas en el caloulo de I deprecincion:

ftem Vida (i) (en afios)
Equipos » sistemas de computacion v

CONMInICasiimn 1 -5
Instalaciones 3
Muebles v enseres 3
Vehicolos 3
Lquipos de oficina 5



2.0

.54 Retire o vesta mobiliario y equipos - La weilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de mobiliario v equipos es calentzde como la diferencia entre el precio de venta
v el valor en libros dul aclivo y reconocida en resultadas.

Deterioro del valor de Ing acfivos tamgpibles - Al final do cada periodo, la Compatifa evalia los
valores en libros de sus actives tangibles a fin de deferminar si existe un indicative de que sstos
activos han sufride alguna perdidn por detericro, En tal caso, s¢ caloula ¢l imponte recuperable del
activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida pur deteriero
fde haber alguna),

Las pérdidas v reversinnes por deteriom se reconocen inmediatamente en resullados.

Lmpuestos - U1 pasto por impuesto o la renta representa la suina del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

271 Bmpaeste corriente - Se basa en la utilidad gravable (mibutaria) registrada durante el afo,
La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o dedueibles, El pasivo
la Compafiia por cancepto del impuesto corelente se caleula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perioda.

2,72 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre lag diferencias tempararias determinadas entre el
valor e libros de los aetives v pasivos meluidos en los estados financieros v sus bages
fiscales. Un pasivo par impuesto diferide se reconoce gencralinente para todas las
diferencias temporarios imponibles. Un astive por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte prabable que la
Compafila disponga de unilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas
diferencias temporanias deducibles,

Los actives ¥ pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas [iscales que s
capora scan de aplicacion en ef perieda en el que el activo se realice o ¢l pasiva se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v =olo &, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frentea la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiua tiene la
intencion de hquidar 305 actives ¥ pasivos como netos,

L3 Tepuestoy covrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasta, y son incluitdos en
el resultada, excepto en la madida en que hayvan surgido de una transaccidn o sucesa que se
reconoce fusra del resultado ya sea en otro resultade integral o directamente en ¢l
palrinionio, i caya case ¢ nopuesta tanbidn se reconoes Tusa del esuliado, o cuando
riurgen del repistro inicial de una combinacidn de nezocing,

Provigiores - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicite} como resultado de un suceso pasado, s probable que la Companiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ks obligacion, v
puede bacerse una estimasion fable del importe de la oblizgacion,

El importe reconocido como provision debe zer la mejor estimacidn del desembaolso necesario par
cancelar la obligacion presente, el final de cada perindo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las
incertidumbres comrespondienies,



29

240

212

Beneficios a empleados

281  Bengficios definidps: Jubilucion putronal v borificacidn per desafineie - El costo de los
beneficios definidos (ubilacion patronal y bonilicacion por dusahucio) ¢s determinado
utilizando el Matodo de la Unidad de Crédito Froyectads, con valoraciones actuariales
realizadaz al final de cads perfodo,

Los costos por sgrvicio se reconacen en el resuftado del ano en el que se generan, asi como
el interés financiero generado par la obligacian de beneficio definida.

Las nucvas mediciones, que comprenden las panancias v pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultada integral, ea ¢l
periado en que se producen, El reconocimisnto de las ganancias ¥ pérdidas actuariales on
otro resultado integral se reflejan inmediaramente en las manancias acumiladas v no son
rechasilicadas 4 la utilidad o pérdida del periodo.

A8.2  Parficipacion o reabajodores - La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de ln Compafifa, Este benzsficio se caleula
a la tasa del 15%: de las urilidades liguidas antes de impuésto a la renta de acuerdo com
disposiciones legales.

Revonoclmiento de hngresoy - Sc caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o par
cobrar, teniendo en cuenra el importe estimade de cualquier descuenio, beaificamdn o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otargar,

LML]  Prestacidn de servicies - Los inpresos procedentes de servicios de cansultoria y sopome se
reconocen en funcion al grado de terminacion. El grado de terminacion se mide en funcian
de los costos inenrridos a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, coma un
porcentaje sobre los costos tetales para cada contrate. Cuzndo el resultado de un conmarn
na se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconoeen selamente hasta of limite del
gasto incurride que redna las condiciones para scr recuperado. Las facturaciones
anticipadas de los servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en
firnciom del servicio prestado.

210.2 Inpresos por comisiones - 1oj ingresos por comisiones recibidas desde la Casa Malriz
equivalen al valor de ciertos gastos incurridas ¢n la operacidn mas un mareen de utilidad,
Los cuales se reconveen por referencia al estado de terminecidn del servicio prestada.

Coséns y gastas - Se registan al costo ustirico, Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la facha en que se hava realizado of pago, ¥ se registran en
el periedo oo el que s¢ conooon,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general on los estados fmancieras no se
compensan los activos ¥ pasivos, tampoco log ingresos v mstos, salvo aquellos casos en las auz la
compensacion sea requerida o perniitida por alguna nonma v osla presenlucion sea el retlejo de la
esenecid de la transaccion,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacitn y la Compariia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar gl activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se prescntan
netos en resultados,

-1 -



243 detivos financierss - Todos los activos financierns se recononzen v dan de baja a la fecha de
nepociacidn cuando serealics una compra o venta de on activa financiera v gan medidos
inicialmente 4l valor rarouable, mas fos costos de la transaccion.

Todos los activos financisros reconoeidos gon posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado ¥ se presenian en astivos no eormiantss, excepto aguellos con venciononilos originales
infericres a 12 meses a parrir de la fecha del estado de sitnacion finansiera, que se presentan comao
activos corrienles.

[.a Compafila mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar. La Administracion determina la clasiflcacion de sus instrumoenios
financizros en ¢l momento del reconocimicnta inicial.

2137

2132

2.13.3

2134

Métado de la sasa de interés efecrive - Bl método de la tasa de interds clectiva os un
mémndo de cileulo del easta amortizade de un instrumenta financizro v de imputacion dul
ingreso financiero a lo targo del perfodo relevante, Latasa de interéz efectiva cs la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyende comisidon, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
tramsaccion y atras primas o descuenitos que estén incluidos en el cileulo de la tasa de
intergs efectiva) a Io largo de la vida ecperada del instrumento financiera o, cuando sea
adueudo, en un pericdo mas corte, con el importe nato en libros en el reconocimiento
inicial.

L.os ingresns son reconocidas sobre la hase de la tasa de iimerss efectiva para los
ingtrirnentes de deuda distintos a loz activos financieros elasificados al valor razonable
von cambio en Loy resullados,

Cucmlay por cobrar comercinles v ofras crientas por cobrar - Son aclives ingneieras no
derivados con pagos fjos o determinables, gus no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizada
utihizando el métoda de li tasa de interés afectiva, menos cualquier deteriora,

Deterioro de actives financieros of costo amortizadoe - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo,

Ll valor en libros del activo finenciero se reduce por la perdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar, donde ¢l importe on libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cucnta de
provision se reconucen en el estado de resuliados.

Ruaja de un activa financiers - 1.a Compaiifa da ds haja un activo financiero unicamente
cuande expiren log derechos contractuales sobre Ios tujos de efectivo del uetive
finaneiern, ¥ fransfiere de manera sustancial [os riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiera. 5i la Compatiia no ranstiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos ¥ benelicios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compariia reconoce su participacion en el activa y la abligacidn
asociada por los valores que tendtia que pagar,

214  Pasivos financieres - Log instrumentos de deuda son clasilivados como pasivios financieros de
conformidad con la sustancia del acucrdo contractual,



Las pasivos financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifo tengn
derecha incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despoés de la
techa dal estado de situazion financizra.

2441 Cuentas por pagar comerciales y otras crenias por pagar - Son pasivos financieros, o
dervadas con pagos fijns o determinakles, que no cotizan en un mercado active

Despuds del reconncimiente inicial, a valor razonahble. se miden al costo amortizado
utilizande el método de |a tasa de interés efectiva.

2142 Baje de an pasive financiers - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si
expiran, cancclan o cwmplen sus abligaciones,

215 Norpurs euevas ) revicadas o modificaviones @ les NITF existendes - Tharante el afio en curso, la
Compaitia ha aplicado una serie de normas nueves y revisadas emitides por &l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ([ASD), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posterionnente, las cuales no han enido un elfecto material en los estados financieros,

214 Normas ruevas y revisadas emitidas paro agn no efectfvas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Mormas Internacivnales de Informacion Financiera (WIIF ) y Mormas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han sido emilidas pero ain no son electivas:

Efzctiva a partic Jg
pericdos que micien
NI Tilule en o después de
NIIF & Instrumentos financieras Enero 1, 2018
MILE 13 Ingresus procedentes de contratos con
Clientes Enern 1, 2017
Modificrciones a la NIC 16y 1la  Clarificacitn de lus métodos aceplables
NIC 38 dc depreciacion vy amortizacion Enero 1, 2014
Modilicaciones a la NI1C 12 Planes de beneficins definidas:
Aporlaciones de fos empleados Julio |, 2014
Modificaciones a las NIIF Piejoras anuales a las NITF Ciclo 2010 - Julio [, 2014 can
202 excepeiones limitadas
Modificaciones & las NIF Mejoras anuales a tas NITF Ciclo 2007 - Julio 12014
2013

Instrunsentay finasecieroy - NITF 9

La WHF # emitida en noviembre dol 2009, introdujo nuevos requisites para la clasificacidn y
medicidn de activos financieros. Esta normia se modified en octubre del 2010, la cual incluyd los
requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros (no consalidados).

Resuriviteiy efen fa MEIE
+ Bl reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de

la NIC 39 = Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
vitlor raznnahble.

B



+ En la medicién de los pasives finaneicros designados a valor razonable con cambios en
rezultados, la NITF 9 requicre que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo [inanciera que sea atribwible a cambios en ¢l nesgo de erédito del relerido pasivo, se
presente en otro resultads inlegral, s menos que, el reconocimiento de los efectos de los
canbios en el riesgo de crédite del pasiva en otro resultada intesral geners una asimetria
contable en ¢l resullado del perivdo.  Los cambios en €l valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasive financiero no son posieriormente reclasificadas a wtilidad o pérdida.
Segin 14 NIC 39, 1 totalidad del importe del cambin en el valar razenable dal pasiva
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en Iz cuenta
de resultades,

La Administracion de la Compaliia preve que la aplicacién de la NIF 9 ¢n el [uture podria tener un
inpacto sobre los importes reconocidos en los estados financisros adjuntos, en relacién con los
activos linancieros y pasivos [inanciercs de la Compatiia. Sin embarzo, no es posible proporeionar
una estumacion razonable de cse clote hasts gue un examen detaliado hava sido completado.

NITF 15 - Ingresos procedentes de contrates con los clientes

En mayo del 2014 se cmitid la MILF 13, yue establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en ¢ repistro y reconocimiento do ingresos provedentes de contratos con
clienres, [.a NIIF 15 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de ingreses, incluvendo
la NIC 18 Tngresos, la NIC |1 Contratos de Construecion y las interpretaciones respectivas en la
[tcha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de o NIF 15 ¢s que ung entidad deberia reconoseer el ingroso gue
representa la transferencia de biencs a servicios establecidos contractualmente a los clicntes, en un
imparte que refleje la contraprestacién gue la entidad espera recibir a cambic de bienes o servicios,
Especificaments, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el inpreso:

Paso |; identificar el canfrata con los clientes.

Poso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Puso 3: determinar el precia do la tansaceidn.

Maso 4: distribuie el precio de transaccion a las oblipaciones de gjecucidn en ¢l contratn,
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga In obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) su salisfaga una
ohligacion de gjecuctin, es deeir, cuando el “control” de los bicnes v servicios relacinados con una
ablipacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se ban afiadido muchos mas
lincamicnlos detallados co la NIIF 15 para poder analizar siluaviones cspeeificas, Ademds. la NIIF
L3 requiere amplias revelaciones,

La Adminisiracion de la Compania no ha medido ol posible impacto en la aplicacion de la NIIF 15
gue en el tuturs puedan tener sobre las importes reconocides en los estadas financieras adjuntos,
en relacion con bos actives financieros y pasivos financierog de la Compafiia. Consecnenremente,
no 25 pasible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
hava sidn comnpletado.



Modificaciones a la NIC 16 y MIC 38 - Aclaracion de Jos métedos sceplables de depreciacién
¥ amortizacion

|as medificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades urilizar un mérodo de depreciacion
para partidas de propisdad, planta ¥ equipo basada en el ingresn, Mientras gue las modifcaciones
a la WIC 38 introducen 1a presuncidn rebarible de que el ingreso no es un principlo apropiado para
lz amortizacién de un aciivo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebalids en las dos
siguienies circunsiancias;

»  Cuanda el acrive intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando ge pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible se ¢encuentran estrechamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comicncen a partir del 1
de eniero de 2016 o pesteriormente. En la actualidad, la Compaiia uga el método de linea recta
para ia depreciacion de propiedades, planta, equipo, La Administracitn de la Compariia considera
que ¢l méreda de Hinea recta es el mis aprapiado para reflejar el cansumo de benzficios
econdmicos inherentes 4 los respectives actives, por lo anlo, la Administracion de la Compaiia no
anticipa gue 1z aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 lendré un impacto en los estades
linancieros.

Moditicaciones a la MIC 1%; Planes de beneficios definidas; aportaciones de los empleadas

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleadas o terceras pares que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos heneficios dependen del niimero de afios de servicio del
empleado,

Para las aportaciones que son independierntes del nimero de afios de serviein, la entidad los pugde
reconocer come ung reduccion en.el costo del servicin en el perfodo en el que se preste el zarvicio
0 atribuirles a los periodos de servicio del empleado utilizando el métada de 1a unidad de crédite
provectada, micentrss gue las sporlacionss que dependen del namero de afios de servicio, se
requiare gue la entidad los atribusa a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compadiia no ha medido el posible impacto en la aplicacion de estas
modilicaciones 2 la NIC 19 sobre los importes reconocidos en los estados financiercs,La NIIF ©
emitida en noviembre del 2009, introdujo wuevos requisitos para la clasificacion y medicion de
activas financiercs. sta norma se madificd en ochibre del 2010, la cual incluyd los requisitos pary
la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asl come su baja en los estados financicros.

La Administracion de b Compaiia ne preve que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro puede tener un Impacio significative sobre lous importes reconocidos en los estados
financieros, debido a que la Compaiiia no tiene planes de beneficios definidos do aportaciones con
los empleadas,

Mejoras anuales a las NTIF Clielo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo Z010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF gue se
encuentran resumidas a continuacion:
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Las modificaciones a las hases para las conclusionss de la NIIF 13 aclaran qui la crnsion de
wstd norma ¥ Tas moedificaciones posteriores 4 la WK 39 voa la NIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés esmblecida, a loy
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En
vistn de que las modificaciones no conlienen ninguna techa para entrar en vigencia, se
congidera que deban entrar en vipeneia de inmodiato,

+ Lus medificaciones a ln NIC 16 y la NIC 38 climinan ciertas inconsislencias en la contabilidad
de deprecizcidn yfo smortizacidn acumulada cuando se reevaliia una panida de propiedad,
planta y equipe o un aclivo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libras brte se ajusta consistentementc con la revaluacion de importe en libros del active ¥ que
la amortizacidn ¥/a depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe brubo en libros ¥
el importe del active, luepo de considerar las péndidas por deteriora acumuladas,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicaciim de estas modificaciones en el futurn
puede no lener un impasio en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2003 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF
gue 58 encuentran resumidas a continuacidn,

- Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepeidn del portatolio de
inversiones pata medic el valor razonable de un prupo de activos fnancieros ¥ pasivos
financieros en una base neta. incluye a todos los contratos que estdn dentro del aleance de, ¥

conlabilizados de acuerdo con la NIC 29 o la NIIF B, incluso si estos conlrates no cumplen con
las defimeiones de activos financicras o pasivos financieros establecidas en la WIC 32

La Administracidn de la Compariia prevé que la aplicacion de esta modificacion en el future pusde
oo Wener un impacto sigoilicative sobre los importes reconceidos en los estados (inancicros
adjusilos,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financiercs en contormidad con NIIF requisre que la
Administracion realice ciertas cstimaciones v establaaca algunos supuestos inhereates a la actividad
econcmica de la entidad, con el proposito de detenminar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados Anancieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron bagados en la mejor utilizacion de la informacidn dispenible al momento, las cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de s
Compaiiia ha vlilizado en ¢l proceso de aplicacion de los enilerios contablos:

31

Provisiones para oblicaciones poer benefictos definidays - E| valor presente de las provisiones para
abligacienes por beneficios definides depende de varios factores que son determinados en funcidn
de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos wtilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones ineluye una wasa de descuente, Cualguier cambio en los
supuestes impacta en el valar an libros de Ias provisiones de estos beneficios,
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El scluario vonlratady por ls Compaiita para realicar ¢l caleulo actuarial, uriliza la tase de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final do cada afia reportados por la Adminizoracién
de la Compantia. Latase de descuento es la tasa de inrerés que debe ser utilizade para determinar 2|
vialor presente dz los flujos futuros de efective estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la oblizgacion de 2stos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia s¢ desenentan . una rasa establezida
por refersncia a las tasas de mercade al Ninal del pericdo de los bonos corporativos de alta calidad
Se requiers un juicio significativo al establecer log criterios para bonas o ser incluidos en la
pohlacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas imporiantes eonsiderados
para la seleccion de los bones meluyen o] lwmatio de la emision de los bonos carporativos,
califcacion de los bohos vy la identificacidn de los valores atipicos que se cxcluven,

3.2 Estimacidn de vidas driles de equipos - Lo estimacion de las vidas itiles v el valor residual se
efectfian de acperda a lo mencionado en la Mota 2.5 3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - 1La Compaiiia ha realizado |a estimacidn de sus impuzstos diferidos
considerando que todas Jas diferencias entre gl valor en libros v la buse tributaria de los activas y
pasivos se reverlivin en el fuluro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FPOR COBRAR

Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales y otzas cuentas por cobirar es como siguc:

oo Diclembre 31, ...
20149 13

fen miles de 1.5, dalares)

Coentas pov colvar comerciales,

Campaiiin relaeionadn (Nota 14, ]) 5,403 2,544
Clientes localas (1) 831 73
Provisidn para cuentas dudosas {6)
Suhtatal 6,234 3,413
Otros 148 86
Total 6,380 3,499

(13 Al31 de diciembre del 2014 y 2013, carrespende principalmente a cuentas por cobrar al Bance del
Pichincha C. A, Orecel 5.4, Banco Internazional 5. A, ¥ Ministetio de Finanzas por servicios de
comstltoria v soporte lBenieo,

Para las cuentas por cohrar que prasenten ima antigiiedad de entre 60 v 120 dias se reconogen provisiones

para cuenias de dudoso cobre con base en log saldos irrecuperablas determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparie ¥ un anglisis dz la posicidn financiera actual de la contraparie.
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5.

Antiolledad de las cuentas por enhrar vencidas pero no detericradas: Un detalle de la antiglledad de las

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas s como sigue:

30-64 dins
G0-180 dias

Total

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un resumen de mabiliario y equipas es como sigue:

Costo
Depreciacito acumulnda

Total
Cfens ifleaeian,
Muebles v enserss

Equipes v sistemas de computacifin ¥ eomunicacicn
Equipos de oficing

Teaal

.. Diciembre 31,...
2014

{en miles de 11 5. délares)

189 20
A2 32
al 152

v.. Diciembee 31....

20l 2013
{en miles de U 5. dblares)

S15 439
(397) {307}
1R 152

fi4 114
52 1R
= _——
118 132
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Lios mavimienlos de mohiliario v equipos Deron como sigue;

Equipos ¥
alstemaz de Equipo
Wuchles v computacion v de

CNislcs cormmnicacidn  Vehiculos oficinga [nstalacionss Totz]
oo fenomiles de LS. ddlares) ...

Saldas al 31 de diciembre del 2012 115 159 7 9 29 77

Adguisiciones 93 33 124

Hajzs = (44} = = i {44}
Saldos Al 31 de diciembre del 2013 2000 144 3F n 59 455

Adguisiciones _1z N = — 2 o 36

Saldosal 31 de diciembre del 2014 218 150 i L1 39 Sis
Drepreciacion aeumaladi;

Saldos al 31 de diciembre del 2012 35 133 a7 n i 268

Gasto por depreciacidn 37 1o 1 3

Djas = < (44} —a i44]
Saldos Al 31 dediciembre del 2013 &z L1 37 g9 39 7

Gasto por depraciaesion _B2 _28 = = = i)
Saidos 3l 31 da diciambre del 2084 L34 138 37 4 a9 297

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Ln resumen de cusntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 37,...

2014 2013
{en miles da U.S. ddlares)

Mhvidendns por pagar (1} 1,339

Proveedores locales (2) il5 441
Chras cuentas por papar __ B9 31
o L243 432

{1) Mediante Acta de Junta Creneral Extraordinaria Usiversal de Accionisias de Microsoft del Ecuadar
5.4, celebrada el 30 de mayo del 2014, se resuelve por unanimidad repartir a los accionistas de la
Compania USEL,5339 mil correspondientes a las utilidades del afio 2013,

(2) Scongina principalmente por servicios de marketing, con vencimientos hasta 60 dias.
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7.

IMPUEETOS

-

J

Aciivos y pasivos del afie corrienre - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes es
como slaue:

.. Diciembre 31,
2014 2013
{en miles da [1.5. dblares)

AcIives oy Impuasior sorrienfes,

Impuestcal valor agregads - TV A L4 92
Provisidn por dudnsa recuperacian de crédito

Tributario =t A2y
Total A4 i
Fasivas por finpesios corrientes:
Impuesta a la rentn por pagar 461 241
[mpuesta al Valor Agregado - TVA por pagar y

relenciones 31 10
Eetenciones en la fuente de impueslo a la renta

pov pagar 35 25
Total 527 27

Conciliucidn teibwiaria - comtable del impuesto a fa ronta corrdende - Una reconciliacion entre In
utilidad segin estados financicros v cl gaste por impuesio a la renta cormiente, &5 como sigue:

2014 2013
(en miles de U5, ddlares)

Utilidad seglin estados financieros antes de impucsto

alarentz 2,093 1611
Crastos no deducibles 244 T3
Otras deduceiones {35)
Utilidad gravable 2337 L1651
Impueste & la renta cansado (1) —ald a3
Anticipo caleulado [2) b7 —
[mpueste a la renta comienie carpado a resullados 314 _ 363

{1} De conformidad con disposicionss lepales, Ia tarifa pars el impuesta 4 la renta, se ealeula en un
22% sobre las utilidades sujelas a distoibucion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la remta minimo ¢l valer del
anbicipo caleulado, ef cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastos deducibles, Si el anticipo es
menaor que ¢l impueste a la renta causado, este Gltime debe sor doclarado y pagado,

Las declaracionss de impucsto a la renta de los atos 2012 al 2014,
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7.4

7.3 Movimienio de In provision pava impuesto o la restfa - [os movimienios de la provision para
impuasto a la renta lueron como sigue:

2014 2073
{en miles de ULS. dblares)
Saldos al comicnza del aflo 241 6l
Provizida del afio ild 363
Pagos efectuados (294) (183}
Saldos al fin dal afio 461 24l

Pragos efectaados - Corvesponde ol saldo imicial, anlicipo pagado vy retenciongs en la fueme del
perindo,

Soldos del impuesto diferido - Los movimientos de activas por impuestos diferidos fueron como
sigue:
Saldos al
comicnzo  Reconocidoen  Saldas al
delafio  los resultados  fin del aflo
... (en miles de U.S. dolares) ...
Afo 2014
Activos por impuestos diferidos en relacion o.
Mobiliario y equipos |6 7 26
Provision de jubilacién patronal v benificaciones 148 1 144
Tatal 167 i 123
Afio 2013
Actives por impucstos diferidos en relacicn a:
Mohbiliario ¥ equipos 13 (3 19
Provision de jubilacion patronal v bonificaciones sa B2 148
Total 72 us 167

220 .
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Impuesto a lu renta reconocide en ips resuftados - Tina reconciliacion cnwre la etilidad segin
estados financieras v ¢l gasto por impuesto a la renta es como sipguc:

2014 2013
{en miles de 1..S. ddlares)

Litilidud segin estados finangierns antcs de impuesto

a la renty 2,093 1,611
Ciasto de impueste a la renta 460 354
Gastos no deduciles 27 4
Ajuste por diferencias temporarias 19
Otras deducciones (95)
Impuesto a la renta cargado a resulados 506 _258
Tasa efectiva de impuesios 24% 17%
Aspectos tributarios:

Impuecstn a la Henta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuentes ecuatorianas v gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera sc considera nereso gravadao el incremento patrimonial no justificado.

Exancionas

Se establece ung limilacion a la exencidn comespondiente a dividendos y unilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a
la renta no serd aplicable.

Deducibilidaed de gasios

Eu el easo de aetivos rovaluados, el pasto por depreciacidn de acrivas revaluados no serd
deducible.

Se establece una deduceion del 150% adiciomal por un perindo de das aftos sobre las
remuneraciones y aporles gue se realice al IESS para el caso de adultes mayores y migrantcs
mayores de 40 afos que hayan retarnado al pais,

Se eliminan las condigiones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para ln eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarin
via Reglamento,

Via reglamento se establecerdn los limites pare la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios tecnicos, administralivos v de consultoria en general, efectuado entre pares
relacionadas,



. Se permite 2l reconocimiento de zelivos v pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglumento establecerd los casos y condicionss, Las normas tributarias preyvaleceran sobre
las contables v financicras.

{urifa de fmpuesta n la venia

«  Seintroducen reformas a L Larifa del unpuesto & la renta para Sociedades, extablaciendo come
tarifa general del Impuesto a la Renta &l 22%, no obstante la farifa imposiliva se incromenia al
25%% sobre la proporcidn de la base impenibiz que corresponda a I participaeion diresta o
ndirecta de sozins, accianistas, beneliciarios o similares, que scan residentes en paraisos
fiscales o regimenes 42 mencr imposicion. Si dicka pasticipacitn exceds del 50% lu larifa
aplicable pary la sociedad serd del 23%,

Los beneliciarios de utilidades o dividendns que se paguen, paguen o serediten ol exterior
paparan |z tarifa general prevista para sociedades previa la deduceion de les ceéditos tribitarios
a los que tenga derecho,

Anticipa de mipnesia a la renia

v Paraefectos del cileulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd ingluir en la féemula.
el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NITE, tanto para el rubro del activo y
del patrimonio.

Se excluird del célenlo del anticipo de impuasto a s renta los maontos referidos a gastos
incrementalas por L seneracién de nuevo emplen, adguisicion de nueves activos destinados a
la mejora de productividad e innovacion teenologica y aquellas inversiones nnevas v
productivas v gastos efectivamente realizados que sc relacionen con los beneficios tributarios
pars vl page del lnpuesto a la Renta que reconoca el Chdigo de la Produssidn.

Tpuesio o la solida de divisas

- Los pagoes clevinades al exterior por eréditos abtenidos por entidades ecuatarianas, estardn
exentos inicamente respeeto de aquellas eréditos pera financiar segmentos definidos por el
Cenmite de Politica Tributaria,

. Seestablece como heche generador del ISD coalquier mecanismo de extingion de ohligaciones
cuande las operacionas se realicen havid el exterier.

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone dol cstudio de precios de mansforencia definitivo corrsapondiente al afie 2014,
requeride por disposiciones legeles vigentes. en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades teibutarias, vence en ¢l mes de junio del 2015, Dicha estudio constituye una bass para
determinar st las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razannbles que se
gproxitman & valores de plena competencia, La Compafiia parn el afio 2014, en base a un diagndstico
preliminar sstahlecid que las transacciones con partes relacionadas han aido efectuadas a precios
razonables que se aproximan o valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2013, la Compariia
efectud el sstudio de precios de transferencia en el cual se establecic gque las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas g precios razonables que se aproximan a valores de plena competsncia,
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de abligacioncs acumuladas es como signe:

... Diciembre 3] .
2014 2013
{em miles de LLS, ddlares)
Participacion a trabajadores 369 284
Bonificaciones 491 453
Reneficins sociales 434 101
T'otal 1,294 1138

9.1 Pardicipacion a trabajaderes - e conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho & participar en las utilidades de 1a emprasa en un 13% aplicable a las utilidades liquidas o
contables antes de impuesto a la renta.

Los movimicnios de la provision para participacidn a empleados fueron coma sigue:

2014 2013

{en miles de ULS, dolares)
Saldos al comienzo del afio 284 57
Frowisiinm del ano 369 284
Pagos efectuados [284) (57
Suldos al [in da] afio 369 abd

10. INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de ingresos diferidos es como sigue:

oo Diclembre 31,..,
2014 2013
(en miles de 115, ddlares)
Ministerio de Finanzas 31 268
Banco Pichincha C.A. 04 118
Banco [murnscional S 4 ) &9
Banco de Guavaguil 5.A. 23 24
Otros 351 232
Tutal 57 21

Corresponden a servicios de soporte 1éenico cobrados por anticipado v que g2 recanocen como ingrésos
en funcion del servicia prestada,
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11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

TIn resumen de nbligaciones por beneficios definidos 25 como sigue:

... Diciembre 31....
2014 20171

{en miles de 118 ddlares)

Jubilacion patronal 431 352
Bonificacidn por desahucio 132 177
Tuital S 529
111 Jubilacidn patrewaf - 13c acuerdo con disposicionss del Chdipo del Trabajo, los rabajadores que

142

por veinte ¥ cineo aftazs o mas hubieren prestada sus servicios en forma comtinuada o inlerrumpida,
tendran derecho & ser jubilados par sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
correspende en su condicion de afiliades al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Soeial - [ESS,

[Los movimientas en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fuercn como sigue:

2014 2013

(en miles de U5, dblares)
Suldos al comienea del afiv 352 244
Costo da los servicias 63 K1
Costo por infcrescs 21 | 4
Ganancias provenientes de reducciones 8)
Perdidas actuariales 45
Ajusra al saldo inicial _{5m __H
Saldos al Ao dol afie _431 352

Bowificacidn por desafiucio - De acuerdo con dispoziciones del Ciddigo de Trabajo, en los casas de
terminazicon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a
Comparia entregard ¢l 25% de la altima remuneracion mensual por cada une de los afios de
servicio,

Los movimientas en el valor presente de ohligacian de banificacion por dosahocio fucron como
signe;

2114 2013
{en miles de U.5. dolares)
Saldos al comicnzo del afio 177 130
Costo de fos servicios 19 43
Closta par mterescs & i,
Cianancias provenientss de reduceiones (3
Pérdidas actuarales 20
Ajuste al saldo inicial {50) ==
Saldos al fin del afin 132 177
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Los caleulos sctuariales del valor presente de la obligneidn devengada por concepto de heneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario independiente. Fl valor
preseate de lus obligaciones por concepto de benelicios definidos y los costos del servicia fueron
caleutados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada. Bajo cste método los beneficios
detinidos deben ser atribuidoy al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de ml
suerle que se ambuve la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicin, considerando el uso dc
hipolesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reficjan el valor
de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estes beneficios.

Las ganancias v pérdidas actoariales que surgioron de los njustes por la experiencia y cambios en los
supestos actuariales se regisiraron en iesultados.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguienies:

vo« Diiciembre 31....
2014 2013
84 %
Tasas de desauentn 6.54 4,00
Tasas csperady del incrementa salarial 3.00 4,50
Los importey reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de heneficios definidos son los
siguientes:
... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de L,5. dolares)
Costo acmaal de los sarvicios 32 145
Costo por inlereses 27 2]
{ranancias provenientes de reducciones - {11}
Tustal o 133

Otros reswltados infegrales:
Pérdidas actuariales v total _65 s

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1  Gestidn de riesgos finmmcieres = Fn gl vurso nanmal de sus negocios v actividades de
financiamicnty, la Compafiia esth expuesta a distintos riesgos de naturaless (inanciera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. en
consectencls, sus resultados,

La Compaftia dispeoe de una organizacidn ¥ de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, propener al Directorio medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y contralar su
efectividad,

I8
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A continnacidén s presenta una definicion de [as rizspos que enfrenta a Compaiiia, una
caracierizacion ¥ una descripeiin de las medidas de nmitipacidom actualments en uso por parte la
Compaitia, sies el caso.

1211

1212

J2.L3

Riesgn de crddita - Tl riesgo de crédito ze refiers al riesgo de que una de las partes
inecumpls von sus cbliggeiones contractuales resullundo en una péndida linanciera para la
Compadiia. La Compaiiia ba adoptado una politica de tnicamsnte wvolucrarse con pacles
salventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los imcumplimisntos. La Compaiiia
unicamente realiza transaccicnes con comparfiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo,

Las rresgos relacionados a erdditos de elienies son administrados de aceerda a las politicas,
procedimientos v controles establecidos por la Compailia, La calidad crediticia del clicnw
se evalia en forma permanents. Los cabros pendientes de los clenres son supervisados.

Riesgo de liguidez - Bl riesgo de liquidez es el riesgo de que 1a Compafiia no pueda
cumplir con sus ablizgaciones de pape relacionadas con pasivas financieros al vencimienlo
y remplazar fos fondos cuanda sean reticados.  La consecuencia serfa ¢l inenmplimieno en
el page de sus abligaciones frente a terceros. Ta Compafiia ha establecido un mareo de
trabajo apropiado pora la gestion de liguidez-de manera que la gerencia pueda manejar los
reguerimizsnios de financiamiento a coro, medizno v large plaso. La Companiia maneja ]
ricsgo de liquidez menitoreando continuamente los flujos efectivos provectados ¥ reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los sctivos ¥ pasivos financieros.

Ricsgo de capifal - La Compefifa administra de manera activa una base de capital para
cubrir los riespos inherentes en sus actividades, La adecuvacion del capital de la Compaiiia

gs monitoreada usanda, entre otras medidas, las ratios establecidos par la gerencia,

Lus principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacidn

Capital de mabajo USE2.660 mil
fndice de liquidez 1.4 vees
Pasivos ttales ¢ patrimonio 1.96 veces

122  Categorfas de instrureentas fingncieros - El detalle de los activos y pasivos [inancicros
mantenidos por la Compafiia es como signe;

... Diciembre 31,...
2014 2013

fen miles de 1.5, ddlares)

Actives financieros medidey ol coste amoriizado:

Bances 408 1,252
Cuentas por wobrar comerciales v otras cusntas

por cobrar (Nata 4) 6,380 3,499
Tetal 6,788 4,791
Fasivos finansioras medidar al costa waortisado;
Cuentas por pagar comerciales v ptras cuentas

par pagar ¥ total (Nota 6) 1,743 _452

L



Lu Administracion considera que los impoenies en libros de los actives v pasivos financieros
reconoicos 2l costo amortizade cn los ¢stados financieros se aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

133

e

Capitaf social - El capital social pngado consiste de 134,050 accinnes de 11551 valor nominal
uniraria.

Reserva lepal - La Ley de Compafiins requicre gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado comn reserva legal hasiz que ésta como minimo alcance el 50%¢ del capital social. Fsia
reserva no os disponible para el pago de dividendos en efeclivo pern puede ser capitalizada en su
woialidad,

Utilidades retenidas - Se componen de los imporles de utilidades dispanibles para distribucion a los
secinnistas ¥ los resuliados soumulados provenientes de In adopeibn por primers vee de las NIIT, los
cuales segin Resoluzidn emitida por la Superintendencia de Compaiiias 2l 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente manera:

Resultndos acumiu ! de la r ra vez de Jus NTIF - Incluve los
valares resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primerz vez de las NIIF. El saldo
deodar podri ser absorbido por los resultados acumulados v los del dltime ejercicio ceontmico
concluido, =i los hubiere,

Dividendos - La Junla General de Accioniztas celelwrada el 30 de mayo del 2014, resolvid la
distribucién de dividendos por U1851.339 mil, correspondicnie a la utilidad del afio 2013,

La Junta General de Accionistas celebrada el 3 de mayo del 2013, resolvid la distribucion de
dividendos por US$1,086 mil, cvrrespondiente a la utilidad del afia 2012.

A pariir del afio 2010, les dividendos distribuidos a favor de accivnisias personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas on paratsvs liscales, o en jurisdicciones da
menor impasicion, se encuenlran sujetas a refencién para efectos del impuesto & la rema.

14. INGRESQS

Un resumen de los ingresos repomados en los estados finaneieros es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por servicios (Ver nota 17) 1942 5,739
[ngresos por comisiomes {Ver nota |6) 6,544 2.442

Tutal

2,136 .81



15. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es coma sigue:

2014 2013
(en miles de ULS. dalares)
Gastos de administracién h, 333 6,224
Gastos de mercadeo L4 _918
Toital 7,449 7,142
Un datalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
Gastos por benelicios a los empleados 5,243 4,716
Gastos de marketing L4 G18
Gastos por honorarios 136 i
Gastos de vigjes ki 309
Giasto por depreciacion o0 3
{iastos de wantenimisnio 83 33
Otros pasios I&ﬁ_ —:"34
Toral 7,449 7,142
LFsI08 por ik leadps - Un detalle de paseoas por heneficias a empleadas es como sipue:
2014 2013
fen miles de U5, dblares)
Sueldas v salarios 2476 2,208
Perticipacion a trabajadores 169 284
Beneficias sociales 693 (it
Apories al JESS 39l 391
Bepoficios delinidos 109 [55
Banos 855 255
Otros 350 _ 197
Total 2243 4716

16, SALDO Y TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON RELACIONADA

161  Transaccidn con parte relacionada - Durante los anos 2014 v 2013, la Comparifa realizo la
siguiente transaccion comercial con &u partc accionista mayoritario:

2014 2017
{en miles de 115, dalares)

Micrasaft Covporation!
Ineresos por comisiones v fotel fuddd 2422

-



Fl siguiente saldo se ¢nconiraba pendiente al final del perinda sabre el que se informa;

Microsaft Carporation:
Cuenlus por cobrar comerciales y total 5403 2.544

162  Compensacidn del personal clave de la perencia - La compensacion de los ¢jecutivos v olrus
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la sipuicnte:

2014 2013
{en miles de L1.S. ddlares)

Remuneraciones 211 116
Binelivios sociales AZ 89
T'otal 228 s05

|

La compenzacion de los directores y ¢jecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos v las tendencias del mercado.

17. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de lus principales compromisos que mantiene la Compafia es
como sigue:

aration - La Compania mantiene suscrito un contrato para actividades de
desarrollo de software de ruting con Microsoft Corporation, a través del cual la Compafifa factura a su
accionista mayoritario el 110% de los gastos incurridos por la Compadia en dicha aetividad,

armentiyinn agreement - Microsoft del Ecuador S.A. mantiens un contrato con Microsofi
Licensing GP (MLGP') por el cual la Compafiia en el Ecuador recibe comisiones por las ventas integradas
¥ servicins de apoyo, que incluyen ¢l desarrello del mercado v ciertos servicios administrativos,

Durunte el afo 2014, la comisidn se determina cn funcidn a los pastos incurridos por Micrasoft Ecuador
S5.A., mds un 4% de los valores facturados en el pais.

Contritas de Servicios de Consaltorén - La Compaiiia manticne suscrilos contralos con vanos elicnles
para [a prestacidn de los servicios de consultoria, a través de drdenes de trabajo, medinnte las cunles,
Miocrosofl del Ecuador 8.A., se compromete o asegurar ¢l usa correctn, por parte del cliente, de |2
ecnologia de los productos Microsoll con el apoyo permanente de especialistas. Fstos contratos no
tienen ung fecha de vencimiento establecida, pudiendo darze por terminados segin la voluntad de las

parics.
Un resumen de los principales cliendes de servicios de consultoria cs como sigue:
Banco de 1a Produceidn S.A. PROINTBAKCO

Ministerio de Finanzas

Banco Pichincha C.A.

Compuequip Dos S.A,
Otecel S.A.

- 20 .



1s.

Costratos de Servivios de Saporte - La Compafiia mantiene suscritos confraros con varios clientes para la
prestacion de los servicios de soporte, mediante los cuales, Micrnsoft del Ecuadaor 5.4, se compromete a
proveer soporte ripido, consistenrs y confiable para los asuntos técnicos de los productos Microsoll, en el
momenin en gque el cliente [o requiera con el apoyo permanente de sspecialistas. Estos coutratos no tiensn
una fecha de vencimiento establecids, pudicndoe darse por wrminados scgim la voluntad de las partes,

Un resumen de fos principales clientes de servicios de soporte ¢5 coma sighe:

Banco de Guavaquil S.A.

Banco de la Produceion 5.A. PRODUBANCO
Banco del Pacifice S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Intemacional S.A,

Banco Fichincha C A,

Oleoducto de Crindos Pesados 8.4, (OCP Ecuador 8.4
Mostre Municipio de Guayaguil

Municipio del Distrito Metropolitano de Quito
Servicing v Maguinas Cosedoras Sermacosa 5.4,
Contralorin General del Fatado

Cecel 5.A.

Corpuracion Macional de Telecomunicaciones S.A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la facha de emisién de las estados financieros (abril 27 del 2015) no

se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un sfecto imporlanie sobre los
estados financieros adjuntos,

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados finaneieros por ¢l afio terminado el 31 de diciemsbree del 2014 han sido aprobados por la
Grerencia de la Compaiifa en abril 27 del 2013 ¥ serdn presentados a su Casa Matriz para su aprobacion,
En epinién de la Gerencia de la Compafiia, los estadoes financieros serdn aprobados por su Casa Marriz sin
modificaciongs.




