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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Galactic S.A.
Tulcan, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Galactic S.A., al 31 de diciembre de 2002
y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2001, fueron revisados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 18 de abril de 2002, expres6 una opinion sin salvedades, las cifras incluidas por el afio
terminado en esa fecha se incluyen para propésitos comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Galactic S.A., al 31 de diciembre del
2002, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 04-2 565-394 - 04-2 561-393 Fax: 593-04-2 561-433
P.0.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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4.  Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia Galactic
S.A., continuard como un negocio en marcha. Como se explica en la Nota N a los estados
financieros adjuntos, la Compaiiia ha sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones, mantiene
un patrimonio negativo, capital de trabajo negativo y un alto endeudamiento con sus compafiias
relacionadas, lo cual establece dudas significativas sobre la capacidad de continuar como
negocio en marcha. Segin la Ley de Compafiias Reformada (Ley 31), articulo No. 4 numeral
6, la Compaiiia se encuentra en causal de disolucion legal. El futuro de la Compaiiia
dependera de la habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningtin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion
de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

5. Nuestra opini6én sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, se emite
por separado.

e S &

Marzo 28, 2003 an Pineda - SgCio
RNAE No. 193 C-14.332




Galactic S.A.
Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2002 2001
Activos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 115,268 141,463
Cuentas por cobrar (Nota B) 169,059 290,904
Inventarios (Nota C) 304,967 427,708
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 28,124 37,200
Total activos corrientes 617,418 897,275
Propiedad, muebles y equipo (Nota E) 818,680 889,179
Otros activos (Nota F) 539 5,292
1,436,637 1,791,746

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota G) 2,629,782 2,405,258
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 9,936 11,511
Total pasivo corriente 2,639,718 2,416,769
Pasivo a largo plazo (Nota J) 68,374 68,374
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 123,883 123,883
Capital adicional (Nota L) 1,890,059 1,890,059
Reserva legal (Nota M) 3,324 3,324
Pérdidas acumuladas (Nota N) (3,288,721) (2,710,663)
Total patrimonio de los accionistas (1,271,455) (693,397)
1,436,637 1,791,746

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Galactic S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 1,004,333 2,096,691
Costo de ventas 760,912 1,644,988

Utilidad bruta en ventas 243,421 451,703

Gastos de administracion y ventas 741,301 1,048,249

Utilidad en operacion (497,880) (596,546)

Otros (gastos) ingresos:

Diferencia en cambio (12,050) 7,116

Otros ingresos - 11,366

Otros egresos (48,858) (11,002)
(60,908) 7,480

Pérdida neta (558,788) (589,066)

Pérdida neta por accion (0.18) (0.19)

Promedio ponderado del nimero

de acciones en circulacion. 3,097,087 3,097,087

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4



Galactic S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Capital social
Saldo inicial y final 123,883 123,883

Capital adicional
Saldo inicial y final 1,890,059 1,890,059

Reserva legal

Saldo inicial 3,324 1,641
Transferencia pérdidas acumuladas - 1,683
Saldo final 3,324 3,324

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (2,710,663) (2,114,831)
Ajustes afios anteriores (19,270) (5,083)
Transferencia a reserva legal - (1,683)
Pérdida neta (558,788) (589,066)
Saldo final (3,288,721) (2,710,663)
Total patrimonio de los accionistas (1,271,455) (693,397)
L ________________________________________________________________________|]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Galactic S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 985,999 2,114,022
Efectivo pagado a proveedores y empleados (931,211)  (2,054,845)
Otros egresos, Ingresos (48,858) 364
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 5,930 59,541

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipo (32,125) (20,991)

Pago por compra de otros activos - (215)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (32,125) (21,2006)
Disminucién (aumento) neto de efectivo (26,195) 38,335
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 141,463 103,128
Efectivo al final del periodo 115,268 141,463

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Galactic S.A.

Conciliacion de 1a Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Pérdida neta (558,788) (589,066)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 98,070 92,448
Amortizacion 4,753 4,759
Bajas de propiedad, muebles y equipo 4,957 770
Provision para obligaciones a trabajadores 9,936 11,511
Pérdida en tipo de cambio - (7,116)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 100,177 132,901
Disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado 131,414 1,329,097
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 226,922  (915,763)
Disminucién en obligacién con los trabajadores (11,511) -

Efectivo neto Erovisto por las actividades de operacién 5,930 59,541

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Galactic S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
]

Descripcion Galactic S.A., fue constituida el 18 de junio de 1993, en la ciudad de Quito

Del negocio — Ecuador. Su objetivo principal es el establecimiento, funcionamiento y
explotacion de almacenes de venta de mercaderia franca o almacenes In-
Bond, la representacion, distribucion, agenciamiento, consignacién, compra
y venta al por mayor y menor, de productos de belleza, de perfumeria,
fragancias cosméticos y otros similares.

La Compaiiia tiene una duracion de 30 afios, a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 016 de enero 23 de 1997 se autorizo a la
Empresa Galactic S.A., el funcionamiento del Almacén Franco In-Bond
ubicado en la Panamericana Norte Playa del Estacionamiento Puente
Internacional de Rumichaca, en la ciudad de Tulcan, destinado al
almacenamiento y venta a pasajeros que entran o salen del pais, de
mercaderias nacionales o extranjeras exentas del pago de impuestos
aduaneros, el plazo de funcionamiento es de cinco afios contados desde la
fecha de vigencia del Acuerdo 016.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 017 de septiembre de 1998 se autorizoé a
la Empresa Galactic S.A., el funcionamiento del Almacén Libre ubicado en
el Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre, de la ciudad de Quito,
destinado al almacenamiento y venta a pasajeros que entran o salen del pais,
de mercaderias nacionales o extranjeras exentas del pago de impuestos
aduaneros, el plazo de funcionamiento es de cinco afios contados desde la
fecha de vigencia del Acuerdo 017.

Mediante Resoluciéon No. CAE-SR-PA-RE-019 de 11 de septiembre de
2001 se autoriza a la Empresa Galactic S.A., contimie con el
funcionamiento del Almacén Libre por un periodo de cinco afios
adicionales, a las instalaciones ubicadas en el Puente Internacional de
Rumichaca, en la ciudad de Tulcan, destinado al almacenamiento y venta a
pasajeros que salen del pais, de mercancias nacionales o extranjeras exentas
del pago de impuestos aduaneros, el plazo de funcionamiento es desde el 24
de enero de 2002 hasta el 24 de enero de 2007.

Bases de La Compaifiia al 31 de diciembre de 2002, mantiene sus registros
presentacion contables en dolares, y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC'’s).



Galactic S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos, la
amortizacion de otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con
el tratamiento de inversiones temporales y permanentes, utilidades por
accidn, activos intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las

principales.
Efectivo y Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
efectivo vencimiento de tres meses 0 menos.
Inventarios Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados a sus costos
historicos.

Los inventarios, estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el
menor. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en
condicidn de venta y los gastos de comercializacion y distribucion. El
costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.

Propiedad, La propiedad, muebles y equipo se encuentra registrada a su costo
muebles reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al
y equipo costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.



Galactic S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 20%, 33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo reexpresado

(para los activos registrados hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). Incluye
principalmente gastos de constitucién y programas de computacion, los
cuales son amortizados en linea recta en periodos de cinco afios.

Pérdida por accion La Compaiiia determina la pérdida neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el
aporte de capital.
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Galactic S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo

Diciembre 31, 2002 2001

Efectivo 115,268 103,920

115,268 103,920
Equivalentes de efectivo:
Banco del Austro
Deposito a plazo con interés anual del 6,50% y
vencimiento el 5 de enero del 2002. - 37,543

115,268 141,463

B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2002 2001
Compaiiias relacionadas (Nota O) 105,306 197,323
Tarjetas de crédito 12,544 7,528
Comisiones por cobrar 12,214 12,214
Anticipos para compras y gastos 11,766 11,766
Clientes 8,636 7,368
Certificado de deposito reprogramado 4,602 9,601
Empleados ¢)) 4,092 22,886
Otras 9,899 22,218

169,059 290,904

(1) Al 31 de diciembre del 2002, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

Durante los afios 2002 y 2001, la Compaiiia no ha realizado provisién para
cuentas incobrables.

11




Galactic S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
. __________________________________________________________________________________|]

C. Inventarios Corresponde a las mercaderias disponibles para la venta las cuales se
distribuyen en diferentes bodegas, entre las principales lineas de productos
se encuentran licores, perfumeria, aparatos electrénicos de audio y video.

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2002 2001
Seguros 22,621 32,706
Anticipo impuesto a la renta 2,768 2,754
Retenciones en la fuente 2,735 1,740
28,124 37,200
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles
y equipo
Diciembre 31, 2002 2001
Terrenos 79,683 79,683
Edificios 714,817 714,817
Muebles de oficina 106,102 105,750
Equipo de oficina 27,109 26,706
Vehiculos 114,111 97,404
Equipo de computacién 89,164 89,164
Instalaciones 71,009 70,213
1,201,995 1,183,737
Menos depreciacion acumulada 383,315 294,558

818,680 889,179

12




Galactic S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Otros activos

El movimiento de propiedad, muebles y equipo, fue como sigue:

2002 2001
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,183,737 1,168,618
Compras 32,125 20,991
Transferencia de inventarios 403 -
Ventas y bajas (14,270) (5,872)
Saldo final 1,201,995 1,183,737
]
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 294,558 207,212
Gasto del afio 98,070 92,448
Ventas y bajas (9,313) (5,102)
Saldo final 383,315 294,558
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Gastos de constitucion 21,590 21,590
Programas de computacion 2,200 2,200
Otros 363 363
24,153 24,153
Menos amortizacién acumulada 23,614 18,861
539 5,292

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2002 2001
Saldo inicial 18,861 14,102
Gasto del afio 4,753 4,759
Saldo final 23,614 18,861




Galactic S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2002 2001
Compafiias relacionadas ( Nota O) 2,579,136 2,336,555
Proveedores nacionales 12,649 36,737
Cuentas por pagar 9,957 5,511
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4,179 4,045
Retenciones en la fuente e IVA 2,019 14,863
Otros 21,842 7,547
2,629,782 2,405,258
H. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los
trabajadores
2002 2001
Beneficios sociales:
Saldo inicial 11,511 14,763
Provision del afio 33,799 42,958
Pagos efectuados 35,374 46,210
Saldo final 9,936 11,511
I. Impuesto a El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
la renta 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del

Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre €l resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde
el inicio de sus operaciones (junio de 1993).

J.  Pasivoa Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas por 68,374 para la
largo plazo ejecucién de obras de inversion realizadas por la Compaiiia. Estos
créditos no generan intereses, tampoco se ha definido su fecha de

vencimiento.
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Galactic S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)
L___________________________________________________________________________________________________________________|]

K. Capital Esta constituido al 31 de diciembre del 2002 y 2001 por 3.097.087 acciones
social comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, al valor nominal de 0,04
centavos de délar cada una.

L. Capital Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, estd constituido por los saldos
adicional acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion, que han

sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

M. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

aumentar el capital.

N. Pérdidas Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
acumuladas Compaiiia “Galactic S.A.”, continuara como un negocio en marcha. Al 31
de diciembre de 2002 y 2001, la pérdida neta fue de 558,788 y 589,066,
mantiene pérdidas acumuladas por 3,288,721 y 2,710,633, patrimonio
negativo por 1,271,455 y 693,397, capital de trabajo negativo por
2,022,300 y 1,519,494 respectivamente. Segin la Ley de Compafiias
Reformada (Ley 31), articulo No. 4 numeral 6, la Compafiia se encuentra
en causal de disolucion legal. El futuro de la Compafiia dependera de la
habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que
se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25%
de la utilidad gravable del afio.
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Galactic S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

0. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001

Cuentas por cobrar: (Nota B)
InterDuty Free Panama Inc - 82,969
Prestige Ecuatoriana Sociedad Anénima 91,809 49,100
Galactic Quito - 43,851

Depésito Comercial Andino Sociedad

Anénima DECOMANSA 13,025 10,805
Divemo Sociedad Anénima - 9,040
Ardath Sociedad Anénima - 796
Tabco Sociedad Anénima 472 762
105,306 197,323

Cuentas por pagar: (Nota G)
Ultra Export Limited Inc Casa Matriz 2,517,837 2,293,068
Inter. Duty Free Panamé Inc 61,299 -
Galactic Quito - 43,487
2,579,136 2,336,555

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Afio terminado en diciembre 31, 2002 2001
Compras:
Ultra Export Casa Matriz
Importaciones 252,374 158,786
252,374 158,786
Ventas:
Divemo Sociedad Anénima
Reexportacion de mercaderia 350,710 -
350,710 -
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Galactic S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

P. Reclasificacio-
nes

Q. Garantias

R. Eventos
subsecuentes

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras
de igual naturaleza realizadas con terceros.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2001, han sido incluidas
solamente para propdsitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas
para conformarlas con las cifras de 2002.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Compatfiia mantiene una garantia
aduanera para el funcionamiento del Régimen Especial Aduanero del
almacén franco In Bond Duty Free por un valor de 1,360,000 y 2,101,640
respectivamente.

Aumento de capital

Con fecha 31 de enero de 2003, mediante escritura publica la Compaiiia
aumenté el capital social en 4,183,126 a través de la capitalizacion de
capital adicional por 1,890,058 y compensaciéon de créditos con su
proveedor Ultra Export Limited Inc Casa Matriz por 2,293,068; asi como
la reforma de sus estatutos sociales y aumento del valor nominal de sus
acciones de 0.04 (cuatro centavos de ddlar) a 1 (un délar) por cada accidn,
segun lo aprobado en Junta General de Accionistas de Octubre 7 de 2002.
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