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AUDITORES-CONSULTORES TRIBUTARIOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Traderaccién S.A., al 31
de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por el ejercicio anual
terminado a esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados, basado en la auditoria. Los estados
financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2.000 fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe estd fechado el 5 de mayo de 2.001, en
el que se incluye salvedades por: a) no contar con estados financieros
auditados de las empresas et que se mantiene inversién en acciones, b)
no contar con documentacién de respaldo de cuentas por cobrar a largo
plazo con Invede y c) no contar con confirmacién de saldos pendientes
con Proestadio S.A.

2. Excepto por lo mencionado en los pdrrafos 3 y 4, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el
fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que
soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asf como un andlisis de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién
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3. Como se explica en la nota 6 a los estados financieros, la Compania
mantiene inversiones en acciones en: Cleanature Corp., Cleanergy Corp.
v Radio Visién que al 31 de diciembre de 2.001 totalizan US.$ 293.224.
Debido a que no nos fueron proporcionados estados financieros auditados
de las citadas compafiia y a que no nos fue posible aplicar otros
procedimientos de auditoria, no nos ha sido posible determinar la
razonabilidad del saldo de ese rubro del Balance General.

4. Como se explica en las notas 4, 6 y 14, a los estados financieros, al 31 de
diciembre de 2.001, la Compafiia mantiene Cuentas por Cobrar e
Inversién en acciones en Proestadio S.A., que segtin registros contables
ascienden a US.$ 288.043 y US.$ 43.019 respectivamente. Debido a que
a la fecha de preparacién de estos estados financieros la Administracién
no pudo obtener estados financieros auditados de dicha empresa, el saldo
pendiente de cobro se encuentra vencido y a que no hemos recibido
confirmacién de saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2.001,
no nos fue posible establecer razonablemente si se requeririan provisiones
para valorar el saldo de cuentas por Cobrar e Inversién en acciones, al 31

de diciembre de 2.001.

5. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos 3y 4, los
estados financieros mencionados presentan razonablemente, la situacién
financiera de Traderaccién S.A., sus resultados de operacién y flujos de
efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

6. Segun se detalla en las Nota 1, con la promulgacién de la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del ano
2000, se establecié el cambio de unidad monetaria con el canje de los
sucres en circulacién con délares de los Estados Unidos de América a una
tasa de cambio de §/. 25.000 por USS 1. Por mandato del mismo cuerpo
legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen
en délares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados
financieros en sucres al 31 de marzo de 2001 fueron convertidos a
délares en funcién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las
medidas econémicas adoptadas en el ejercicio 2,000 revertieron, en
términos generales, la tendencia de deterioro existente, y han posibilitado
la recuperacién de la actividad econémica del pais junto con una
reduccién en la tasa de inflacién El proceso de recuperacién del pais
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depende, principalmente de la obtencibn de nueva inversibn vy
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y
financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creacién de ahorro
interno.Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando

estas circunstancias.

7. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario

Inter tird por separado.

ito, 24 de enero del 200

C.P.A. Ing. Hemméan Sanchez V.
MATRICULA 22.459

REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-254
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Traderaccién S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos Corrientes Ref. 2,001 2,000
Efectivo y Equivalentes 52,855 14,134
Inversiones temporales 3 1,836,106 1,565,011
Cuentas por Cobrar 49 371,104 448,043
Oltros activos corrientes 5 49,697 2,939
Total Activos Corrientes 2,309,762 2,030,127
Inversiones Largo PLazo 6 659,128 340,667
Cuentas por cobrar a Largo Plazo 7,9 191,438
Otros Activos 8 1,914 114,326
Total de Activos: 2,970,804 2,676,558

PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 67,112 76,808
Impuestos por pagar 10 48,716 76,808
Anticipo Dividendos 11 18,396

Total Pasivos Corrientes 67,112 76,808
Total Pasivos 67,112 76,808
PATRIMONIO NETO 2,903,692 2,599,750
Total de Pasivos y Patrimonio 2,970,804 2,676,558

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

TRADERACCION S.A.

ESTADOS RINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



Traderaccién S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Dividendos ganados

Utilidad en cambio

Intereses Ganados Inversion

Intereses Ganados Cuentas por Cobrar
Utilidad Venta de Acciones

Otros Ingresos

GASTOS

Gastos de operacion y otros
Gastos de Administrativos
Intereses pagados

Resultado por exposicion a la inflacion 12

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 10

Utilidad neta del ejercicio

2,001 2000

: 137,142

241,201

81,361 63,990
15,999

169,813 530,029
13,472

280,646 972,362

(32,896)

(26,400) (12,170)

(7.744)

(393,282)

(26,400) (446,092)

254,246 526,270

(48,059) (97,512)

206,187 428,758

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

TRADERACCION S.A.

ESTADOS FINANCIEROs E§ P29IN@
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



Saldo Irécial 01-01-2000 (ddlarey
Apropiacion e la Reserva Legd
Resultach por Cawersion
HectoNeto de la Aplicacién de la Nec 17
Tranferenciaa la cuerta Reseva de Copital
reqeridapor laNec
Resdsaces del Fercicio

Total al 31 de diciendre del 2000
Traspaso ofio 2000
Aurrerto de Capital 11/0401

Remitocs dél Gercicio
Ttal 31 de dicienre & 2001

L L4 L L 4 [
Traderaccidn S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2001
(En d6lares de los Estados Unidos de América)
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Traderaccién S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2001

(En ddélares de los Estados Unidos de América)

2,001 2,000
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta del aflo 206,187 428,758
Mds cargos a resultados que no repr imiento de efectivo:
Resultado por exposicion a la inflaciéi - 393,282
Cambios en activos y pasi
Cuentas por cobrar (145,975)
Bienes destinados para la venta 18,548
Otros activos corrientes (48,672) (1,421)
Intereses por pagar (1,943)
Cuentas por pagar (28,092) (4,520)
Dividendos anticipados 18,396
Impuestos por pagar (750)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 147,819 685,979
Flujo de efectivo de actividades de in ion:
Incremento de inversiones temporales (271,095} (552,208)
Disminucién de inversiones en acciones 4,424 493,953
Incremento de inversion en acciones (225,129)
Reduccion de cuentas por cobrar a largo plazo 382,702
Incremento de cuentas por cobrar a largo plazo {20,353)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (109,098) (78,608)
Flujo de efectivo de actividades de fi iamient
Disminucion de obligaci bancarias - (365,976)
Resultado por conversién, neto - (232,345)
Aumento neto de efectivo 38,721 9,050
Efectivo al principio del afo 14,134 5,084
Efectivo al final del afio 52,855 14,134
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
TRADERACCION S.A.
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Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversién contenidas en
la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en doélares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2.001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Ajuste y conversion a délares Estadounidenses

Las cuentas de la Comparifa al 31 de marzo de 2.000 fueron ajustadas y
convertidas de sucres a délares estadounidenses mediante las disposiciones
técnicas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

e Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
(excepto la Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

o Reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto
la Reexpresion monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de
correccién de brecha entre la inflacién y devaluaciéon del sucre con respecto
al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha
de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

TRADERACCION S.A.
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e Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién,
en el caso de ser éstos inferiores.

e Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efecttia a
una tasa de cambio de S/.25,000=US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son
imputados a la cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos
corresponden a la correccién del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, vy a la cuenta Resultado por
exposicién a la inflacién (REI) del Estado de Resultados, cuando se trata del ajuste
por inflacién y reexpresién por correccidn de brecha entre inflacién y devaluacion
atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se
inicié con base en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000,
ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes
en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del
activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo,
para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a los referidos
saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados,
calculados de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio
informado por la Superintendencia de Compaiiias al 31 de diciembre de
1.999 de S/. 19.525,89 por US.$ 1.

o Los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados por el indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisiciéon u origen de cada transaccion
que forma que el saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1.999;
una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a dodlares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

e Los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2.000 fueron convertidos al tipo de cambio de S/.25.000 por
Us.$1
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¢ Inversiones Temporales

Se registran al valor de los depésitos mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

d Inversiones en Acciones

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda. Al 31 de
diciembre de 2.001, se verificé que el valor en libros no excede los tltimos
valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de
las inversiones. Para aquellas inversiones en acciones que la Administracién
considera que tiene influencia predominante se ajusté al valor patrimonial
proporcional certificado al 31 de diciembre de 2.001 con contrapartida a la
cuenta Reserva por Valuacién que posteriormente fue compensada con la cuenta
Reserva de Capital.

Segin se expone en el balance general, de la Compaiiia mantiene inversiones
accionarias significativas en empresas subsidiarias. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes para el ejercicio 2.001, no requieren la consolidacién de los
estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o,
alternativamente, la aplicacién del método de valor patrimonial proporcional para
valuar las inversiones en las mismas. Tal como se describe en la Nota 6, al aplicar
el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la Compariia
reconoce en sus resultados tnicamente las utilidades generadas por la subsidiarias
cuando estas son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo,
mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas
por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el valor patrimonial de la
inversién por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la
Compaiifa en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en
los resultados del ario.

e Otros Activos

Corresponde a la plusvalia mercantil originada en 1999 en la compra de acciones
de Inversién y Desarrollo INVEDE S.A. La Compafiia durante el afio 2.000 no
efectud la aplicacién de la NEC 17, asi como tampoco registrd la amortizacién
correspondiente de este periodo.

f Provisién para Impuesto a la renta

Se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultado del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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g Reserva por Valuacién

En base a disposiciones técnicas de NIC 25, sobre tratamiento de inversién en
acciones, se registro con contrapartida a esta cuenta el valor del ajuste de
inversién en acciones al valor patrimonial proporcional certificado al 31 de
diciembre de 2.001.

Posteriormente, por decisién de Junta General de Accionistas se compensé el
saldo de esta reserva con la Reserva de Capital.

h Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacion y por
correccidon de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las compafiias que estén
bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas Reserva de
capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los casos esta
decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podra
capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3.- Inversiones Temporales

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos
la Comparifa mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son
invertidas en documentos o depésitos a corto plazo.

DETALLE REF: 2001 2000
Inversién en Bco. Atldntico Miami 1 1.836.106 1.565.011
Saldos al 31 de diciembre | ‘ 1.836.106 1.565.011 |
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1 Corresponde a tres depésitos que durante el ejercicio 2.001 generaron
intereses trimestrales que fluctian entre el 6.3% y el 1.6% y cuyas fechas
de vencimiento son el 11 de febrero del 2002, 28 de diciembre del 2001,
y 15 de abril del 2002.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar de la Compaiiia estan

conformadas de la siguiente manera:

DETALLE REF: 92001 2000
Proestadio 288.043 288.043
Transteledatos S. 81.914 160.000
Intereses por cobrar ( inversiones 4975
temporales)
Saldos al 31 de diciembre 371.104 448.043

1. Corresponde a cuentas por cobrar por la venta de acciones que la
Compaiifa mantenia en Produsistemas S.A. Esta cuenta genera un
interés anual del 12%, se cobrard mediante cuotas mensuales cuya
fecha de vencimiento esta programada para noviembre del 2002.

2. Ver nota 9 Transacciones con Companias Relacionadas y Nota 14

de Eventos Subsecuentes.
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Nota 5.- Anticipo Impuesto

El saldo al 31 de diciembre de 2.001 se encuentra conformado por el Anticipo
Impuesto a la Renta afio 2001 por de US $. 48.757, incluye US $ 940
correspondiente al saldo del impuesto a la renta del afio pasado.

Nota 6.- Inversiones en Acciones

Los saldos de inversiones se detallan a continuacién:

Parontaje Vala en V. Patrimanial
R azén Sodal Partidpadén Librcs Propardanal
en d capital §))]

31/12/2001 2001 2000 2001 2000
Proestadio (2) 97.32 43,019 43,019 n/d 53,025
Cleanature Corp.(3) 21.50 958,450 258,450 536,270 342,581
Cleanergy Corp.(4) 100.00 100 100 100 100
RadoVisién S.A. 9.94 34,674 34,674 n/d 99,345
Inversién y DesarrdlioInvede S.A.(4) 0 4,494 - 410,790
Produbanco (5) 0.48 399,884 - 399,884

T ctal | nversiones

659,198 _ 340 667

Informacién tomada de estados financieros no auditados.

Hasta la presente fecha no se dispone de los estados financieros
auditados de dicha entidad. Adicionalmente se mantiene una Cuenta por
Cobrar a Proestadio S.A., por un valor en libros de US.$ 288.043 que
no devenga intereses y que al 31 de diciembre de 2.000 se encontraba
vencida. Ver Nota 14 de Eventos Subsecuentes.

Cleanature Corp compaiila panameiia, mantiene inversiones en
acciones de compaiias ecuatorianas dedicadas a proyectos de limpieza
del medio ambiente y petréleo, que en el presente periodo a generado
una Utilidad de US $ 4.287. No se dispone de estados financieros
auditados de esta Compaiiia.

Cleanenergy Corp es una compariia panameria dedicada a proyectos de
energia. De la cual se posee el 100% de participacién accionaria y sus
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estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2.001 muestra las

siguientes cifras:

Total Activos Us.$ 100
Patrimonio:
Capital pagado US.$ 10.000

Aportes fut.capitalizacionesUS.$  96.234
Pérdidas ejercicios anteriores US.$ (106.124)

En diciembre de 2.001 se iniciaron los tramites formales para la
liquidacién de esta compaiiia.

5 En 1.999 la Compariia compré acciones de Inversion y Desarrollo Invede
S.A. El valor pagado ascendi6 a US.$ 360.000. Por este pago recibi6 el
3% de las acciones de dicha compariia y el derecho de cobro de una
cuenta por cobrar de US.$ 191.438 que el vendedor de las acciones
mantenia con dicha compariia ( ver nota 7 ). La diferencia de US.$
114.326 entre el valor pagado y el valor patrimonial proporcional al 31
de diciembre de 1.999 y el saldo por cobrar antes mencionado, se
registré en la cuenta Otros activos-Plusvalia mercantil. ( ver nota 9 . En el
afio 2.000, la aplicacién de las pautas determinadas en la NEC 17
originaron un incremento importante en el valor patrimonial
proporciona. En agosto del afio 2001, la Comparifa vendié las acciones
que mantenia con Inversién y Desarrollo Invede S.A.; estas ventas
originarén una utilidad de US $. 169.813 y se liquidaron las cuentas por
cobrar a largo plazo asi como la plusvalia mercantil originadas en la
transaccion original de compra.

6 En agosto de 2.001 se compraron acciones cuya participacion
corresponde al 0.48%. Se recibieron anticipos de dividendos en efectivo
del ejercicio 2.001 por US $. 18.396.

Nota 7.- Cuentas por cobrar a largo plazo

El saldo al 31 de diciembre de 2.000 de US.$ 191.438 comprende una cuenta
por cobrar a Inversion y Desarrollo Invede S.A. originada en la compra de
acciones de la Compaiifa Inversién y Desarrollo Invede S.A. y representa la
diferencia entre el valor pagado y el valor patrimonial al 31 de diciembre de
1.999 y el saldo por cobrar mencionado en la Nota 6. En agosto del afio 2.001
se vendieron las acciones de Invede S.A. v se liquidé esta cuenta por cobrar.
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Nota 8.- Otros activos

El saldo que al 31 de diciembre de 2.000 asciende a US.$ 114.326, se originé
en la compra de acciones de la compaiiia Inversién y Desarrollo Invede S.A. y
representa la diferencia entre el valor pagado y el valor patrimonial al 31 de
diciembre de 1.999 y el saldo por cobrar mencionado en la Nota 6. En agosto de
2.001 esta cuenta fue liquidada, pues se vendieron las acciones de Invede S.A.
segin se menciona en la nota 6.

Nota 9.- Transacciones y saldos con Compaiiias

Relacionadas
Los saldos con compafiias relacionadas son los siguientes:
DETALLE REF: 2001 2000

ACTVO

Cajay Bancos 52.855 14134

Cuentas por cobrar a Proestadio S A. 1 288.043 288.043

Cuentas por cobrar LP a Invede S.A. 2 0 191.438
Saldos al 31 de diciembre 340.898 493.615

1. Corresponde a una cuenta por cobrar que no devenga intereses. Al
31 de diciembre del 2.000 esta cuenta se encuentra vencida. Ver
eventos subsecuentes en Nota 14.

2. Vernota 7.

Nota 10.- Impuesto a la Renta

Determinacién de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta

La provisién de impuesto a la renta se determina de la siguiente forma:
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DETALLE 31/12/2001 31/12/ 2000
Utilidad del Ejercicio 954.246 526.270
Més Gastos no deducibles 2.070 9922
Menos Dividendos en Efectivo Exentos 0 137.142
Menos Amortizacion Pérdidas tributarias 64.079 0
Base de célculo de Impuesto a la Renta 192.237 390.050
25% Impuesto a la Renta 48.059 97.512

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia se encuentra pendiente de fiscalizaciones tributarias desde los
ejercicios 1998, 1999, 2000 y 2001.

Amortizacién de Pérdidas Fiscales Acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio
puede compensarse con las utilidades que se obtuvieron dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2001 la Compariia dedujo del
ingreso imponible, el valor de US $ 64.079 correspondiente a la amortizacién de
perdidas fiscales acumuladas. Al cierre del afio 2001 las pérdidas tributarias
acumuladas pendientes de amortizar ascienden a US $ 1.071.209

Nota 11.- Anticipo Dividendos

El saldo al 31 de diciembre la compaiiia ha recibido un anticipo de dividendos del
ejercicio 2.001, de US $ 18.396 por inversiones en acciones en Produbanco.

Nota 12.- Ajustes Derivados de la Aplicacion de la
Nec 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el afio 2000 en los
siguientes rubros:
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DETALLE

Inversiones en acciones

Patrimonio

Saldo al 31/12/ 2000

Ajustes Reexpresién Monetaria Ajustes Imputados a la Cuenta

Resultados por Exposicién a la

Inflacién
43.145 115.7961
500.043 (509.043)
5592.188 (393.282)

Nota 13- Capital Social

El Capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del
2001 comprende 1.000 acciones ordinarias de valor nominal US $ 10 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 11 de abril del 2001 aprobé incrementar el
capital en US $ 9.700 mediante utilidades no distribuidas.

Como se menciona en las notas 1 v 2, la Comparifa procedié a convertir sus
estados financieros de sucres a délares estadounidenses. Dicho proceso aplicado
a los saldos iniciales de patrimonio se resume a continuacion:

Saldo al I de enero del 2.000 en
miles de sucres

Efecto de la aplicacion de
NEC 17 a saldos iniciales

Saldps gjustados al V12000
en miles de sucres

Saldos ajustados al 1/1/2000
convertidos a la tasa de
cambio de s/19.525,89

por US.$ 1 - saldos en ddlares

Capital Aportes Raerve Reave Reexpresion Utitidades Total
pagado fguras leged Revelorizacién Monetarie scumsdaday
caplletizaciones Patrimonto
7,500 1,400,000 711,621 (1,096,853) - 43,281,720 44,303,988
843,909 (17,662,764) 12,984,937 (3,833,918)
7,500 1,400,000 711,621 (252,944 (17,662,764 56,266,657 40,470,070
384 71,700 36,445 (12,954 (904,582) 2,881,644 2,072,636

Nota 14.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de
la Compaiifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Con fecha 28 de enero de 2.002 suscribié un convenio con ciertos acreedores,
entre ellos incluida la empresa Traderaccién S.A., por el cual entrega en dacién
en pado, derechos fiduciarios de su propiedad del Fideicomiso mercantil Liga
Deportiva Universitaria, los cuales dan derecho a sus beneficiarios a la
recuperacion de las deudas en funcién de las ventas de suites y palcos del Estadio
de Liga Deportiva Universitaria.
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