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Informe de los Auditores Kxternos Independientes

A los Scfiores Accionistas de
MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Lo Hemos  auditado ¢l balance  general  adjunto de MACECUADOR  ENERGITECA
SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios cn cl patrimonio y de Nujos de clectivo por el aflo terminado cn esa
fechn,  Distos estaddos linancicros son responsabilidad de Ta administracion de Ta Compatia,
Nucstra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mismos cn base a nucstra auditoria,
Los estados Ninancicros emitidos al 31 de dicicmbre del 2001 fucron revisados por otros
auditores cuyo, informe de fecha abrit del 2002, expresa una opinidn sin salvedades.

e

2. Nuestra awditoria fue clectuada de acuerdo con las normas  ceuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas, lsas normas requicren que una auditoria sea disclada y realizada para
oblener certeza razonable de si los estados financicros no conticnen exposiciones crioneas ¢
inexactas de cardeter significativo. Una auditorfa incluye ¢l cxamen, a base de pruchas
selectivas, de fa evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
linancicros. Incluye tambicn la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por Ta administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financicros cn su conjunto. Consideramos que nucstra auditoria proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinion.

3. En ouestea opinion, los estados financicros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, fa situacion financicra de MACECUADOR ENERGITECA
SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sns operaciones, los
cambios en ¢l patrimonio y los Mujos de electivo por ¢l ailo terminado en esa fecha, de

e conformidad con principios y pricticas de contabilidad establecidos en el Eewador,

4. Como se indica en T Nota 1 desde enero del 2000, fecha en I cual ¢l Gobierno del Ficuador,
decidié incorporar a b cconomfa del pafs el proceso de dolarizacion, los cstados financicros son
preparados en dolares de los Lstados Unidos de América.

A pesar que la dolarizacion incorpord ¢l délar como una moneda cstable, fa cconomia
ceuatoriana registra cierla variacion en ¢l fndice de precios al consumidor ¢l mismo que afecld a
los cstados financicros del afto terminado al 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, los cstidos
financicros deben ser leldos considerando tal circunstancia,
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S. Nucstrn opinion sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias d¢ MACECUADOR
B
ENERGITHCA SOCIEDAD ANONIMA, como agente de retencidn y percepeion  requerida
8
por disposiciones legales al 31 de diciembre del 2002, se emitird por separado,

Abiil 25, 2003

o Ca. Lt

cgistro Nacional de Auditores Externos
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

BALANCE GENERAL
AL M DEDICIEMBRI DKL 2002
(Expresado en dolares)

ACTIVO PASIVO Y PATIIMONIO DE $.0S ACCIONISTAS
Activo corvlente; Pastvo corrlente:
Llectivo y bancos (Not 1) b 16,247 Cuentas por paga:
Broveedores locates b3
Crentus por colm: Compantas ictacronadas (Nota 1)
Clientes (Nota 4) 441,922 Retenciones e fa fuente ¢ IVA {Nota 12)
Garnntins (Nota 5) 12,808 Obligneiones con el 1SS
Fuplemdon 1,402
Oteas RXORX! Ciastos acunmiados:
Pravisidn pasn enentis ieobiables (Nota 6) [CLALI Obligaciones con los iabapidores (Nota 13)
hopuesto i Es ienta (Nota 144)
veimntios:
Mervinderbis (Nota 7) 432,584 ‘Totad pasive corrlente
Equipos 6,905
Repuestos y aecesios 4006 Patrimonto de los aeclonlsins:
Tportaciones en tinsdo (Nota §) 106,140
Capitad social (Nota 15)
Apoites pan futari capitishizacsdm (Nota 16)
Fagos anticipados (Notn 9) 28870 Reservan de capitaf (Nota 17)
Reserva lepal (Nota 18)
‘Total aetivo corriente o hookee Untiliclies vetendus (Nota 19)
Péididas acuandiedas (Nota 20) {
Utitidides ded epereivin |
Actvos [yjos (Nat 10) 29087 Total patrimonio de los acelonistas [t
TOTAL % 1259007 TOTAL $ i,
e e T e Sttt ————

L totas qque e dpontan Torman pinte mtegrsnte de los estdos finaneeros

Las notus gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros




12515
565,367
1814
1,662

20,302

M1

631,401

202,582
2416
304,80)
3,198
271,833
232,22

15,807

028,500

1,259,907
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Saldo al M de diclembre del 2001
Transtorencin

Ehdihind sbel epereicio

Saldo a1 M de diciembre del 2002

MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRI DEL 2002

(Expresado en dolares)

Caplial — Apaortes parea inturs Reserva Reserva Utibidhndes I"érdldns Utilisdades
sockal capitalizacton de caphial lepal retenenidas acumuladas et ejevecicio
$ $ $ $ $ $ $
202,582 2416 304,803 198 IRR.21 (232,223) R3,022
84,602 (K3.022)
AR UV
202582 2410 MELROY (232,223) TR

LR 2R

Las notas que se adpuntan forman pade integrante de los estidos fimancieros
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* MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
JR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares)

Apories para futura Reserva Reserva Uthikladtes Pérdidus Utilidndes
capliatizacién te capital legal retenenldas acunuladas del cjerciclo TOTAL
$ $ $ $ $ $ $
2416 304,803 308 188,211 (232,22}) 83,022 552,609
83,622 (83.022)
75897 75,897
2416 34,803 2198 27189 (232223) 75,807 628,500 A

Las notas que se ndjuntan forman parte integrunie de los estados financicros

1B i REALIU UG IUN OMLAUUN LHRIIGICIUN h

.

6

TRy

TR
e

PO

Ty %




d 6685833333300 BBIIBLILLIIIILISLLLLLIIIIITIITIILY

.

MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO UTHIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR K1, ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en dblnres)

Utitidad neta $

Ajustes para conciline In utitidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion:

Deprecincion

. Provision incobrables
Participacion trabajadores ¢ impucesto a la renta
Otros

Camblos en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Aumento e cucnias por pagar
Auniento en gastos acumulados

75897

20,820
2,500
43,900
2,784

(6,174)
(102,177)
(15,673)
(35,353)
(2,772)

Kfeetivo neto provisto por las actividades de operacion ¥

(10,242)

—— . —————

&

s notas que se adjuntan forman parte integrmte de los estados linancieros
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compadia fue constituida en la Repiablica del Ecuador ¢l 10 de Mayo de 1993 como
MACECUADOR ENERGITECA Sociedad Andnima, su objeto principal ticne relacion
con la importacion, exportacion, fabricacion, comercializacion y representacion de lodi
clase de bienes para Lo industria automotriz, de maquinarias y de equipos
autopropulsados, ast como la prestacion de servicios, ascesorfa, ki produccion de bicnes
exportables de origen industrial: la compra y venta de partes, piczas y repueslos de
conformidad con leyes ceuatorianas,

Operaciones

Desde enero del 2000, fecha en la cual el Gobicrno del Feuador, decidid incorporar a T
cconomfba del pafs ¢l proceso de dolarizacion, los estados financicros son preparados en
dolares de tos Estados Unidos de América.

A pesar que T dolarizacidn incorpord ¢l délar como una moneda estable, la cconomia
ccualoriana registra cierta variacion en ¢l indice de precios al consumidor ¢l mismo que
aleetd a los estados linancicros del ato terminado al 31 de diciembre del 2002, Por lo
tanto, los cstados (inancicros deben ser leidos considerando {al circunstancia,

Bases para tn preparacion de los estados financieros

Los cstaddos financicros de Ta Compaiia han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histdrico, ast como también de conformidid con Normas
Leuatorianas de Contabilidad (NEC), principios y practicas establecidas en ¢l Beuador,

PRINCIPLIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continnacidn se restmen los principios o pricticas contables seguidos por la
Compalia, en fa preparacion de sus estados financicros en base a acumulacion,
conforme a principios contables de aceplacion general,

Kfeetivo y equivalentes de efectivo
Parn propdsito del estado de flujos de clectivo, la Compafia considera como

cquivalentes de clectivo todas sus inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres
INCSCS 0 MENOS,

Cucentas por cobray

Corresponden bisicamente a valores por cobrar a sus clicntes por ventas realizadas, las
cunles son canceladas de acuerdo a condiciones precestablecidas,
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Inventarios

Sc componen basicamente de baterias, repuestos y otros utilizados en L operacion de fa
Compaitia. Al 31 de diciembre del 2002, los costos de los inventarios no exceden al
valor de mereado.

Activos fijos

Estan contabilizados a costos de adquisicion revalorizados por ¢l efecto de la aplicacion
de T Norma Leuatoriana de Contabilidad NEC 17, las crogaciones por mantenimicnto y
reparacion sccargan al gasto al incurrirse en cllos, micntras que las mejoras de
importancia sc capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta,
tomando como base  vida Gl estimada de los aclivos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguicntes:

Activo o o Tasas
lalificio 5%
Mucbles y cnseres 10%
Magquinaria y cquipo 10% y 20%)
Equipo de computo 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones y adecuaciones 10%

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia, pagard a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del cjercicio antes de
impueslos,

Impuesto a la renta

De acucrdo con fa Ley de Régimen ‘Tributario Interno, la utilidad impositiva cn caso de
existir purn el cjercicio liscal 2002, estard sujeta a la tarifa del 15% sobre ¢l valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais y Ta tarifa del 25% sobre ¢l resto de las
utilidides.
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas n los Fstados Financieros

Indices de precios al consumidor

L presente cuadro detatla la informacion relacionada con ¢l poreentaje de variacion en
fos indices de precios al consumidor caleulado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INEC).

Abo terminado en diciembre 31

Incremento anval -

1999 Ol i
2000 N
2001 22
2002 9

10




MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas n los Estados Financicros

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc;

e
Us$
Cajaa 3,708
Bancos 1241
16,247
CLIENTES
Un resumen de esti cuenta, fue como sigue:
2002
USS$
(lientes Quito 235,523
Clientes Guayaquil 189,115
Otros (nH I v
441,922

Todos los clientes manticnen contratos 'y garantias de los productos de Ta
Compadia.

“orresponden a clicntes cuya antigiiedad supera los 360 dias, sobre los cuales Ta
() Corresy ya anlig [ ,
Compaia considern que el riesgo de cobrabilidad cs muy alto, por o cual son
considerados como deudas de dificil cabro,

GARANTIAS

Corresponde a recursos de T Compania entregados a tereeros por coneepto de arriendo
contratado, cuya fecha de vencimicnto es 14 de febrero del 2004,
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financicros

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

L movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como sipue:

TS 2‘)“2 .
USY
Saldo inicial 42,012
Provision del afo 2,500
Castigos _(Loos)
Suldo final 44,107

MERCADERIAS

Se componen bisicamente de baterfas, las cuales son comercializadas por la Compania.
AL 31 de diciembre del 2002, ¢f costo de Tas mercaderias no excede al valor de mercado.

IMPORTACIONES EN TRANSITO

Corresponde a mercaderia en tedinsito por importacion de baterias desde Cali Colombia,
cuyo proveedor s MAC S.A. La mereaderfa en transito  fue recibida y fiquidada ¢l 16
de enero del 2003,

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fuc como siguc:

-
US$

IVA ertdito tributario 21,041
Retenciones en la fuente de perfodos anteriores 4,131
Retenciones de IVA 3098

28,870




MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

ACTIVOS FLIOS

Ll movimicnto de activos fijos por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2002, fue
como sigue:

Saldo Saldo Tasa
al al de
M-12:04 Adiciones 31-12-02 depreciaeion
$ $ $ Yo
Terrenos 11,426 11,420
Lddificios 216,525 40,000 250,525 S
Maquinaria y equipo 18,820 2,845 21,671 10y 20
Mucbles y enseres 30841 6,282 46,123 10
Lguipo de computo 44,552 RIS 45367 R
Vehiceulos 06,608 0,932 73,540 20
Instalaciones y adecuaciones 289 289 0
Total costo 398,067 50,874 454 941

Depreciacion acumulada— (179,104) - (26,820) (205,924)

218,963 (30054) 249017

COMPARNIAS RELACIONADAS
Un resumen de esta cucnta, fue como siguc:

2002
US$

MAC S.A. Colombia (Nota 21) 505,307

505,367

Bisicamente incluye valores adeudados a MAC S.A. COLOMBIA, por concepto de
compra (importacion) de baterfas las cuales serdn canccladas en ¢l periodo 2003y no
devengan interés alguno,
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas o Jos Estados Financicros

RITENCIONES EN LA FUENTE F IVA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

» -_2"()2'

USSY

Retenciones en la luente IVA 441
Retenciones en In fuente I YK

1,814

OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar ¢l 15% de su atilidad
anual antes det impucesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores,

L 122
Beneficios socinles: USY

Saldo inicial 3,549
Provision del anto 19,158
Pagos electuados o (20,370)

Saldo final 2,331

Participacion trabajadores:

Saldo inicial 19,643
Provision det ano 17,971
Pagos clectundos (19043

Saldo final 1791

‘ 20,302

IMPUESTO A LA RENTA

Para ¢l cjercicio fiscal 2002, se establece que las socicdades caleulardn ¢l impucesto
cansado aplicando Ta tarifa del 15% sobre ¢l valor de las utilidades que se reinviertan en
ol pais y T tarifa del 25% sobre el resto de fas utilidades.

La conciliacion del impuesto o la renta caleuladi de acucerdo a la tasa impositiva legal y ¢l
impuesto a la renta afectado a operacioncs, fie como siguc:

14
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

o  Coneepto 2002
US$

Utiliddad antes de participacion

empleados ¢ impuesto a i renta 119,803

1% pawrticipacion empleados (1791
Utitidad después de participacion empleados 101,832

Mis gastos no deducibles o
Utilicul gravable I (AN Z ]
Iimpuesto a fa renta causido 25,935
Retenciones en lu fuente (o,099)
Impucsto a la renta o afectar en los estados linancicros 9,741

CAPITAL SOCIAL

AL de diciembre del 2002, a composicion del capital social es de 5,004,550 acciones
ordinarias y comunes de valor nominal de US$ 0.04, La cmision de las acciones en US
dolares, segiin disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias se encuentra en
trimite.,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a aportes de los accionistas por un valor de US$ 2,410 los cuales serin
wtilizados para incrementos futuros de capital

RESERVA DI CAPITAL
ra ¢l 2002, esle rubro se compone de los saldos deudores y acreedores de as cuentas

reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monctaria, los cuales luego de
aplicar ¢l proceso de dolarizacion, fucron transferidos i esta cuenta,
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MACECUADOR ENERGITECA SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Fstados Financicros

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaitias, de T utilidad anual, en caso de existir debe
transfenirse una cantidad no menor del 10% para formar T reserva legal hasta que Esta
sea igual al 50% ded capital, Dicha reserva no s disponible para ¢l pago de dividendos
e eleetivo, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su lotalidad o absorber pérdidas.

UTILIDADES RETENIDAS

Ll saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
wtilizacdo para Ta distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de
impucstos, clc.

PERDIDAS ACUMULADAS

L Ley de Régimen Tributario Interno y ¢l Reglamento General de Aplicacion del
Tmpuesto a Ja Renta permite amortizar las pérdidas de gjercicios anteriores dentro de los
cineo ejercicios siguientes, noaquel en que se produjo Ta pérdida, siempre que su valor
maonctario no sobrepase ¢l 25% de fa wtilidad neta del ado. Al 31 de diciembre del 2002 fa
Compaiiia no manticne saldos de pérdidas acumuladas por compensi.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

|as transacciones s signilicativas con partes relacionadas, fucron como sigue:

w02
US$
Cuentas por pagar:
MAC S.A. Colombia (Nota 11)
Compra de mereaderfas (baterfas) 1,837,125

bistas transacciones han sido clectuadas en condiciones cquiparables a otras de igual
natuindeza realizadas con tereeros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de diciembre del 2002 y T fecha de preparacion de nuestro informe (abril 25
del 2003), no han existido cventos ni transacciones quc tuvicran un cleeto material sobre
los estados financicros a esa fecha o por cl afo terminado en esa lecha, o que son de tal
importancia respecto a los asuntos de la Compadia para requeric mencidn cn umi nota o
los estados financicros, ‘
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