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Opinion

4. En nuestra opinidn, , los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MAC
ECUADOR ENERGITECA S.A., al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en

esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

5. Tal como se menciona en las Notas 7 y 73 adjuntas a los estados financieros, la Compafiia
mantiene una concentracién del 60% de sus ventas con un solo cliente, situacién que podria
tener un impacto en sus actividades y resultados, en el caso de que por alguna razén la relacién
comercial se rompa con el cliente. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando esta circunstancia.
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2010 y 2009

1. Operaciones

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 10 de Mayo de 1993 como MAC ECUADOR
ENERGITECA S.A., su objeto principal es la importacién y comercializacion de baterias para la industria
automotriz, maquinarias y equipos autopropulsados. Sus instalaciones funcionan en la ciudad de Quito y sus
accionistas son compafiias de nacionalidad extranjera.

Durante los afios 2010 y 2009, la mayor parte de sus ventas se efectian a distribuidores.

La compaiia relacionada, MAC S.A. de Colombia, son sus tnicos proveedores de inventarios de baterias.

(Ver Nota 12)

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentaciéon de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, las
cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes
de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que

los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que los estados financieros incluyan los siguientes

asuntos, los cuales son requeridos por las normas internacionales de informacién financiera, como sigue:

o El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos
importes establecidos por las normas contables.

La Superintendencia de Compaiiias de acuerdo con la Resoluciéon No. 08.GDSC.010 de fecha 20 de
Noviembre de 2008, resolvié establecer tres grupos de compaiiias para que de acuerdo a un cronograma
implementen obligatoriamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Este

cronograma empez6 el 1 de Enero de 2010 y termina el 1 Enero de 2012.
La Compaiiia debido a sus caracteristicas de monto de activos, se ubica en el tercer grupo.

Con fecha 5 de Noviembre de 2010, la Superintendencia de Compafiias acogié la clasificacién de PYMES y

resolvié como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos Totales inferiores a cuatro millones de ddlares
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y,
c) Tengan menos de 200 trabajadores.

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 la Superintendencia de Compaiiias dispuso que

las compaiiias que cumplan con las condiciones de PYMES aplicaran la Norma Internacional de



cceecCccrcCceeCteetecettettetesrtrecrcrecrtecrceereeeccrre

MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, a partir de 1 de Enero de 2010 estableciéndose

como petiodo de transicién el 1 de Enero de 2011.

El cronograma de actividades deberd ser remitido a la Superintendencia de Companias hasta el 31 de Mayo
de 2011 y hasta el 30 de Noviembre de 2011 la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como efectivo y depésitos en bancos, facilmente convertibles en montos

conocidos de caja, con riesgo insignificante de cambios en el valor.
Cuentas por Cobrar

Representan valores por cobrar a sus clientes con vencimiento de hasta 90 dias. La provision para
cuentas incobrables se determina a razén de la evaluacién individual de cada cliente.

Inventarios
Estan registrados al costo promedio de importacién el mismo que no supera el valor de mercado.

Propiedades y Equipos
Estan contabilizados a costos de adquisicion revalorizados por el efecto de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan al gasto al

incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relactonados.

Propiedades y Equipos

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Edificio 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computo 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones y adecuaciones 10%

El gasto por depreciacion de los activos depreciables se registra en los resultados del afio en gastos

administrativos y de ventas.
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias, son registradas al
costo, el cual es razonable, considerando que seran pagadas en el futuro por los bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y establecidas en
el codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y se contabilizan de acuerdo con la base del
devengado.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra como gasto del periodo en que
se devenga. (Ver nota 10).

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a Ia renta del afio 2010 y 2009 se registra sobre la base del pasivo y esta
constituida a la tasa del 25%.

La provision esta constituida sobre la base imponible determinada en la Nozz 10. Este tributo es registrado

como gasto del periodo en que se devenga.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatotia no menor del 10% de la utilidad liquida anual
para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta

reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se ha transferido los bienes, consecuentemente la Compafiia reconoce sus

ingresos, sobre la base del método del devengado.

(Espacio en Blanco)
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Clientes $ 1,594,271 $ 1,273,299
Anticipo proveedores y empleados 500 870
Provision para cuentas incobrables (50,356) (67,803)

$ 1,544,415 $ 1,206,366

Las cuentas por cobrar clientes representan principalmente valores pendientes de cobro por venta de
baterias. El saldo de estas cuentas por cobrar segun condiciones establecidas en los contratos firmados (ver
Nota 13) generé descuentos comerciales por cumplimiento en plazo de pago, de enero a marzo de 2011,
por $ 117,143,

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:
2010 2009
(US Délares)

Saldo inicial $ 67,803 g 57,416
Provision del afio - 12,558
Castigos (17,447) (2,171

Saldo final $ 50,356 g 67,803

4. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2010 2009
(US Délares)
Inventarios baterias $ 339,699 104,977
Importaciones en transito - 178,267
$ 339,699 ¢ 283,244

11
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre, consiste de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Retenciones en la fuente y anticipo de $ 53,986 $ 43,568
impuesto a la renta
IVA Crédito Tributario 14,443
Seguros 902 2,753
$ 69,331 ¥ 46,321

6. Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Ventas Diciembre de
2008 Adiciones /bajas 2009
T'errenos S 11,426 $ $ $ 11,426
Fdificios 277,194 (129,190) 148,004
Maquinaria y cquipo 22,579 22,579
Mucbles y enscres 57,914 (6,828) 51,086
Fquipo de computo 81,496 150 81,646
Vehiculos 121,915 17,371 (67,576) 71,710
Instalaciones y 289 289
adecuaciones
Depreciacion acumulada (375,427 (20,782) 119,832 (276,377)
S 197386 S (3261) § (83,762 S 110,363
Saldos al 31de Saldos al 31
Diciembre de Ventas Reclasificaci de Diciembre
2009 Adiciones /bajas ones ajustes de 2020
Terrenos $ 11,426 $ $ $ $ 11,426
Edificios 148,004 148,004
Maquinaria y equipo 22,579 (18,190) 4,389
Muebles y enseres 51,086 (41,086) 10,000
liquipo de cémputo 81,646 230 (120) (68,069) 13,687
Vchiculos 71,710 (53,195) 18,515
Instalaciones y 289 (289) -
adecuaciones
Depreciacion acumulada (276,377) (14,777) 120 180,147 (110,887)
$ 110,363 $ (14547) $ - $ (682) $ 95,134

12
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por pagar

Al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009

(US Dilares)
Proveedores $ 3,816 $ 532
Retenciones en la fuente 686 651
Retenciones IVA 49 86
IVA por pagar 5,121
Obligaciones con el IESS 2,055 2,366

$ 6,606 $ 8,756
8. Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
2010 2009

(US Dglares)
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas $ 1,392,834 $ 738,386
Dividendos pot Pagar 205 40,000

$ 1,393,039 $ 778,386

Las cuentas por pagar compaiifas relacionadas incluyen principalmente valores adeudados a MAC S.A.
Colombia, por compras de baterias, no devengan intereses y su fecha de vencimiento es a 90 dias plazo.

9. Pasivos Acumulados
El movimiento de los pasivos acumulados por los aiios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Beneficios Participacion Impuesto a
Sociales  Trabajadores la Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre $ 9,066 $ 75,867 $ 107478 $§ 192411
de 2008

Provisiones 27,008 40,513 50,629 118,150
Pagos (34,208) (75,867) (107,478) (217,553)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2009 $ 1866 $ 40,513 $ 50,629 $ 93,008
Provisiones 8,657 14,732 27,411 44,258
Pagos (9,385) (40,513) (50,629) (100,527)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2010 $ 1,138 § 14,732 $ 27,411 $ 43,281

13
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propdsitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacion de trabajadores e
impuesto a la renta al 31 de Diciembre de 2009, la Compaiiia sumo gastos no deducibles tributariamente por
US$ 9,263 y resto ingresos exentos por US$ 36,317. Al 31 de diciembre de 2010 la Compatiia no registra en

su conciliacién tributaria gastos no deducibles e ingresos exentos

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se efectuaron retenciones en al fuente por
US$ 53,986 y US$ 43,568, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion al 31
de Diciembre de 2009 la compaiia determiné un anticipo de impuesto a la renta aplicable para el periodo
2010 por US$ 27,411, el cual al ser superior al impuesto a la renta calculado por $20.870, fue considerado

como pago definitivo de impuesto a la renta para este afio.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compadia dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaraciéon de impuesto a la

renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2007, ha prescrito.

11. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicion del capital social es de 5,064,550 acciones ordinarias y
comunes de valor nominal de US$ 0.04. La emisién de las acciones en US délares, segun disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias emitidas desde el afio 2000 se encuentra en tramite, hasta esta fecha.

12. Transacciones con partes relacionadas

Las disposiciones de impuesto a la renta en vigencia a partir del afio 2005 y reformas en el afio 2008, regulan la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Las disposiciones en
vigencia establecen que los contribuyentes a la renta cuyas operaciones con partes relacionadas del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a US$ 1,000,000 deben preparar y presentar a la
administracién tributaria €l anexo de precios de transferencia; asi también los contribuyentes que dentro un
mismo petiodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior en un monto acumulado
supetior a US$ 5,000,000 deben presentar en adicion al anexo de precios de transferencia el informe integral de
precios de transferencia.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, las siguientes transacciones se han
celebrado con Mac S.A. (Colombia):

2010 2009
(US Délares)

Inventarios o costo de ventas.
Producto Terminado (Importacion de baterias) $ 4,870,219 $ 3,241,855

14
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Compromisos

La Compania el 18 de Septiembre de 2008 firmé un contrato sin exclusividad con su principal distribuidor
Motortrack S.A. bajo las principales condiciones que a continuacién se detallan:

MACEcuador proveera al cliente los productos detallados en el catalogo de producto Mac
Automotriz, a los precios establecidos en la lista de precios de Venta vigente para la fecha de
despacho, la misma que puede ser modificada por Mac informando con al menos 60 dias calendario
de anteriores al cambio.

Los pedidos y frecuencias se lo realizara solicitando a la gerencia de Mac el dia 15 a 20 de cada mes

El cliente se compromete a incrementar los niveles de participacion en el mercado (Incrementar la
participacién de las marca Mac y Mac Power Pack en el ecuador) dar buen unos de la matca, realizar
programas de mercadeo previo acuerdo entre las partes, vender dentro del territorio ecuatoriano,
adquiriendo 2 su vez una cuota minima para la compra de baterias. Las cantidades minimas a
adquirir por parte del comprador deberin reflejar un incremento anual no inferior al 55% para el
afio 2009 y del 20% a partir del afio 2010.

Los gastos de fletes por el transporte terrestre estaran a cargo de de MAC, el chente tendra 10 dias
para revisar los productos adquiridos, y que estos estén de acuerdo a las especificaciones acordadas
postetior a este tiempo no existira reclamos.

Todas las facturas serin pagadas, a mas tardar dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de
expedicidon de la factura en caso de mora la tasa de interés mientras dure serd la tasa maxima
convencional vigente a la fecha de vencimiento de la obligacién

MACEcuador podra en cualquier tiempo ceder transferir los créditos de cartera y derechos de
naturaleza financiera del presente contrato a terceras personas naturales o juridicas y tal cesién o
endoso sera oponible al comprador a partir de Ia fecha del recibo de la comunicacion que en tal
sentido a este se la envie.

El plazo determinado en el contrato sera dos afios, si ninguna de las partes decidiera terminar el
contrato con al menos 6 meses de antelacién al vencimiento de su plazo inicial o de cualquier de sus
prorrogas el mismo se entendera renovado por periodos de 1 afio.

Mediante Contrato de cesiéon de operacién y compromiso de no competencia, suscrito el 27 de noviembre de
2009, Motortrack S.A. cedié a Cetivehiculos S.A. los derechos sobre el manejo y operacidn de las actividades
comerciales de Motortrack, en consecuencia al ceder los derechos y obligaciones del contrato firmado con
Motortrack el 18 de septiembre de 2008, el 22 de Septiembre de 2010 se suscribe un contrato de subrogaciéon
de acuerdo de suministro entre MACEcuador Energiteca S.A y Cetivehiculos S.A. bajo las siguientes
condiciones:

Cetivehiculos, se subroga en los derechos y obligaciones de MOTORTRACK S.A. en el contrato de
Suministro en Firme, suscrito el 18 de septiembre de 2008 suscrito entre MACEcuador Energiteca
S.A y Motortrack S.A. por lo tanto asume todas las obligaciones derivadas de este hecho.

Los precios de venta de los productos serin establecidos MACEcuador Energiteca S.A,,
adicionalmente se establecera descuentos comerciales negociados y descuentos financieros sobre el
precio de venta al publico contra el pago efectivo de las facturas con vencimiento de 90 dias, los
mismos acordados por las partes.

15



l

cteeceCccCcctreerrreertIeTTrrtecrteecctertrctreeceteectcecr

MACECUADOR ENERGITECA S.A.

13. Compromisos (Continuacion)

e El cuadro correspondiente a proyecciones y propuesta de compra de los productos comercializados
por MACEcuador sera como sigue:

Afio Unidades Totales
2009 53,500
2010 66.000
2011 75,900
2012 87,250
2013 100,387

® Cetivehiculos S.A. instalara centro de servicios de baterias de acuerdo al siguiente detalle;

Afio Puntos de servicios
Instalados

2009 24

2010 36

2011 48

2012 70

2013 72

e Todas las obligaciones de Cetivehiculos S.A. a favor de MACEcuador Energiteca S.A. tanto
Motortrack S.A. y Anglo Automotriz S.A. (Anauto) se constituirin en codeudores y garantes

solidarios.

14. Garantias

El 16 de Diciembre de 2010 MACEcuador Energiteca S.A y Motortrack S.A. y Cetivehiculos S.A firman
una escritura publicaptblica de constitucion de un fideicomiso mercantil irrevocable de garantia denominado
“Fideicomiso Garantia Cetivehiculos Motrotrack” administrada por la Compaiiia Trust Fiduciaria
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

El objeto del fideicomiso es que los bienes que conforman el patrimonio auténomo del Fideicomiso, asi
como el inventatio y demads recursos que se aporte en el futuro, sirvan como medio de garantia del pago
integro de las obligaciones que han contraido o contraigan en el futuro Cetivehiculos S.A. y/o Motortrack
S.A. a favor de Mac Ecuador Energiteca S.A. en el evento de que los constituyente no hayan pagado las
referidas obligaciones

16
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

14. Garantias (Continuacién)

Los constituyentes del Fideicomiso creado segin escritura son las compaiiias Motortrack s.a. y Cetivehiculos
S.A y el beneficiario designado es MACEcuador Energiteca S.A. o la empresa designada por esta quien
tendra derecho a recibir los recursos o dineros provenientes de la venta del inventario en el evento de que se

deba desarrollarse integramente el Procedimiento Convencional de Enajenacion.

Los constituyentes se obligan a aportar bienes, los mismos que estatan conformados por Lubricantes y
Repuestos por un monto de US$ 400,000 dblares americanos, este inventario no incluirdi mercaderia

proporcionada por Macecuador Energiteca S.A.

Los derechos y obligaciones establecidas por Parte de MAC principalmente es exigir a la Fiduciaria la entrega
de un balance mensual del Fideicomiso y del cumplimiento de las clausulas estipuladas en la escritura.

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de nuestro informe (marzo 22 del 2011), no han
existido eventos ni transacciones que tuvieran un efecto material sobre los estados financieros a esa fecha o
por ¢l afio terminado en esa fecha, o que son de tal importancia respecto a los asuntos de la Compaiiia para
requerir mencién en una nota a los estados financieros.
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