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MAC ECUADOR ENERGITECA S.A.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008
-
47315
indice

Informe de los Auditores Externos Independientes........coovvrinniviniveicrnvnncsiniscinnnnns
Estados Financieros Auditados
Balances Generales ........
Estados de Resultados
Estados de Cambios en el Patrimonio de 10s ACCIONISEAS ......ccccveveeieerereirneeiriivenseeennnns

Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financietos

o &N Ul AW



TIINNDNNNNIINIINNIININIININIINIINIINININININIIIININIIININIIIININIINIDIDI DN

TAYGOLD

Ribtoras Cline 1be,

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
MAC ECUADOR ENERGITECA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto, de MAC ECUADOR ENERGITECA S.A., que
comprenden al 31 de diciembre de 2009, asi como los cotrespondientes estados, de ganancias y
pérdidas, cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros del afio 2008 fueron auditados por otros auditores quienes emitieron un
informe sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de MAC ECUADOR ENERGITECA S.A. es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuetdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requetimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del tiesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia relevantes, para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditora también comprende la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditotia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
fnuestra opinién.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el prmer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MAC
ECUADOR ENERGITECA S.A., al 31 de Diciembre de 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su pattimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. terminado a esa fecha, de acuerdo

con normas ecuatorianas de contabilidad.

5. Tal como se menciona en las Nozzs 1 y 12 adjuntas a los estados financieros, la Compaiia
realiza sus prncipales importaciones y otras transacciones importantes con compaiiias
relacionadas, que tienen un impacto en sus actividades y resultados. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

SC - RNAE No.734

ary C avéz =Socia
RNC No. 27052

12 de Marzo 2010
Quito, Ecuador
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MAC ECUADOR ENERGITECA S.A.

Balances Generales

Al 31 de Diciembre de
2009 2008
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 23,891 § 7,757
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,206,366 851,888
Inventarios (Nota 4) 283,244 281,398
Pagos Anticipados (Nozz 5) 46,321 108,502
Total activos corrientes 1,559,822 1,249,545
Propiedades y equipos, neto (No#z 6) 110,363 197,386
Total activos 1,670,185 1,446,931
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos cotrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7) 8,756 21,002
Compafiia relacionada(Nozz 8) 778,386 300,000
Pasivos acumulados (Nosz 9 y 10) 93,008 192,411
Total pasivos cortientes 880,150 513,413
Patrimonio de los accionistas:
Capital Social (Nota 11) 202,582 202,582
Aportes para futuras capitalizaciones 2,416 2,416
Reserva de capital 304,803 304,803
Reserva legal 101,291 101,291
Resultados acumulados 178,943 322,426
Total patrimonio de los accionistas 790,035 933,518
Total pasivos y patrimonio de los accionistas ~ $ 1,670,185 §$ 1,446,931

S

Sr. Conrado Calderén (WCdal(onano

Gerente General Contador

Véanse las notas adjuntas.
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Estados de Resultados
Afios terminados el
31 de Diciembre de
2009 2008
(US Dilares)
Ingresos operacionales $ 4,063,965 $ 4,618,850
Costo de ventas (3,500,149) (3,555,209)
Utilidad bruta 563,816 1,063,641
Gastos de administracién y ventas (307,097 (553,400)
Utilidad en operaciéon 256,719 510,241
Otros ingresos (gastos):
Utilidad en venta de activos 47,703
Gastos financieros, netos (34,936) 16,556
Otros — neto 599 (21,026)
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la 270,085 505,771
renta
Participacién trabajadores (Nota 9y 10) (40,513) (75,867)
Impuesto a la Renta (Nota 9y 10) (50,629) (107,478)
Utilidad neta $ 178,943 § 322,426

Y. w/é%/

St. Conrado Calderén v ¢a1ah(lrano
Gerente General Contador

Véanse las notas adjuntas
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes
futuras Reserva de
Capital capitalizacio Capital Reserva Utilidades  Utilidad del
Social nes Legal retenidas ejercicio Total
(US Dilares)

Saldos al 31 de Diciembte $ 202,582 §$ 2416 $ 304803% 101,291 § - $ 636553 § 1,247,645

de 2007
Transferencia - - - - 636,553 (636,553) -
Declaracién de dividendos - - - - (636,553) - (636,553)
Utilidad del ejercicio - - - - 322,426 322,426
Saldos al 31 de Diciembte

de 2008 202,582 2,416 304,803 101,291 - 322,426 933,518
Transferencia - - - - 322,426 (322,426) -
Declaracién de dividendos - - - - (322,426) - (322,426)
Utilidad neta del afio - - - - - 178,943 178,943
Saldos al 31 de Diciembre

de 2009 $ 202,582 2416 $ 304,803 $ 101,291 $ - $ 178,940 790,035

Sk K
G2 CYE
= [/
St. Conrado Calderén 4 orthno
Gerente General Contador
Viéanse las notas adjuntas.
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2009 2008
(US Ddlares)
Flujos de efectivo en las actividades de operacién:

Efectivo recibido de cliente $ 3,696,429 $ 4,486,781

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,471,813) (4,226,420)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 224,616 260,361
Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipos (17,521) (4,189)

Venta de propiedades, planta y equipos 131,465
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 113,944 (4,189)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado Dividendos accionistas (322,426) (336,553)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (322,426) (336,553)
Aumento (Disminucién) neta de caja y bancos 16,134 (80,381)
Caja y bancos al inicio del afio. 7,757 88,138
Caja y bancos al final del aiio. $ 23,891 $ 7,757

C‘) >
=
Conrado Calderén orrano
Gerente General Cogtador
Véanse las notas adjuntas.
7
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo utilizado por las actividades de operacion

Afios terminados el

31 de Diciembre de
2009 2008
(US Délares)

Utilidad neta $ 178,943 322,426
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacién:

Depreciacion 20,782 27,841

Provision Incobrables 12,558 7,815

Participacién trabajadores e impuesto a la renta 91,142 183,345

Utilidad (perdida) en venta de activos (47,703) 2,777
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (367,036) (115,238)

Aumento (disminucién) en inventarios (1,846) 518,271

Aumento (disminucién) en pagos anticipados 62,181 (27,922)

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 466,140 (272,361)

Disminucién en gastos acumulados (190,545) (386,593)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion $ 224,616 260,361

.-

Conrado Calderéon OrAno

Gerente General Cgntador

Véanse las notas adjuntas.
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2009 y 2008
1. Operaciones

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 10 de Mayo de 1993 como MAC ECUADOR
ENERGITECA S.A., su objeto principal es la importacién y comercializacién de baterias para la industria
automottiz, maquinarias y equipos autopropulsados. Sus instalaciones funcionan en la ciudad de Quito y sus
accionistas son compafifas de nacionalidad extranjera.

Hasta el 31 de diciembre de 2008 la compaiifa comercializaba sus productos a consumidores finales y
distribuidores, en el afio 2009 la mayor parte de ventas se efectiio a distribuidores.

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2009, la totalidad de las compras de inventatio de
baterias se realizaron a la compaiiia relacionada, MAC S.A. de Colombia (Ver Nota 12).

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentaciéon de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, las
cuales requieren que la Gerencia de la Compaiia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes
de ciertos activos, pasivos, ingtesos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que los estados financieros incluyan los siguientes

asuntos, los cuales son requeridos por las normas internacionales de informacion financiera, como sigue:

o El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos
importes establecidos por las normas contables.

De acuerdo con la resolucién No. 08.GDSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador de fecha 20 de Noviembre de 2008, se estableci6 el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafifas y entes sujetos
al control de dicha entidad:

e Aplicaran a partir del 1 de Enero de 2012: todas las compaiiias que no se identifiquen como
compaiifas que tengan activos totales iguales o superiores a US§ 4,000,000 al 31 de Diciembre de
2007; compaiiias Holding o tenedoras de acciones, compafiias de economia mixta y las que bajo la
forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del sector publico; sucursales de
compailias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

e Se establece el 1 de Enero de 2011 como fecha de transicién; para este grupo que deberan preparar
y ptesentar sus estados comparativos de acuerdo a NIIF al 31 de Diciembre de 2011.
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
e Como parte del proceso de transicién, las compaififas prepararan obligatoriamente hasta marzo de
2011 un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendr, al menos lo siguiente
- Un plan de capacitacién.
- Elrespectivo plan de implementacion.

- La fecha de diagnostico de los principales impactos en la Compaiia.

e Esta informacién deberi ser aprobada por el apoderado de las compafiias extranjeras que ejerzan

actividades en el pais.

e Adicionalmente, se debera preparat, para las fechas de transicién, estados financieros comparativos

con especial atencién en :

- Conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a Normas Ecuatotrianas de Contabilidad y
de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero y al 31 de Diciembre.

- Conciliaciones entte el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatotianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2011.

- Explicar cualquier ajuste material, si lo hubiera al estado de flujos de efectivo del 2011,
previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidos como efectivo y depésitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja, con resgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Representan valores por cobrar a sus clientes con vencimiento de hasta 90 dias.

Inventarios

Estin registrados al costo promedio de importacién el mismo que no supera el valor de mercado.
Propiedades y Equipos

Estan contabilizados a costos de adquisicién trevalorizados por el efecto de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan al gasto al

incutrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

10
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Propiedades y Equipos

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Edjificio 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computo 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones y adecuaciones 10%

El gasto por depreciacién de los activos depreciables se registra en los resultados del afio en gastos
administrativos y de ventas.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar pot compras de bienes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias, son registradas al
costo, €l cual es razonable, considerando que serin pagadas en el futuro por los bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y establecidas en

el cédigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y se contabilizan de acuerdo con la base del
devengado.

Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiifa debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra como gasto del periodo en que

se devenga. (Ver nota 10).

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta vigente es del 25% y 15% para las utilidades liquidas que se reinviertan
en el pais de acuerdo a la Ley de Régimen Tributatio Interno La provisién esta constituida sobre la base
imponible desctita en la nota 70. Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga, bajo
el método de impuesto a la renta por pagar.

Resetva Legal

La Ley de Compadias establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida anual
para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede set capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

11
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se ha transferido los bienes, consecuentemente la Compaiiia reconoce sus
ingtesos, sobre la base del método del devengado.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Clientes $ 1,273,299 $ 804,841
Anticipo proveedores y empleados 870 104,463
Provisién para cuentas incobrables (67,803) (57,410)
$ 1,206,366 $ 851,888

El movimiento de la provision para cuentas incobzrables por los afios terminados el 31 de Diciembre, es
como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Saldo inicial $ 57,416 ¢ 52,792
Provision del afio 12,558 7,815
Castigos (2,171) (3,191

Saldo final $ 67,803 ¢ 57,416

4. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2009 2008
(US Ddlares)
Inventarios baterias $ 104,977 g 280,991
Importaciones en transito 178,267 407
$ 283,244 ¢ 281,398

12
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacién)
5. Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre, consiste de lo siguiente:

2009 2008
(US Dilares)
Retenciones en la fuente y anticipo de $ 43,568 $ 108,502
impuesto a la renta
Seguros 2,753
$ 46,321 $ 108,502

6. Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31
Diciembre de Ventas Diciembre de Adiciones Ventas de Diciembre
2007 Adiciones /bajas 2008 /bajas de 2009
(US Délares)

Terrenos $ 11,426  $ $ $ 11,426 $ $ $ 11,426
Edificios 277,194 277,194 (129,190) 148,004
Magquinaria y equipo 25,649 239 (3,309) 22,579 22,579
Muebles y enseres 58,659 ( 745 57,914 (6,828) 51,086
Equipo de computo 78,584 3,950 (1,038) 81,496 150 81,646
Vehiculos 121,915 121,915 17,371 (67,576) 71,710
Instalaciones y 289 289 289
adecuaciones
Depreciacion acumulada (349,901) (27,841) 2,315 (375,427) (20,782) 119,832 (276,377)

§ 223815 § (23652) § (2777) $ 197,386 _$ (3,26) §$ (83,762) $ 110,363

En el afio 2009, se efectud la venta de un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil, por US$ 90,000. La venta del

inmueble genero en este afio una utilidad en ventas por US$ 36,317.

(Espacio en Blanco)

13
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Cuentas por pagar

Al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Proveedores $ 532 $ 5198
Retenciones en la fuente 651 735
Retenciones IVA 86 379
IVA por pagar 5,121 11,566
Obligaciones con el IESS 2,366 3,124
$ 8,756 $ 21,002
8. Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
2009 2008
(US Délares)
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas $ 738,386 $ -
Dividendos por Pagar 40,000 300,000
$ 778,386 $ 300,000

Las cuentas por pagar compaiifas relacionadas incluyen principalmente valores adeudados a MAC S.A.

Colombia, por compras de baterias, no devengan intereses y no tienen plazo especifico de vencimiento.

Los dividendos por pagar, son valores pendientes de pago a los socios correspondiente al afio 2008 y 2007,

aprobados de acuerdo con actas de junta general de accionistas.

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Beneficios Participacién

Impuesto a

Sociales  Trabajadores la Renta Total
(US Dédlares)

Saldos al 31 de Diciembre $ 9,066  $ 75,867 $ 107,478 $ 192411
de 2008
Provisiones 27,008 40,513 50,629 118,150
Pagos (34,208) (75,867) (107,478) (217,553)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2009 $ 186 $ 40,513 $ 50,629 $ 93,008

14
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacidn de trabajadores e
impuesto a la renta al 31 de Diciembre de 2009, la Compafiia sumo gastos no deducibles tributariamente por
US$ 9,263 y resto ingresos exentos por US$ 36,317.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se efectuaron retenciones en al fuente por
US$ 43,568 y US§ 58,599 en 2008, respectivamente.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién de impuesto a la
renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006, ha presctito.

11. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composicién del capital social es de 5,064,550 acciones ordinarias y
comunes de valor nominal de US$ 0.04. La emisién de las acciones en US ddlates, segiin disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias emitidas desde el afio 2000 se encuentra en tramite, hasta esta fecha.

12. Transacciones con partes relacionadas

Las disposiciones de impuesto a la renta en vigencia a partir del afio 2005 y reformas en el afio 2008, regulan la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Las disposiciones en
vigencia establecen que los contribuyentes a la renta cuyas operaciones con partes relacionadas del exterior,
dentro de un mismo petiodo fiscal en un monto acumulado a US$ 1,000,000 deben prepatar y presentar a la
administracion tributaria el anexo de precios de transferencia; asi también los contribuyentes que dentro un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior en un monto acumulado
superior a US$ 5,000,000 deben presentar en adicién al anexo de precios de transferencia el informe integral de
precios de transferencia.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008, las siguientes transacciones se han
celebrado con Mac S.A. (Colombia):

2009 2008
(US Délares)

Compras
Producto Terminado (Importacién de baterias) $ 3,241,855 $ 3,174,571
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MACECUADOR ENERGITECA S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de nuestro informe (marzo 12 del 2009), no han
existido eventos ni transacciones que tuvieran un efecto material sobre los estados financieros a esa fecha o
por el afio terminado en esa fecha, o que son de tal importancia respecto a los asuntos de la Compafifa para
requerir mencion en una nota a los estados financieros.
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