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Quito, 28 de Mayo del 2014

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

Por medio de ia presente Yo ing. Bayardo Salomon Sdnchez Viteri, en calidad de Representante
Legal de la Compaiiia Cotesanc S.A. ton RUC 1791243438001, con expediente 47902 soticito a
usted muy comedidamente se digne revisar los documentos notarizados que adjunto a

continuacion: /

1.- Informe de Comisario del afic 2012
2.-RUCdel afio 2012/
3.-RUCdel afio 2013/

4.- Notas de los Estados Financieros de! afio 2013~

Por la atencién que se digne dar a la presente, reitero mis sinceros agradecimientos.

Atentamente

Ofi~

iNG. BAYARDQ SANCHEZ /
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COTESAN S§.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1 .- Identificacién de la Compaiiia

COTESAN S.4A, se constituy¢ mediante escritura piiblica el 03 de Diciembre del 2003, e inscrita
en el Registro Mercantil el 04 de diciembre 2003

1.2 Objeto Sacial

La compafifa tiene como objeto social actividades de comercializacién de productos de uso
humana e industrial.

1.3 Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compaiifa es gobernada por la Junta General de
A'c'ciif)nistas (C)rganb Supremo de la Compafifa por ende la méxima autoridad dentro de la
misma) la administracion corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.
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1.4’ Entorno Econémico
v" Periodo 2013
R .

El crecimiento econémico en el 2013 se ha mantenido estable con una tasa prevista del 4,1%, el
sector petrolero contimia impulsando el crecimiento productive nacional con el 26% con
relacién al afio anterior.

Las principales actividades econémicas que aportan a este comportamiento han sido Otros
servicios 34%, Comercio 11%, Manufactura 11%, Petrdleo v Minas 10%, Construccion 10%,
Agropecuario 10%, debido a las obras de infraestructura realizadas

El precio del barril del petréleo, cerré al 31 de diciembre del 2013 con un promedio de US
85,66 la cotizacién para el afio 2014 supera los USD. 90 por cada barril.

En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 4,57% al cierre del afio, 0,47% menos Jue
la tasa de diciembre del 2012.
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En’ el afio 2013 hasta diciembre se recauds por impuestos USD 12758 millones,
‘aptoximadamente USD 1.500 millones (13%) mds que el afio 2012. Lo que representa el 53% del
presiipuesto general del estado para el 2013.

¥ Perspectivas 2014

Las tasas de crecimiento econdmico del Ecuador registradas en el 2013, respalda las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los precios de
las materias primas,

Para el 2014 el pais desaceleraria su crecimiento, como consecuencia de la débil recuperacion
econémica de Estados Unidos y los problemas financieros de los gobiernos europeos que han
provocado inestabilidad en los mercados. Entre los factores que se verfan potencialmente
afectados se encuentran, los precios de petréleo, cacao, banano, la demanda de productos de
-paises como Estados Unidos, China y 1a Unién Europea y la disminucién de las remesas que
ifigresan al pafs. '

‘Not.;t 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiiia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y précticas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compafifas, basados en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros. !

2.1 ; Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

lL'a‘ contabilidad de la Compafiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en doélares de los Estados Unidos de América, tomando en consideracion los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los estados financieros de COTESAN S.A., al 31 de diciembre del 2013 se presentan segtin 1
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) adoptadas para su utilizacién/en
Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2, Juicios y estimaciones de la gerencia

La -preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requier la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherdntes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y prbsentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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En opinién de la administracién no ha sido necesario realizar estas estimaciones para el afio
2013,

23 . Moneda funcional y moneda de presentacién

Las :partidas en los estados financieros de la Compafila $e expresardn en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de
presentacion de los estados financieros de la Compafiia.

24, Hipdtesis de negocio en marcha

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha.

Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que
la empresa estd en funcionamiento y continuaré sus actividades de operacién dentro del futuro
préyisible. Por Io tanto se asume que la empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad de
liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

1
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2.5. | Efectiva y equivalentes del efectivo
El"éfé‘c'ﬁvo;f equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiofies financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.6. - Activos Financieros
La Compaiifa COTESANC S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes cafegorias:

. a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrat

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no
se cotizan en un mercado actvo.
E! periodo de crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activ
" corrierites, excepto los venciimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estgdo
de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

™~
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2.7. Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a)} Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos de
impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

¥ Célculo del impuesto a la renta causado

El cilculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, ij) gastos no

; deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, iii)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los cinco dltimos
gjercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2013 v 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las
tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 22% y 23%,
respectivamente; estas tarifas se reducen porcentualmente, hasta estabilizarse en un
22%. ‘

v" Célcule del pasivo por impuesto corriente

i

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la rent
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente g

minimo del impuesto a la renta.

A
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28. .

Propiedad, planta y equipo

a} Medicién Inicial

b)

c)

d)

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
actives fijo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su

.depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

Depreciacion

Fl costo de los activos fijo se deéprecia de acuerdo a sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta.

La vida 1itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. A continuacion se presentan las principales partidas de activos
fijos y las vidas titiles usadas en el cdlcuio de la depreciacién:

Equipo de computacién

[
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Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activof fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada gomo Ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active a la fecHa de
transaccion. o




2.9. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, 1a Compaiiia evaliia la informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe
recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo, sin embargo, en el afio 2013 no fue necesario realizar dicha estimacién.
| ' i
Las i:érdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda el importe en
libtos que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

210, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera
que se clasifican como pasivos no corrientes.’

211. Obligaciones laborales
Los beneficios faborales comprenden todas las retribuciones que la Compattia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios propotcionados por la
Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo: -/

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses

sumas por pagar exigibles por los trabajadores




b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido :su relacion laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son: -

v’ Planes de aportaciones definidas (aporfes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social).-
el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de
la remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

¥ Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio).- La Compaiia no ha
considerado necesario realizar la provisién por jubilacién patronal y desahucio.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
pot terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

212.  Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se
destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social.

La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital,

213.  Reconocimiento de ingresos y costos

. ' /
Cuando el resultado de un contrato de construccion pueda estimarse con fiabilidad, un

éh_tidacl recenocerd los ingresos de actividades ordinarias y gastos por referencia al grado de

_ terminacién de la actividad del contrato al final del periodo sobre el que se informa.

At

v




Meétodo del Porcentaje de Determinacion

v

v

Este método se utiliza para reconocer los ingresos de actividades ordinarias por
prestacién de servicios y por confratos de construccién.

Se examinar4 las estimaciones de ingresos de actividades ordinarias y los costos a
medida que avance el contrato de construccién.

" 'Para determinar el grado de realizacion de un contrato la entidad utilizara el método que

mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado, dependiendo de la naturaleza del contrato,
los métodos pueden inclair:

v

La proporcién de los costos incurridos por el trabajo ejecutado hasta la fecha en
relacion con los costos totales estimados, no incluye costos relacionados con
actividades futuras (pagos anticipados)

Inspecciones del trabajo ejecutado.

La terminacién de una proporcién fisica de la transaccién del servicio o del contrato
de trabajo. '

Informac:lén a revelar relacionada con los i ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos de con,strucaén en los Estados fmanc1er05 ¥ notas aclaratorias

214. Impuestos diferidos

El importe de los ingresos de actividades ordinarias de contratos reconocidos en el
periodo.
Los métodos utilizados para determinar los ingresos de actividades ordinarias del

" contrato reconocidos en el periodo.
“Los métodos usados para determinar el grado de realizacién del contrato en

proceso,
Los activos que representen deudas de clientes por contratos de construccién,
Los pasives que representen deudas a los clientes por contratos de construceion.

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre
la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
gandncia fiscal, de la siguiente manera,

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconoc:dos para todas las diferencias

b} Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las difere

temporarlas imponibles.

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la ent' ad
d:sponga. de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacion.

Los activos y pasivos por imipuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuegto\a la

renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el p

cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafia debera presentar sus activos y pagivos por

tmpuestos diferidos por separado excepto cuando:

J;b/
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a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y,

. b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

¢) La Compafifa tiene la intencion de liGuidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.

Cuando el resultado de un contrato pueda estimarse con fiabilidad, una entidad reconocera
los ingresos de actividades ordinarias y gastos por referencia al grado de terminacién de la
actividad del contrato al final del periodo sobre el que se informa.

v

Atentah\ente,

BAYARDO SANCHEZ | ADRIANA TACO
GERENTE GENERAL CONTADORA
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vitk

-

N




