HOTEL RiQ AMAZONAS APARTSUIT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre de 2016

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

La actividad principal de la Compafiia es la rama hotelera, especificamente servicios de
hospedaje, alimentacion, eventos, efc.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a)} Bases de presentacion y revelacién

Los Estados Financieros adjuntos del HOTEL RIO AMAZONAS APARTSUIT S.A.
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2016, el estado del
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.
Los Estados Financieros han sido preparades de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Délar Americano.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el
transcurso del ciclo normal de operacién de la Entidad, especificamente con vencimientos
igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como
no corriente los mayores a ese periodo.

Estimaciones y Supuestos Signlficativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resuitantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacién y criterio para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos afios, lo que se realizaria en su
caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a
continuacion:




ModHlcaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaclones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluvar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modliflcaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdldas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1.

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da Jugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que el
emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacion
con ofras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de ofros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que |a entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Nota 3.- Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

{

uss
2016 2015
Caja 10,318 5,311
Bancos (i) 89,935 111,520
100,253 116,831

Corresponde a 5 cuentas bancarias que la Compafia mantiene en Instituciones
Financieras del pais y una en el Banco International Finance Bank localizado en
Miami, Florida. Al 31 de Diciembre del 2016 no existen restricciones de uso sobre
los saldos de efectivo.




Nota 4.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

uUss
Cuentas por Cobrar Comerciales 2016 2015
Clientes 160,168 208,448
Tarjetas de Crédifo 23,133 13,551
Provisién Incobrables (i) _(6.873) (2,232)
176,428 219,767
as Cuentas por ar
Préstamos Funcionarios y Empleados (il) 2,209 26,141
Otras Cuentas por Cobrar 474 1,907
Anticipo Proveedores 6,363 134
9,046 28,183
185,474 247,950
(i) El movimiento se presenta a continuacién:
2016 2015
Saldo Inicial (2,232) (19,842)
Bajas - 18,842
Aplicacién Contable 2,232 B
Provisién 2016 / 2015 {6,873) {2,232)
Saldo Final {6,873) {2,232)

Las cuentas por cobrar comerciales son medidas por la Compafifa al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

(i) Al 31 de Diciembre de 2015, incluia principalmente el préstamo concedido a la

Accionista Blanca Sierra por US$ 20,000.




Nota 5.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

uUs$
2016 2015
Inv. Ambiente Café Paris & Banquetes 611 3,909
Inv. Ambiente Minibar 3,244 3,648
Inv. Ambiente Ama de Liaves 239 296
Inv. Ambiente Panaderia 1,039 823
Inv. Ambiente Produccidn Pasteler(a 921 1,362
inv. Ambiente La Canoa 4,345 5,010
Inv. Ambiente Amenites 114 427
Inv. Bar Puerto 2,580
Inv. Bodega General (i) 36,796 57,425
49,889 72,989
()] Al cierre del periodo 2016 se refiere a lo siguiente:
uss$
2018 2016
Inventario Comestibles 15,627 28,475
Inventario Bebidas 5,399 8,872
Inventario Combustibles 157 501
Inventario Suministros 15,613 21,577
Inv. Bodega General 36,796 57,425
Nota 6.- Activos por Impuestos Corrientes
Se conforma de la siguiente manera:
uUss$
2016 2015
Retencion en la Fuente Impuesto a [a Renta 34,707 43,328
34,707 43,328




Nota 7.- Gastos Pagados por Anticipado

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Seguros Pagados por Anticipado 5,299 5,131
5,299 5,131

Al 31 de Diciembre del 2016 corresponde principalmente a las Pdlizas de Seguros
contratadas con Seguros Equinoccial S.A. para garantizar los bienes de la
Compaiila.

Nota 8.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los inmuebles se encuentran
registrados a su costo revaluade y la Planta y Equipo estdn valorizados al costo de
adquisicion. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el
movimiento y depreciacién al 31 de Diciembre de 2016.

El detalle resumido se presenta a continuacién:

uss$
2016 2018
No Depreciable
Terrenos 800,807 800,807
800,807 800,807
Depreciable
Edificios 3,622,205 3,622,205
Muebles y Enseres 326,067 339,671
Equipos de Hotsl 750,865 747,473
Equipos de Computacién 129,691 137,599
Instalaciones 170,807 164,583
Vehiculos 73,167 73,167
Otros Activos 47,105 47,105
Obras de Arte 103,625 103,625
(-} Depreaciacién Acumulada (1,928,580) (1,768,690)

3,204,953 3,466,740

4,095,760 4,267,547

Los movimientos de la Propiedad, Planta y Equipo son como sigue:
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Nota 9.- Actlvos Intangibles

Se refiere al nuevo Software NC que se adquirid para migrar los datos a una nueva

tecnologia, la duracién de este software es perpetua por lo que la Compafiia no aplica
amortizacion,

Nota 10.- Impuestos Diferidos

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

uUss
31/12/2016 31/12/2015

Impuesto Diferido por Cobrar:

Documentos y Cuentas por Cobrar - 850
Bensficios a Empleados - 12,355
- 13,205

Impuesto Diferido por Pagar:
Propiedad, Planta y Equipo 223,250 309,094

Impuesto Diferido, Neto:

Impuesto Diferido por Cobrar - 13,205

Impuesto Diferido por Pagar (223,250) (309,094)
(223,250) (295,889)

El movimiento del impuesto diferido por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2016, es

como sigue:
Ajuste a
f_l ?lc‘:‘: Reconocidos en Resultados S:i::l?
Resultados Acumulados

Di bre 31 6
Documentos y Cuentas por Cobrar 850 - (850) -
Propiedad, Planta y Equipo (309,004) 10,357 75,488  (223,249)
Beneficios a Erpleados 12,355 - (12,3566) -

{295,889) 10,357 62,283 (223,249)

Los gastos e ingresos por Impuestos Diferidos e Impuestc a la Renta por los afios
terminados al 2016 y 2015, son los siguientes;

uss
31/12/2016  31/12/2015

Impuesto a la Renta del E]Jercicio
impuesto a la Renta Causado Corriente (64,310) (82,686)
Impuesto a la Renta Diferido 10,357 -

(53,953) (82,686)




Nota 11.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera;
us$
2016 2015

Proveedores 19,794 46,312
Proveedores Equipos - 498
Proveedores Impuestos y Patentes 4,283 32,867

Proveedores Mantenimiento 1,295 6,798
Proveedores Servicios 24,876 48,279
Proveedores Suministros Hotel 43 141
Otras Cuentas por Pagar 2,170 9,351
Aanticipo de Clientes 9,132 4,407
Tarjetas de Crédito 11,803 24,411

" 73,396 173,064

Nota 12.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015

Retencién de IVA - 15,626

Retenciones en la Fuente - 6,179

Impuestos por Pagar 30,820 24,769

Impuesto a la Renta 64,310 82,686

95,130 129,260

Nota 13.- Gastos Acumuiados
Se conforma de la siguiente manera:
uss$

2016 2015
10% Servicio del personal 20,444 55,688
Sueldos por pagar - 923
Décimo Tercer Sueldo 3,878 4,082
Décimo Cuarto Sueldo 11,697 11,733
Vacaciones 20,768 9,457
Aportes al IESS 11,269 11,784
Préstamos Hipotecarios 3,023 1,994
Préstamos Quirografarios 3,497 3,069
15% Participacion Trabajadores 33,259 46,372

107,835 145,100




Nota 14.- Dividendos por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015

Dividendos por pagar () 631,672 790,145
631,672 790,145

(i) El detalle de los dividendos es el siguiente:
us$
Corto Plazo  Largo Plazo
Dividendos por Pagar 2014 284,076
Dividendos por Pagar 2013 78,263 234,256
Dividendos por Pagar 2012 35,077 -
113,340 518,332

La Administracién de Compafia cancela dividendos a los Accionistas acorde con la

situacion de liquidez que se disponga.

Nota 15.- Cuentas por Pagar Entidades Financieras

El detalle de las obligaciones bancarias se refleja a continuacion:

Ban Valor del Tasa Fecha de Fecha de Corto Largo
ce Préstamo Crédito Emisién Vencimiento Plazo Plazo
Produbanco 270,000.00 9.76% 05/09/2013 25/09/2018 60,710 49 626
Produbanco 300,000.00 9.76% 14/04/2014 02/04/2019 63,277 094,678
123,987 144,304
encuentran

Los préstamos con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco se

garantizados con una hipoteca sobre los bienes de la Compafiia.




Nota 16.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal.- Conforme a las disposiciones del Codigo del Trabajo ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar Jubilacién Patronal, sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS, a todos aquellos trabajadores que por veinte afios 6 mas, hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
uss
2016 2015
Obligacion por Beneficios Definidos al inicio del afio 133,463 131,334
Costo laboral por sendcios actuales 24 107 24 537
Interés Neto (costo financiero) 8,270 8,589
Perdida Actuarial reconocida por cambios en supuestos Financieros 49,066 3,370
Ganancla actuarlal reconocida por ajustes y experiencia (29,975) (11.883)
Efectos de reduccioens yliquidaciones anticipadas {(8,716) (22,505)
Saldos al fin del afio 176,215 133,463

Provisién por Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédiga del Trabajo ecuatoriano,
en los casos de terminacion de la relacién faboral por Desahucio el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

US$
2016 2015
Obligacion por Beneficios Definidos al inicio del afto 34,774 26615
Costo laboral por servicios actuales 6,792 5513
Interés Neto (cosio financiero) 2,146 1,709
Pardida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 9,475 865
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia 5413 18,602
Beneficios pagados (8,938) (23,788)
Costo por senvicios pasados - 5457
Saldos al fin del afio 50,663 34,774

Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros, estan sustentadas en un
Estudio Actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.




Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para |la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y rotacion.
Segun el experto que realizd el calculo actuarial, no es correcto ni técnico aplicar la tasa
de descuento considerando la emisién de bonos corporativos norteamericanos de alta
calidad, y considera que lo mas prudente es usar la tasa de descuento obtenida por la
emision de bonos ecuatorianos.

Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2016 2016
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones  0.00% 2.00%
Tasa de rotacién 25.12% 14.50%

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

uss
3?#2102;:5 Varlacién ;f-l:lgi;;*:e
Jubilacién Patronal 133,463 42,752 176,215
Bonificacién por Desahucio 34,774 15,889 50,663
168,237 58,641 226,878

Nota 17.- Capital Social

La Compaiiia se constituy6 con un capital de S/. 207000.000 (Veinte millones de Sucres),
mediante Escritura Publica otorgada el 1 de Abril de 1973, ante el Notario Vigésimo
Noveno del Canton Quito, Dr. Rodrigo Salgado Valdez, fue aprobada por la
Superintendencia de Compariias mediante Resolucién No. 977 del 21 de Mayo de 1993, e
inscrita en el Registro Mercantil No. 1448, tomo 124, el 29 de Junio de 1993.

Al cierre del periodo 2016 el paquete accionario se conforma de la siguiente manera:

No. Capital
Acclonistas PR us$

Dibcesis de Loja 73,788 73,788
Vicariato Apostdélico de Galapagos 6,864 6,864
Bonilla Heredia Ménica del Pilar 4,400 4,400
Carrién Armijos Adriana Yovany 2,508 2,508
Carrién Armijos Cipriano 902 802
Camridén Armijos Marta Excenia 1,254 1,254
Cerasuolo Stacey Hugalino Vicente 9,867 9,867
Saman Cerasuoclo Antonio Alfredo 33,066 33,066
Sierra Vizcaino Blanca Leonor 87,351 87,351

220,000 220,000




Nota 18.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Nota 19.- Reserva de Capital

Incluyen los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monstaria que se originaron por los ajustes relacionados al proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica al 31 de Marzo de 2000.

Esta reserva no esta disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
capital asignado no pagado, es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

Nota 20.- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se compone de la siguiente manera:
Us$
2016 2015

Ventas Servicios de Alojamiento 2,264,573 2,709,963
Prestacion de Servicios 65,481 82,060

2,330,054 2,792,023

Nota 21.- Costo de Ventas

Se determina de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Sueldos y Gastos Conexos 561,437 620,467
Otros Gastos 186,410 277,827
Costo de Ventas 355,196 412,190

1,103,043 1,310,484




Nota 22.- Gastos de Administraclén

Se conforma de la siguiente manera:

uss$
2018 2015
Servicios Basicos 102,657 108,551
Seguridad y Vigilancia 78,452 90,299
Seguridad Industrial y Salud - 6,025
Egresos No Deducibles 92,572 113,073
Beneficios Empleados 25,151 44,184
Impuestos y Contribuciones 58,096 22,294
Administracién Compaiila 229,928 382,312
Depreciaciones 138,966 143,545

T 726,722 910,283

Nota 23.- Gastos de Ventas

Se conforma de la siguiente manera;

Us$
2016 2015
Sueldos y Salarios Conexos 60,559 68,702
Otros Gastos 87,674 86,731
Publicidad Banquetes 1,200 11,699
Publicidad Habitaciones 2,027 3,840
Publicidad Canoa - 1,294
Mantenimiento 28,100 35673

179,560 207,940

Nota 24.- Informacién Financiera por Segmentos

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de
informes internos al principal encargado de tomar decisiones operativas. Este encargado
ha sido identificado como el Comité de Direccion quien toma decisiones estratégicas sobre
dichos segmentos.

Informacién Operativa:

La Administracién de la Compafifa ha determinado los segmentos operativos en base a los
informes revisados por el Comité de Direccion Esiratégica y usada para tomar decisiones
estratégicas.

El Comité de la Compairtia considera el negocio desde una perspectiva del desempefio de
la presentacion de servicios, propiedad, planta y equipos, documentos y cuentas por
cobrar.

Los segmentos operativos que se informan, derivan su recaudacion principalmente de los
servicios hoteleros. La informacién de segmentos entregada al Comité de Direccion
Estratégica para los segmentos que se informan para el afio terminado del 2016 y 2015,
s como sigue:

Ver pagina siguiente..............cccoee e




uss
311212016 31112/2015

Habitaciones - Minibar 1,009,193 1,347,170
Teléfonos 2,001 3,079
Lavanderla 4,435 6,747
Alimentos y Bebidas - Café Paris 650,987 720,036
Restaurante La Canoa 448,985 587,546
Bar el Puerto 2,098 -
Panaderla 212,355 127,445

Iingreso de Actividades Ordinarias 2,330,054 2,792,023
Habitaciones - Minibar 324,463 381,070
Teléfonos - 2,002
Lavanderia 22,425 8,461
Alimentos y Bebidas - Café Parls 238,847 339,690
Restaurante La Canoca 365,714 433,837
Panaderfa 134,931 113,131
Compras Bodega 16,025 32,293
Bar el Puerto 638

Costo de Ventas 1,103,043 1,310,484

Nota 25.- Instrumentos Financieros por Categoria

Los Instrumentos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 se conforman de la
siguiente manera:

Diclembre 31,
2016 2015

Corriente  Comriente

Activos Financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y Equivalentes 100,253 118,831
Deudores Comerciales y Otras CxC 185,474 247,950
Activos por Impuestos Corrientes 34,707 43,328
Gastos Pagados por Anticipado 5,299 5131
Total Activos Financieros 325,733 415,241

Pasivos Financieros medidos al costo amortizaedo

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 73,396 173,064
Obligaciones con instifuciones financieras 123,987 112,160
Pasivos por impuestos corrientes 95,130 129,260
Gastos acumulados 107,835 145,100
Total Pasivos Financieros 400,349 559,584

El valor razonable de los Activos y Pasivos Financieros se presenta por el importe al que
se podria canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comun
acuerdo y no en una transaccién forzada o de liquidacion.

El efectivo en Caja y Bancos, Deudores Comerciales, Acreedores Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.




Administracién de Riesgos Financieros

a)

b)

d)

Objetivos y politicas de administracién del riesgo financlero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la
Compaiifa, que son responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas.

Riesgo de gestion de capital

Los objetivos de ta Compaiiia en la gestion de capital incluyen: salvaguardar la capacidad
de la Compafila para continuar como negocio en marcha con el fin de generar una
rentabilidad para sus accionistas y mantener una estructura éptima de capital para reducir
el costo de capital.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con la obligacién
del instrumento financiero, lo que lleva & una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades financieras, incluyendo depoésitos en
bancos y otros instrumentos financieros.

Valor razonable

El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta
forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
esta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluye lo siguiente:

« El efectivo en Caja y Bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su
valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos
financieros.

e EI 85% de los Deudores Comerciales tienen vencimientos menores a un afio, por
tanto la Gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente
diferente de su valor en libros.

e En el caso de los Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, dado que
estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de los instrumentos financieros
equivale a su valor razonable.

Nota 26.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias gue
pudieran afectar la interpretacion de les Estados Financieros.




Nota 27.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes (07 de Abril del 2017), no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 28.- Nuevas Disposiciones Tributarias

El 20 de Mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto
del 16 de Abril de 2018, a continuacién se detallan los aspectos méas importantes de la
mencionada Ley:

» Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo que
esta en paralso fiscal.

o Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econémicas, y que fueren sujetos pasives de Impuesto a la Renta,

* Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

e Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus actives o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

¢ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

+ Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de Octubre del 2016, se emiti6 la Ley Orgéanica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacién
Territorial, autonomia y descentralizacién que establecié entre otros lo siguiente:

¢ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidn
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos
y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.




Nota 29.- Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia en Abril 4 del 2017 y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los Estados Financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Phecdaf”
Bianea ST Lic. Rita Fernapidez
GERENTE ENERAL CONTADORA GENERAL




