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De acuerdo con las disposiciones legales, a continuacion se presenta
el informe para los accionistas referente a la gestién realizada en el
aho 2011.

Situacion General

Durante el afio 2011 la compafia no realizd ninguna actividad
comercial.

A continuacidn analisis de Resultados Financieros afio 2011

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS DEL ANO 2011

El resumen del Estado de Resultados de la empresa por los afios
2010y 2011 se presenta a continuacion:

entas Brutas 141,616.00 -141.616,00
Costo de Ventas 40,605.00 80,56 -40.524,44
Margen Bruto en Ventas 101,011.00 -80,56 -101.091,56
Gasto Operacional 112,704.00 4.429,48 -108.274,52
Pérdida o Utilidad Operacional -11,693.00 -4.510,04 7.182.96
Otros Ingresos-Egresos -84,085.00 -4.420,95 79.664,05
Pérdida o Utilidad Neta -95,778.00 -8.930,99 86.847,01

Como lo habiamos mencionado anteriormente, durante el afio 2011

no se realizd mnguna actividad comercial, la empresa ha permanecido
inactiva.

Los rubros antes mencionados originan una pérdida operacional, la

cual pasé6 de $ 95.778 en el aito 2010 a una pérdida de $ 8.931 en el
afio 2011.

Los Otros Ingresos y Egresos en el afio 2011 llegaron a una cifra de
$ 4.420,95 provocada por el castigo de cuentas mcobrables por un
monto de $ 10.877 y $ 6.485 como otros ingresos por; =1y ?Rl‘ﬁNDEN‘ :
facturas que ya habian salido de cartera. ' mCOMPA" o=
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros mas importantes de la Empresa son las
siguientes:

INDICADORES DE LIQUIDEZ

DI
Indice de Liquidez | Activo Corriente / Pasivo
Corriente Veces 0.39 0.35
Capital de Trabajo | Activo Corriente - Pasivo
Neto Corriente Dolares -111,262| -118,395

El Capital de Trabajo mide los activos corrientes frente a los pasivos
corrientes. La empresa entr6 en un momento critico, pues se
consumid el capital de trabajo y no tiene como responder contra las
obligaciones a corto plazo.

Se observa que el Indice de Liquidez, que mide el grado de capacidad
de cubrir con los activos corrientes las obligaciones de corto plazo; ha
cambiado de 0,39 a diciembre del 2010 a 0,35 a diciembre del 2011;
lo cual quiere decir que por cada délar que se adeuda, se tiene 0,35
ddlares que pueden convertirse en efectivo para cancelar las
obligaciones en el corto plazo. Como se puede observar, el indice no
alcanza a cubrir cualquier obligacién a corto plazo.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

éndélidamiento Pasivo / Activo Veces 2.36 - 2.71
Pasivo a Patrimonio Pasivo/Patrimonio Veces - 1730 - 17,2
Recursos Propios Patrimonio/Activo Veces _ 1.36| - 1.57
Costo de Recursos (Gasto Financieros + Dividendos) /

Activo % N/A N/A

El nivel de endeudamiento de la empresa calculado a través de la
relacion Pasivo sobre Activo, que mide los derechos de terceros sobre
los recursos invertidos, ha aumentado de 2,36 en el afio 2010 a 2,71
en el ano 2011. Esto indica que la empresa se ha mantenido con un
apalancamiento de recursos externos cada vez mayor.
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La relacion patrimonio con activo total (ihversa al indicador anterior),
que mide el nivel de recursos propios que financian la inversién de la
Empresa, ha pasado de -1.36 en el afio 2010 a -1,57 en el afio 2011.

En cuanto al Pasivo con relacion al Patrimonio, este es de 1,72 en el
afio 2011 (1,73 en el afio 2010).

El costo financiero del capital (pasivo y patrimonio), calculado
sumando el monto de dividendos pagados mas el gasto financiero y
dividiéndolo para el activo no fue aplicado por cuanto durante los
afios 2008, 2009 y 2010 no existié utilidad en consecuencia no hubo
dividendos para los accionistas.

CONCLUSION

La situacion econdmica de la compania es critica, durante los afos
2009 y 2010 hubo pérdidas significativas, no se tomaron decisiones
oportunas y actualmente ya se consumié todo el capital, por lo tanto
no es aconsejable seguir manteniendo una empresa en estas
circunstancias a menos de que decidan los sefores accionistas
incrementar el capital y tengan ideas, estrategias concretas vy
especificas para darle sentido a la continuidad de esta compaiia.

Se recomienda a los sefiores accionistas se proceda con la liquidacion
de la misma y evitar gastos innecesarios como pago de patente y 1.5
por mil.

Gerente General
TECNILEXPER S.A.




