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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A: los Seiiores Accionistas de
FLORMARE S.A.
Quito - Ecuador

Hemos auditado el Balance General de la Compafiia FLORMARE S.A., al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados: de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros adjuntos son de responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia y nucstra
responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los estados financieros anotados, sobre
la base de nuestro examen de auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Las referidas normas establecen que la auditoria sea
planificada y realizada, para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter importantes.
Esta auditoria incluye el examen, a base a pruebas selectivas de los registros
contables y de la documentaciéon que respalda la informaciéon presentada en los
estados financieros, incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion global de los estados financieros anotados.
Consideramos que la auditoria efectuada provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros anotados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la Comparfiia FLORMARE 8.A.
al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, las variaciones &n '!iu
patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo ‘a
principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) de aplicaciéon obligatoria, para el registro de operaciones,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del ejercicio de 1999.

En lo econémico, el Gobierno Nacional adopta el esquema de dolarizaciéon fijando
eda de curso legal en el pa1s el délar de los Estados Umdos de Amenca a

LCDO. SEGUNDO ALBA
CPA No. 17.058

Registro Nacional de
Auditores Externos No. 382

Quito, 22 de marzo del 2002
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FIORMARE S.A.

FLORICOLA LAS MARIAS

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2001 y 2000
(expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

Cuentas Por Cobrar (Neto)
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

N oo kW

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS 8

Plantaciones e Invernaderos (Neto)
Otros Activos (Neto)

TOTAL ACTIVOS FIJOS

Activos Diferidos (Neto) 9

TOTAL ACTIVOS

2001 2000
10.511 2.292
117.704 114.533
2.126 2.725
6.231 5.768
2.882 1.707
139.454 127.025
265.245 331.063
87.932 106.555
353.177 437.618
6.450 25.171
499.081 589.814

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continna..
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FIORMARE S.A.

FLORICOLA LAS MARIAS

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre del 2001 y 2000
(expresado en U.S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 10
Otras Cuentas por Pagar 1

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OTROS PASIVOS

Otras Cuentas a largo plazo 12

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 13
Reservas 14
Aportes para futuras capitalizaciones 15

Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2001 2000
43.720 159.663
11.951 9.856
55.671 169.519
15.529 -
15.529 -
71.200 169.519
20.000 20.000

361.578 354.416
39.476 39.476
6.827 6.404
427.881 420.295
499.081 589.814

>233393939727272937973933737737793733)333723333333)3)3)3)r2r3)2)3))32) D))
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FIORMARE S.A.

FLORICOLA LAS MARIAS

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(expresado en U.S. ddlares)

INGRESOS NOTAS
VENTAS NETAS 16
Menos: COSTO DE VENTAS 17

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de Administraciéon 18
Gastos de Ventas 19

Gastos Financieros

Menos: GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD EN OPERACION

Mas: Ingresos No Operacionales 20
Menos: Otros Gastos No Operacionales 21
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES.

Menos: 15% Participacién a trabajadores
25% Imp. Renta
10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2001 2000
539.840 594.482
436.770 471.179

103.070 123.303
62.322 48.622
20.412 17.143

2.580 5.595

85.313 71.360
17.757 51.943
351 69.503
6.209 110.285
11.899 11.161
1.785 1.674
2.529 2.372
759 711
6.827 6.404

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FLIORMARE S.A.

FLORICOLA LAS MARIAS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(expresado en U.S. délares)

CAPITAL  RESERVA RESERVA RESERVA DE RESERVA POR CORRECCION  APORTES FUT. UTILIDADES  UTILIDAD DEL

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL REVAL. PATRIM MONETARIA CAPITALIZACION  ACUMULADAS EJERCICIO TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 1999 20.000 2.984 15.036 59.135 - 39.475 2.263 138.893
Asignacion 711 711
Efectos de la aplicacién de la NEC 107.138 102.774 5.239 215.151
Transferencias 7.502 328.183 -166.273 -102.774 -7.502 59.136
Utilidad Neta 6.404 6.404
Saldo al 31 de diciembre del 2000 20.000 3.695 22.538 328.183 - - 39.475 - 6.404 420.295
Incremento 759 759
Transferencias 6.404 -6.404 -
Utilidad Neta 6.827 6.827
Saldo al 31 de diciembre del 2001 20.000 4.454 28.942 328.183 - - 39.475 - 6.827 427.881

Las notas adj fc pearte int te de los Estados Fi !
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FIORMARE S.A.

FLORICOLA LAS MARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes y otros
Pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Intereses recibidos
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva Legal

Otros egresos, neto

En actividades de operaciéon
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos
Pagos anticipados

En actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones con Instituciones Bancarias
Proveedores a corto y largo plazo

En actividades de financiamiento

INCREMENTO NETO EN CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Incremento neto en caja durante el afio
Al inicio del afio

A FIN DE ANO

Continua..

2001 2000
539.839 594.481
(514.862) (20.563)
- (5.596)

352 486
(1.674) (1.674)
(2.372) (2.372)
(758) (711)
(5.451) (279.199)
15.074 284.852
(22.383) (51.166)

- (28.529)
(22.383) (79.695)
- (172.785)

15.528 (31.202)
15.528 (203.987)
8.219 1.170
2.292 1.122
10.511 2.292

>22292239990927399393973723733)97333I337373937373733)373)33I3)33)3)2)2)2)0)))
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FIORMARE S.A.

FLORICOLA LAS MARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:

Depreciaciones y Amortizaciones
Amortizaciéon de diferencia en cambio
Otros egresos, neto.

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

EN ACTIVIDADES DE OPERACION.

2001 2000
6.827 6.404
125.546 399.868
- 20.994
758 (237.931)
(3.171) 129.226
599 (64.380)
(463) 1.982
(1.174) (1.404)
(116.569) 23.039
2.721 7.054
8.247 278.448
15.074 284.852

)2 2 2322202023029 0202933 )23)02)29)029)02)333)3)3)3)33)32)))r))) )
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2.1

FLORMARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

FLORICOLA LAS MARIAS - FLORMARE S.A, es una Compaiiia constituida en el
Ecuador el 18 de junio de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de
Quito el 13 de julio de ese mismo afio mediante escritura publica celebrada ante la
Notaria Vigésima Cuarta del Cantéon Quito. Ha sido aprobada con Resolucion No.
93.1.1.1.1332 del 12 de julio del 1993 de la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaifiia registra su domicilio principal en la ciudad de Quito, pudiendo
establecer agencias, sucursales u oficinas en cualquier otro lugar del pais o del
exterior. La compaiiia ha sido creada para 50 afios de actividad comercial, contados a
partir de su inscripciéon en el Registro Mercantil.

La actividad principal de la Comparfiia, esta orientada a actividades agricolas,

pecuarias, piscicolas, florales, forestales y en todo lo relativo a su produccion,
industrializacion y comercializacion.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia se basan en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, NEC preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas
por la Superintendencia de Compaifiias, para el registro de transacciones, elaboracion y
presentacion de estados financieros por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compariias.

En lo econémico, el gobierno Nacional del Ecuador con el afan de corregir los efectos de las
distorsiones econémicas y de informacién financiera, adopta el esquema de dolarizacién.
Por lo expuesto a partir del 1 abril del 2000 la contabilidad de la Compariia registra sus
transacciones en U.S. dodlares de los Estados Unidos de América y los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001 son expresados en la
misma moneda.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compania
en la preparacion de sus Estados Financieros:

CAJA -BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja y bancos al 31 de diciembre del 2001,
para las actividades econémicas financieras de la compariia.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Incluye los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales que son recuperables en el

curso normal de tres meses. La Compaifila mantiene sus registros de conformidad con las
normas y practicas contables vigentes y, términos normales del comercio en general.

AUDITSystems 8
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2.7.

INVENTARIOS

Los inventarios de la Compaiiia estan representados por materias primas y otros
productos terminados adquiridos a proveedores locales; estos son valorados al costo
de adquisiciéon, cuyo valor ajustado no excede el valor de mercado. El costo de ventas
es determinado en base al costo promedio de los inventarios y las importaciones en
transito se registran igualmente a su costo de adquisicion.

ACTIVO F1IJO Y DEPRECIACION

Los activos fijos de la compariia se revelan al costo histérico de adquisicion mas el efecto
de la Correccion Monetaria aplicada desde el afio 1991 y los ajustes por los indices de
correccion de brecha hasta la fecha de transicién, para la conversién de sucres a
dolares segan la NEC 17 a partir de abril del 2002. Igualmente la depreciacion
acumulada se presenta al valor ajustado por reexpresion y los indices especiales de
correccion de brecha. A partir del 1 de abril del 2000 las adquisiciones de activos se
presentan a su costo de adquisicion en U.S. délares, una vez producida la venta o retiro,
el valor de esos activos son aplicados a las cuentas correspondientes.

Los activos fijos se deprecian en base al método de linea recta, en funcién de la vida atil
estimada de los respectivos activos que oscila entre 5 a 20 afios, de acuerdo con los
siguientes porcentajes:

Bienes inmuebles (excepto terrenos). 5%
Muebles y enseres, equipo de oficina, equipo de riego
instalaciones, maquinaria, reservorio, cuartos frios

sistema de tratamiento de agua, generador, modulares oficina. 10 %
Vehiculos y equipos de computacion y oficina, cable via. 20 %
Plantas y abonos organicos. 14,29 %
Invernaderos, materiales de invernaderos, madera no tratada

plasticos para invernaderos y sublimadores. 50 %

ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye la pérdida por efecto del diferencial cambiario producido en el ejercicio de
1999 y que ha sido contabilizada de conformidad a lo establecido en la disposicién
transitoria sexta de las reformas al Reglamento de aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicado en el R.O. No. 350 de diciembre de 1999, para ser
amortizada anualmente.

RESULTADOS

Los ingresos por ventas efectuadas por la Compariia, son reconocidos en los resultados
del afio en base a la emisiéon de la factura de venta. Los gastos son reconocidos y
registrados una vez efectuadas las transacciones correspondientes.

PATRIMONIO

Esta constituido por el capital social de la compania, las reservas acumuladas por la
reserva legal y las reservas de capital que incluye las cuentas de reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria por efecto de la aplicaciéon del
Sistema de Correccién Monetariay la NEC 17.

AUDITSystems Q




CAJA Y BANCOS (en U.S. délares)
2001 2000
Caja 90 94
Bancos 9.987 2.026
Mutualistas 434 172
TOTAL 10.511 2.292

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Esta constituido por:

Clientes Nacionales 41 299

Clientes del Exterior 117.989 114.960
TOTAL 118.430 115.259

Menos: RESERVA PARA CTAS. INCOBRABLES 726 726
TOTAL 117.704 114.533

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a Empleados 491 1.274
UNIQUE Latin Propagation - 1.340
Varios 1.635 111
TOTAL 2.126 2.725
INVENTARIOS
Materia Prima 2.836 2.881
Empaques 3.395 2.887
TOTAL 6.231 5.768
PAGOS ANTICIPADOS
Anticipos y Retenciones en la fuente 1.201 559
CORPEI 1.681 1.148
TOTAL 2.882 1.707

ACTIVOS FLJOS

Al 31 de diciembre, la Compaiiia registra:

)22 )327373797323933)2323 0132393333303 7333)r2)2))))
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Plantaciones e Invernaderos registrados al costo de adquisicién

Otros Activos Fijos registrados al costo de adquisicién
TOTAL DE LOS ACTIVOS FLJOS AL COSTO

Mas: Correccion Monetariay (NEC 17)

Menos: Depreciacion Acumulada Reexpresada
TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS (NETO)

(en U.S. délares)

2001 2000
210.825 187.992
32.632 33.081
243.456 221.073
844.398 860.794
734.678 644.249
353.177 437.618

A continuacién se presenta en detalle la evolucién del Activo Fijo y su depreciacion:

a. PLANTACIONES E INVERNADEROS

DESCRIPCION 01/01/01 AUMENTOS BAJAS DEPREC. 31/12/01
Invernaderos 89.425 - - -35.023 54.402
Plantas 676.222 20.878 -13.670 -520.144 163.286
Madera Tratada 3.357 - -3.357 - -
Reservorio 7.978 - - -6.541 1.437
Sist. Trat. De Agua 6.432 - - 4,771 1.661
Cuartos Frios 25.918 336 - -16.766 9.489
Plastico Inver. 44,499 13.058 -14.285 -23.749 19.522
Tela Cortina Inver. 193 1.073 - -330 935
Madera no tratada 4.829 1.605 -2.590 -2.181 1.662
Materiales Inver. 968 4.355 772 -755 3.796
Abonos Orgénicos 9.571 - - -5.907 3.664
Soportaria Invern. 194 - -194 - -
Cable Via 5.304 - - 4,895 409
Sublimadores 806 - - -269 -537
Generador 10.672 - - -6.226 4.446

TOTAL ) 886.368 41.304 34.868 (*) -627.557 265.245
b. OTROS ACTIVOS FLIOS

DESCRIPCION 01/01/01 AUMENTOS BAJAS DEPREC. 31/12/01
Edificios 39.428 - - -14.109 25.319
Equipos 126.414 - -448 -74.936 51.030
Vehiculos 2.111 - - -739 1.372
Muebles y Enseres 2.446 - - -1.603 843
Eq. de computaciéon 3.897 - - -2.150 1.747
Instalaciones Elec. 16.304 - - -1.145 514
Instalaciones Tel. 382 - - -10.836 4,191
Modulares de Ofic. 4,517 - - -1.600 2.917

TOTAL () 195.499 - 448 (Y -107.118 87.932

(¥ Incluye costo mas reexpresién y efecto de la aplicacion de la NEC 17
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9.

10.

ACTIVOS DIFERIDOS (en U.S. délares)
2001 2000
Gastos Preparativos Produccion - 106.199
Diferencial Cambiario (1) 17.748 17.748
TOTAL 17.748 123.947
Menos: Amortizacion Acumulada 11.298 98.776
TOTAL (NETO) 6.450 25.171
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores Nacionales 19.812 42.067
Otras Cuentas por Pagar 21.460 115.774
Retenciones Legales (1) 2.448 1.822
TOTAL 43.720 159.663

(1) De conformidad a disposiciones legales, por aportes y retenciones en la fuente.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12.

Provisiones Legales (1) 7.536 5.466
Retenciéon 12% IVA 101 344
Participacion a Trabajadores  (2) 1.785 1.674
Impuesto a la Renta Cia. 3) 2.529 2.372

TOTAL 11.951 9.856

(1) Para el pago de decimotercero y cuarto sueldo, fondo de reserva y vacaciones.
(2) De conformidad a disposiciones legales se distribuye el 15% de la utilidad anual a los

trabajadores
(3) El 25% sobre la utilidad gravable.
Resultado del Ejercicio 11.899 11.160
{Menos): 15% participacién a trabajadores 1.785 1.674
(Menos): 25% Impuesto a la Renta causado 2.529 2.372
(Menos): 10% Reserva Legal 759 711
UTILIDAD NETA PARA ACCIONISTAS 6.827 6.403

OTRAS CUENTAS A LARGO PLAZO

Unique Latin Propagation Ltd (1) 15.529

TOTAL 15.529

(1) Mediante contrato suscrito, para la compra de miniplantas de rosas.

AUDITSystems 2
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13.

14.

15.

16.

CAPITAL SOCIAL (en U.S. délares)
2001 2000
Capital Social 20.000 20.000
TOTAL 20.000 20.000

(1) Esta constituido por 500.000 acciones de USD. 004 cada una.

RESERVAS (en U.S. dolares)
2001 2000
La Compaiiia registra:
Reserva Legal (1) 4.454 3.695
Reserva Facultativa 28.941 22.538
Reserva de Capital (2) 328.183 328.183
TOTAL 361.578 354.416

(1) De acuerdo a disposiciones legales, un porcentaje no menor de un 10%, de las

utilidades anuales deben ser apropiadas, para formar la Reserva Legal hasta
alcanzar el 50% del Capital Social, esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

{2) Los saldos de las cuentas reserva por revalorizaciéon del patrimonio y reexpresion

monetaria se incluyen como parte de la cuenta patrimonial “Reserva de Capital”. El
saldo de esta cuenta puede ser total o parcialmente capitalizada. Igualmente no

esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre la Compafiia registra:

Dueiias I. Gonzalo 5.527 5.527
Canelos Duerias Ma. Fernanda de 5.527 5.527
Duerias 1. Diego 7.103 7.103
Duefas 1. Andrés 5.527 5.527
Letort Duefias Ma. Cecilia de 5.527 5.527
Duerias 1. Alvaro 5.527 5.527
Duenias Iturralde Cecilia de 4.738 4.738

TOTAL 39.476 39.476
VENTAS (NETO)

En el periodo de enero a diciembre se registra:

Ventas Nacionales 9,549 1.834
Ventas Exportacién 530.291 592.648
TOTAL 539.840 594.482

AUDITSystems 13
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17.

18.

COSTO DE VENTAS

La Compaiiia registra:

PRODUCCION

Inv. Inicial Materia Prima
Mas: Compras Locales
Menos: Inv. Final

PRODUCTO TERMINADO
EMPAQUES

Inv. Inicial

Mas: Compras Locales
Menos: Inv. Final

MANO DE OBRA DIRECTA
Sueldos y Beneficios Sociales
Otros Egresos

MATERIALES INDIRECTOS

MANTENIMIENTO

ABSORCION COSTOS FIJOS

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

GASTOS GENERALES

TOTAL

GASTOS DE ADMINISTRACION

En el periodo de enero a diciembre, incluye:

Sueldos y Salarios
Recargos sobre néminas
Otros Gastos
Fuerza Eléctrica y combustible
Mantenimiento
Absorcién de Costos Fijos
Gastos de Oficina
Gastos Generales

TOTAL

(en U.S. délares)

2001 2000
2.880 3.851
63.444 94.999
2.836 2.880
37 9.621
2.887 3.898
44.842 45.067
3.395 2.887
31.970 91.000
21.830 16.405
25.448 19.982
10.639 17.795
5.129 4.252
132.572 164.447
1.322 5.629
436.770 471.179
31.096 20.860
11.137 5.635
2.576 1.987
2.514 1.576
3.189 4.579
1.949 902
6.428 5.434
34.32 7.649
62.322 48.622
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19.

21.

22.

23.

GASTOS DE VENTAS (en U.S. délares)
2001 2000

En el periodo los gastos acumulados incluye:

Viajes al exterior 5.315 984
Fletes x Transportes 7.804 6.011
Utiles de Oficina - 84
Gastos de Exportacion 1.786 2.224
Teléfono y Fax 5.507 7.840
TOTAL 20.412 17.143
OTROS INGRESOS
Diferencia en Cambio - 47.536
Resultado Por Exposicion a la Inflacion (REI) (1) - 21.277
Intereses 111 486
Otros Ingresos 240 204
TOTAL 351 69.503

(1) De conformidad a lo sefialado en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, el
efecto de la aplicacion de la NEC 17 se aplica a los resultados del ejercicio.

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Siniestros 6.154 -
Diferencia en cambio - 89.291
Amortizacion Dif. Cambiario - 20.994
Otros 55 -

TOTAL 6.209 110.285
SITUACION TRIBUTARIA

La Compariia, no ha sido revisada por la Administracién Tributaria desde 1995.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos que a
criterio de la Gerencia de la Compafiia puedan tener algin efecto en los estados
financieros examinados.
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