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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas de
Floricola las Marias Flormare S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Floricola las Marias Flormare
S.A. (Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.), que comprenden el estado separado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados separados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados
que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Floricola las
Marias Flormare S.A. (Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.), al 31 de diciembre de 2018, asi
como el resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros del Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la seccién
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA), por sus siglas en inglés, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para la auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo a estos requisitos y el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Enfasis

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros separados adjuntos, en la que se
explica que los estados financieros separados fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. Los estados financieros
separados han sido preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la
presentacion de estados financieros a la entidad de control. Nuestro informe esta dirigido a los
Socios y Administracion de la Compania y para la presentacion a la Superintendencia de
Compahias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinion no
ha sido modificada por este asunto.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de la Floricola las Marias Flormare S.A. (Una Subsidiaria de
Hojaverde Cia. Ltda.), correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2017 fueron
auditados por otro auditor quien emitiéo una opinion sin salvedades con fecha 21 de marzo de
2018.

BDO ECUADOR CIA, LTDA , es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO



IBDO

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportados conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros separados de la Compania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando,
seglin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion decida liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Gerencia General de la Compania es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en
las decisiones economicas a ser tomados por los usuarios basados en dichos estados financieros
separados.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros separados se encuentra descrita en su Apéndice al Informe de los Auditores
independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como

agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emite por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria basada en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error

' material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude
puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la
elusion del control interno.

° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

. Evaluamos las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion.

° Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compania del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
ltamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros separados o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros separados representan las
operaciones subyacentes y eventos, en una forma que logre una presentacidn razonable.

Nos comunicamos a los encargados de la Administracion de la Compaiia en relacion, entre
otras cosas, al alcance, el momento de la auditoria y los resultados de la auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compafiia una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y
les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compafia,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros separados del periodo auditado y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos biologicos
Inversiones no corrientes
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Obligaciones por beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2018 31, 2017

(8) 170,112 228,476

9) 245,958 292,565

(16) 30,570 43,227

13,801 9,922

490 6,632

(19.1) 29,318 49,781

{10} 86,232 84,997

576,481 715,600

{(11) 2,085,694 2,241,930

(12) 6,933 12,028

(13) 149,905 149,905

2,161 3,598

(19.4) 119,482 42,398

26,380 26,381

2,390,555 2,476,240

2,967,036 3,191,840
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(14) 60,248 59,180

(15) 242,466 263,554

(16) 47,832 40,412
89,973 -

9,562 8,939

(17) 179,644 161,959

(19.1) 6,565 9,921

636,290 543,965

(14) 111,111 166,666

(18) 400,640 358,939

(19.4) 89,906 88,514

601,657 614,119

1,237,947 1,158,084

(20) 690,000 690,000

(21) 368,733 368,733

(21) 670,356 975,023

1,729,089 2,033,756

2,967,036 3,191,840
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Gerente General
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Contadora

Gerente Financiero

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares)

Ingresos por actividades ordinarias:
Ingresos por venta de productos
Costo de produccion

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de venta

Gastos financieros, neto
Otros (gastos) ingresos, neto

Pérdida antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias corriente
Impuesto a la renta diferido

Pérdida del ejercicio de operaciones continuadas

Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del afio

Diego Duefias
Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2017
(22) 3,185,378 2,908,341
(23) (2,976,241) (2,531,822)
209,137 376,519
(23) (356,824) (358,242)
(23) (167,939) (167,114)
(25) (37,486) (48,162)
(24) (74) (239)
(353,186) (197,239)
(19.2) (31,010) (32,049)
(19.4) 75,692 41,990
(308,504) (187,298)
(308,504) (187,298)
3,837
3,837
(304,667) (187,298)

rﬁrgna ée Panpe/

ohitadora

Gerente Financiero

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos

Efectivo pagado por la compra de activos bioldgicos
Efectivo pagado por inversiones no corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) por obligaciones con instituciones financieras
Aportes en efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

Diego Duefas

Gerente General K

.

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2017
3,237,776 2,837,813

(3,047,252) (2,872,008)

(37,486) (48,162)

31,010 32,049

(74) (239)

183,974 (50,547)

(1) (149,715) (55,287)
(12) (37,067) (186,603)
(13) - (29,968)
(186,782) (271,858)

(14) (55,556) (27,778)
- (45,000)
(55,556) (72,778)
(58,364) (395,183)

228,476 623,659

(8) 170,112 228,476

Marena de Ponce
Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A,
{Una Subsidiaria de Hojaverde Cfa. Ltda.)
CONCILIACIONES DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en ddlares)
Dictembre Diclembre
31, 2018 31, 2017
Pérdida del ejercicio {353,186) (197,239)
Ajustes para concillar |a pérdida del ejercicio con el efectivo neto provista por las
actividades de aperacién:
Depreciacién de propledades, planta y equipos 279,785 239,602
Amortizaclén de activos Intangibles 1,437 1,341
Baja de propledad planta y equipo 68,328 2,904
Provisién para cuentas Incobrables 2,515 2,955
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 70,408 (20,336)
Provisién impuesto a la renta 31,010 32,049
Efecto de iImpuestos diferidos (75,692) {41,990)
Camblos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar clientes no relaclonados 46,607 (70,394)
Cuentas por cobrar cllentes relacionados 12,657 {20,184)
Otras cuentas por cabrar no relaclonadas (3,879) (5,320)
Gastos pagados por anticipado 6,142 5,547
Activos por impuestos corrlentes 20,463 71,830
Inventarios (1,235) (31,212)
Cuentas por pagar proveedores no relacionados (21,088) (2,273)
Cuentas por pagar proveedores relacionados 7,420 49,263
Otras cuentas por pagar 89,973 -
Anticipos de clientes 624 4,173
Obligaciones por beneflcios a los empleados 17,685 {1,120)
Pasivos par impuestos corrientes (65,376) (99,207)
Provisiones por beneficios a empleados 49,376 29,064
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 183,974 (50,547)

L
Diego Duefias

Gerente General _ Gerente Financiero

Ver politicas contables y notas a los estados financieros




FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

1.1

1.

Constitucion y objeto social.

Floricola las Marias Flormare S.A., es una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda., y
fue constituida en el afo de 1993 en la ciudad de Quito e inscrita en el registro
mercantil el 13 de julio del mismo ano, el objeto principal de la compania es
dedicarse al cultivo, siembra, producciéon, explotacién, compra, venta,
distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de productos agricolas
y/0 agroindustriales.

La Compania exporta el 99.99% de su produccion a Rusia y Estados Unidos
principalmente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania mantiene una participacion
accionaria en la siguiente asociada:

Participacion  Saldos al 31 de

accionaria diciembre
Compaiiia Actividad Principal 2018 2017 2018 2017
Alinatura S.A. Produccion y exportacion de 149,90
rosas preservadas 23% 23% 5 149,905

Situacion economica del pais.

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefo durante el afo 2018, con
previsiones de crecimiento mayores a las proyectadas (1.5% del PIB segin la
fuente oficial del Banco Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la
mejora continua de los precios referenciales del petroleo, el incremento de las
exportaciones a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercio con la Union
Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de
disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia.

Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas plblicas, la priorizacion de las inversiones
estatales, el fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora
de las condiciones econdmicas que se presentaron en anos anteriores.

En el caso de las floricolas, la crisis que afronta Rusia, con la baja del precio del
petroleo y la devaluacion del rublo, perjudica la exportacion de flores
ecuatorianas al pais euroasiatico, considerado el segundo destino de las rosas
nacionales.



FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Los cultivadores y exportadores de flores en el Ecuador han percibido desde julio
del 2016 una disminucion cada vez mayor en el consumo del producto por parte
de Rusia. La crisis que enfrenta el inmenso pais euroasiatico se ha traducido en
que cada mes baje la cantidad de flores que el Ecuador solia exportar.

La Administracion de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compafia tales como: disminucion
sustancial en las ventas, principalmente al mercado ruso, especulacion
importante en los precios del mercado, mayor oferta de productos presionando a
la reduccion del precio.

Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas: Incursionar
en nuevos mercados, participar en ferias y eventos en mercados potenciales, que
se considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.1

4.2

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018, asi como, por las
disposicion emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el
29 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio, lo cual difiere de lo establecido
en la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016,
indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad:

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas” (*)
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones (*)
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria

NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion (*) 1 de enero de 2018
b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir

de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros (*)

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa (*)

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan.

NIIF 3 Combinacién de negocios (*)
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*)
NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos (*)

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos (*)

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y
concluyd que no hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

. NIIF_15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios
presentan de manera general una sola obligacion de desempefio que
es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion
realiza la mejor estimacion de acuerdo con lo estipulado en los
contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

. NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta
por cuentas por cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30
dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento
histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendria un impacto importante.

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafia. Asi mismo, se esta
evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de la NIIF 16 en
sus estados financieros y el efecto cuantitativo dependera, entre otros
aspectos, del método de transicion elegido, en qué medida la Compadia
utilice las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento y de
cualquier arrendamiento adicional que la Compania celebre en el futuro.
Se estima revelar su método de transicion e informacion cuantitativa
antes de la fecha de adopcion.

4.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.4

4.5

4.6

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a
un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento
de capital en otra. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos primarios tales como efectivo, cuentas por
cobrar, activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
cuentas por pagar y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Activos y pasivos financieros.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafnia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”; y, mantuvo Unicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafias relacionadas y a empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo.
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
a proveedores y a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior.

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus clientes por la exportacion de productos
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afho o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

(b)

(i1)

(iii)

Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por companias relacionadas
por la venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros
deudores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafia registra las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cancelar en un ano o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por transacciones comerciales
y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

16



FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.7

4.8

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania ha registrado provisiones
por deterioro de sus cuentas por cobrar por 5,470 y 2,955
respectivamente, que representa el 100% de provision sobre los activos no
recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

(d) Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuestos anticipados.

Corresponden principalmente a retenciones del IVA efectuadas por terceros que
seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses y el crédito tributario de
dicho impuesto. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que
resulte menor.

El inventario de productos terminados se registra al costo determinado bajo el
método de costos estandar que incluye los costos directos e indirectos de
produccion, y otros costos. El costo de los materiales de operacién incluye los
costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos para
dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios.

El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros
relacionados directamente con la venta.
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(Expresado en dolares)

4.9

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de
valor. En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia técnica de los productos. La Compania estima que
la mayor parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotacion
menor a 30 dias, los inventarios de rosas de 3 dias. Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan.

Propiedades, planta y equipos.

Se registran al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de los otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que
la Administracion de la Compania estima un valor de realizacion de sus activos
fijos al término de su vida util. Debido al tipo de operaciones de la Compaiia,
no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades, planta y equipos, son las
siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afos
Edificios 25 - 40
Invernaderos 20
Maquinaria y equipo 6-25
Muebles y enseres 15
Vehiculos 5
Plantas productoras 6
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4.10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el rubro “Otros (gastos) ingresos, operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biologicos.

Las plantaciones son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el
valor de los patrones, mini-plantas o yemas adquiridas mas los costos de
preparacion del suelo, quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de
produccion, la cual se estima entre seis y nueve meses y el valor pagado por
regalias por los derechos de siembra, cosecha y comercializacion de las
distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. El valor en libros de aquellas
plantas que no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los
resultados del ejercicio en que se realiza el referido analisis.
Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones no corrientes.

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la
Compania posee con el fin de ejercer el control de la entidad receptora de la
inversion. El control se obtiene cuando la Compania posee el poder para dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas
al costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor.
Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos
por la Compania en los resultados de los estados financieros separados en la
fecha en que la Compania obtiene el derecho legal de exigir el pago de los
dividendos.

En la actualidad la Compafia mantiene una participacion del 23% de la
Compania Alinatura S.A. en la que ejerce influencia significativa. Se mantiene a
un costo debido a que en forma consolidada con Hojaverde Cia. Ltda.
(Accionista mayoritario de Flormare S.A.), tienen una participacion del 55.30%
y por lo tanto el control y el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad.
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4.12

4.13

Esta inversion se mide inicialmente al costo y posteriormente al valor
patrimonial proporcional, en funcion a los resultados de cada afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos
biolégicos e inversiones no corrientes).

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo
exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro
en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros, con excepcion de las Plantas
Productoras para los cuales se registraron bajas por erradicacion al 31 de
diciembre de 2018 por un monto de 68,328 (2017: 2,904.)

Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF,
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i)
(if)

(iii)

Las diferencias temporarias deducibles;

la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

4.14 Beneficios a empleados.

(@)

Beneficios de corto plazo.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a
la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del
costo de produccion y de los gastos administrativos en funcion de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones
del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.
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Beneficios de largo plazo.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiia determina
anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada
por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compaiia no adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados” vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa
de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post - empleo
(Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), dicha enmienda
establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe utilizar la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos,
se debid utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en
Estados Unidos. Para el ano 2018, la tasa del 8.21% utilizada por la
Compaiiia, corresponde a la tasa promedio de los bonos de gobierno local,
publicada por el Banco Central del Ecuador, lo cual de igual forma difiere
de la enmienda a la NIC 19.

Para el afio 2018, la tasa utilizada por el actuario de la Compaiiia es del
8.34% de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28
de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se
pueden asociar al concepto de mercado amplio, lo cual de igual forma
difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa
de conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de
servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al
cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Distribucion de dividendos.

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que
los mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
exportacion de flores al mercado europeo en el curso normal de las
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compaiia efectla la transferencia total de riesgos y
beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el
control sobre los mismos.

Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo
a los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2018.

23



FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

5.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion:

(@) Vida atil de las propiedades planta y equipos.
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles
se evalua al cierre de cada ano. Ver Nota 4.9.

(b) Deterioro de activos no financieros.

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 4.12.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 4.14.

(d) Impuesto a la renta diferido.
La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de sus activos y pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 4.13.

6.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS.

Factores de riesgo financiero.
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Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafila trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeino financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar y
administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia y proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado.

(i) Riesgo de cambio.

La Compania opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion
al riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés.

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento
de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha
establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la
entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en
su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto
de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios
y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiia, se
calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido
en las tasas de interés.
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La Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo
ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(iii) Riesgo de precio.

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiia esta relacionada
con las regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la gerencia financiera para
determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de
precio debido a que se prevén cambios por las politicas del Gobierno
Central, la Compafia mantiene una adecuada relacion con sus principales
clientes.

Riesgo de crédito.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se
encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales,
companias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la
calificacion “AAA”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones.

Calificacion
Entidad financiera 2018 (1) 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
IFB Bank N/A N/A

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia PCR Pacific S.A., Bank
Watch Ratings y Class International Rating.

Las politicas de crédito de la Compaiia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compania no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a compafias relacionadas, ya que su nivel de
recuperabilidad es menor a 90 dias.
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(€)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales
de crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La
Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo
de las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia
para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas
(técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente.

. Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

° Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de
crédito y de cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a
recursos. Por tanto la Compafnia mantiene indices de liquidez para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros
con antigiiedad menor a un ano.

La Compaiia durante el afo 2018 concentr6 su apalancamiento con
proveedores y entidades financieras que han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito
otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que
la soporte.
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© Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la
gestion en determinados procesos.

o La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

. Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de
contado en clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a
su vez a la liquidez y disminucion del riesgo crediticio.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza
los pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Obligaciones con instituciones

financieras 60,248 111,111 59,180 166,666
Cuentas por pagar proveedores

no relacionados 242,466 - 263,554
Cuentas por pagar proveedores

relacionados 47,832 - 40,412

Administracion de riesgo de capital.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaifia se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los
siguientes puntos:

. Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano),
mediano (entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 aios) plazo que permita
analizar el mayor valor econémico a la Compania.

o Ser parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los
retornos de activos y pasivos.

. El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de

instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la
Compania en los productos mas rentables.
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7.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafnia monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y compaiias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se

calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, fueron los

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Obligaciones con instituciones financieras 171,359 225,846
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 242,466 263,554
Cuentas por pagar proveedores relacionados 47,832 40,412
461,657 529,812
Menos: Efectivo (170,112) (228,476)
Deuda neta 291,545 301,336
Total patrimonio neto 1,729,089 2,033,756
Capital total 2,020,634 2,335,092
= = 1
Ratio de apalancamiento 0% 0%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA.

7.1

Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de

instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
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2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo (Nota 8) 170,112 - 228,476
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar clientes no
relacionados (Nota 9) 245,958 - 292,565
Cuentas por cobrar clientes
relacionados (Nota 16) 30,570 - 43,227
Otras cuentas por cobrar no
relacionadas 13,801 - 9,922 -
Total activos financieros 460,441 - 574,190

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:
Obligaciones con instituciones
financieras (Nota 14)  (60,248) (111,111) (59,180) (166,666)
Cuentas por pagar proveedores no
relacionadas (Nota 15) (242,466) - (263,554)
Cuentas por pagar proveedores
relacionados (Nota 16)  (47,832) - (40,412) -
Otras cuentas por pagar (89,973) - - -
Total pasivos financieros (440,519) (111,111) (363,146) (166,666)
Instrumentos financieros, netos 19,922 (111,111) 211,044 (166,666)

Valor razonable de instrumentos financieros.

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero
puede aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

s Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente
(precios), o indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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= Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018, no existen elementos en los estados financieros
separados medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo
anterior. Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en
libros de los mismos corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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8. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Bancos del exterior (1) 126,230 179,530
Bancos locales 43,168 45,146
Caja 714 3,800

(2) 170,112 228,476

(1) El Banco del exterior pertenece principalmente a la Instituciéon Bancaria IFB -
(EE.UU).

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.

9.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Clientes del exterior (1) 251,375 295,507
Clientes nacionales (1) 53 13
(-)Provision cuentas incobrables (2) (5,470) (2,955)

245,958 292,565

(1)  Un detalle de la antigliedad de los saldos, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Por vencer 245,844 191,702
Vencidas - .
De 31 a 60 dias 4,732 93,275
De 61 a 90 dias 492 10,543
De 91 a 180 dias 360 -

251,428 295,520
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10.

115

(2)  El movimiento de la provision de cuentas incobrables, es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 2,955 19,823
Provision 2,515 2,955
Reversos - (19,823)
Saldo final 5,470 2,955
= - — |
INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Envases y material de empaque 28,155 33,491
Quimicos 28,951 24,941
Herramienta agricola 10,671 10,779
Otros insumos y materiales 11,880 8,790
Repuestos y accesorios 6,575 6,996

86,232 84,997

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de produccion y ventas fue por 902,427 y 873,466
respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Costo 3,280,705 3,473,965
Depreciacion acumulada (1,195,011) (1,232,035)

2,085,694 2,241,930
—_——
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Clasificacion:
Terrenos (1) 530,872 530,872
Edificios 300,459 313,364
Invernaderos 406,617 448,212
Maquinaria y equipo 187,857 201,759
Muebles y enseres 295 659
Vehiculos 242 7,894
Construcciones en curso 52,007 31,411
Plantas productoras 607,345 707,759
2,085,694 2,241,930

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye terrenos, que se mantienen
pignorados para respaldar los créditos que la Compania mantiene con las

instituciones bancarias. (Nota 14, numeral 2).
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
(Una Subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares)
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12. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprenden a plantas, regalias, semillas,
injertos, patrones y yemas por 6,933 y 12,028, respectivamente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Plantas y regalias por activar:

Saldo inicial 12,028 24,414
Adiciones (regalias, injertacion, patrones, yemas) 37,067 186,603
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalias) (1) (42,162) (198,989)
Saldo final 6,933 12,028

(1) Corresponde a las activaciones de plantas productoras ver (Nota 11).
13. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion Saldos al 31 de
Accionaria diciembre
Compania Actividad Principal 2018 2017 2018 2017
, Produccion y exportacion de
Alinatura 5.A (1) rosas preservadas 23% 23% 149,905 149,905

149,905 149,905
_—

(1) Corresponde a las acciones que la Compania posee en Alinatura S.A., al 31 de
diciembre de 2018 por 149,905 en donde posee influencia significativa con una
participacion del 23%.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Préstamos con instituciones financieras 166,667 222,222
Intereses por pagar 4,692 3,624

171,359 225,846
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Clasificacion:
Corriente 60,248 59,180
No corriente 114,141 166,666

(1) 171,359 225,846
e e )

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos se conforman de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018

Vencimiento Corto Largo

Acreedor Tasa Anuat hasta plazo plazo

Bancos Internacional S.A. 9.02% 5-10-2021 60,248 11,1141
= ————— —— ———— . ————— __—————— ||

Al 31 de diciembre de 2017

Vencimiento Corto Largo

Acreedor Tasa Anual hasta plazo plazo

Bancos Internacional S.A. 9.02% 5-10-2021 59,180 166,666
= —=—————————— = L., ——

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiila mantiene terrenos e
Instalaciones entregados en garantias para las obligaciones contratadas ver
(Nota 11, numeral 1).

15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Proveedores del exterior 1,917 7,880
Proveedores locales (1) 240,549 255,674

242,466 263,554

(1) Corresponde principalmente a valores pendiente de pago a proveedores por
compra de inventarios.
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afnos
2018 y 2017 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia
o administracion.

(a) Saldos al 31 de diciembre de 2018 v 2017:

Diciembre  Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar clientes
relacionados:

Joygardens S.A. Relacionada Ventas 26 1,004

Hojaverde Cia. Ltda. Accionista Ventas 4,518 1,665

Alinatura S.A. Relacionada Ventas 26,026 40,558
30,570 43,227

Cuentas por pagar

proveedores relacionados:

Joygardens S.A. Relacionada  Compras 4,724 852

Hojaverde Cia. Ltda. Accionista Compras 7,638 4,090

Hojaverde Cia. Ltda. (1) Accionista Aporte 34,000 34,000

Letort Calisto Mauricio Accionista Compras 1,470 1,470

47,832 40,412

(1) Corresponde al saldo pendiente de devolucion de aportes de los
accionistas.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.
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(b) Transacciones:

Diciembre  Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Ventas:
Joygardens S.A. Relacionada Comercial 7,597 4,218
Hojaverde Cia. Ltda. Accionista  Comercial 83,285 41,482
Alinatura S.A. Relacionada Comercial 102,102 64,402
192,984 110,102
Compras:
Joygardens S.A. Relacionada Comercial 25,161 3,133
Hojaverde Cia. Ltda. Relacionada Comercial 34,119 31,907
Alinatura S.A. Relacionada Comercial - 90
Letort Calisto Mauricio Accionista  Comercial 18,000 18,000

77,280 53,130

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las
indicadas precedentemente.

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

La Administracion de la Compafiia incluye miembros claves que son las
Gerencias. A continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compafia durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Detalle:
Sueldos y salarios 106,178 104,842

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017

Obligaciones con el IESS 29,090 27,051
Beneficios a empleados 140,900 128,385
Otros beneficios a empleados 9,654 6,523

179,644 161,959
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18.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Jubilacion patronal 292,990 261,458
Desahucio 107,650 97,481

400,640 358,939

== ———————— ]

18.1 Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios

en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal,
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldos al comienzo del ano 261,458 288,103
Costo de los servicios del periodo corriente 36,177 (7,020)
Costo por intereses 11,845 10,517
Pérdidas actuariales (3,414) (5,277)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (13,076) (13,984)
Beneficios pagados ¢ (10,880)
Saldo al final del ano 292,990 261,459

18.2 Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio, fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldos al comienzo del ano 97,481 91,172
Costo de los servicios del periodo corriente 10,106 10,578
Costo por intereses 4,314 3,947
Ganancias actuariales (424) (723)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3,827) (7,493)
Saldo al final del afno 107,650 97,481

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales,
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

% %

Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones 4.14% 4.20%
Tasa de rotacion promedio 0% 0%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002
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19.

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio

Efecto de un aumento o disminucion de 0.5% en las

variables:
Incremento (tasa de descuento - 0.5%) 299,291 108,456
Decremento (tasa de descuento - 0.5%) 293,554 107,695
Incremento (tasa de aumento salarial + 0.5%) 299,291 108,456
Decremento (tasa de aumento salarial + 0.5%) 293,554 107,695
Incremento (tasa de incremento de pensiones -
0.5%) N/A N/A
Decremento (tasa de incremento de pensiones -
0.5%) N/A N/A
1 afno de incremento en la expectativa de vida N/A N/A

IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:

19.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 17,694 42,443
Retenciones de IVA 10,770 7,338
Impuesto a la renta (Nota 19.3) 854 -
29,318 49,781

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (Nota 19.3) . 33
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 3,885 6,867
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,680 3,021

6,565 9,921

19.2 Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Pérdida antes de impuesto a las ganancias y
participacion a trabajadores (353,186) (197,239)
(Menos) Participacion a trabajadores . 2
Pérdida antes de impuestos (353,186) (197,239)
(Mas) Gastos no deducibles (1) 10,774 14,671
(Menos) Otras partidas (2) (37,572) (10,150)
Pérdida gravable (379,984) (192,718)
Impuesto a la renta causado 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo del Impuesto a las ganancias 31,010 32,049
Impuesto a la renta del periodo 31,010 32,049

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a 10,774 (2017:

14,671) por pagos sin respaldos.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a 37,572 por
provision de jubilacion patronal y desahucio y en (2017: 10,150).

renta, fueron como sigue:

Saldo inicial
Impuesto a la renta causado

Crédito tributario por retenciones en la fuente

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado

Saldo final por (cobrar) y pagar

19.4 Saldos del impuesto diferido.

19.3 Determinacion del impuesto a la renta. - Los movimientos del impuesto a la

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
31,010 32,049
(1,923) (1,069)
(29,941) (30,947)
(854) 33

Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos diferidos:
Pérdidas tributarias 109,463 42,398
Beneficios a empleados 10,019 "
119,482 42,398

Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipos 89,906 88,514

[Z=—e s ————— =———— |

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2018:

Pérdidas tributarias - 304,842 - 304,842
Beneficios empleados . 45,539 . 45,539
350,381 - 350,381

Diciembre 31, 2017:

Pérdidas tributarias 191,200 191,200
Propiedades, plantas y
equipo 1,096,705 1,499,042 402,337
1,096,705 1,690,242 593,537
_—————_———————- s ———————————————

El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Liquidados /
Saldo reversados Generados Saldo
Concepto inicial enelano en el ano Final
Afo terminado en diciembre 31, 2018:
Perdidas tributarias 42,398 - 67,065 109,463
Beneficios empleados - 10,019 10,019
42,398 - 77,084 119,482
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Liquidados /
Saldo reversados Generados Saldo
Concepto inicial en el ano en el ano Final
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Pérdidas tributarias - - 42,398 42,398
==

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Liquidados /
Saldo reversados Generados Saldo
Concepto inicial enelano enelaifo  Final
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Propiedades, planta y equipos 88,514 - 1,392 89,906
e = - —————— " ——1]
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Propiedades, planta y equipos 88,106 - 408 88,514
I ———————a—— = ———————=L -

19.5 Aspectos tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los anticipos del impuesto a la renta
por 31,010 y 32,049 respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir

adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (11.270 para 2018).
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Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta 22%, dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los anos 2018 y 2017.

El anticipo del impuesto a la renta para los anos terminados el 31 de diciembre
del 2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del ano 2018, se permite que las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro
social.

Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a activos,
costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo
empleo y adquisicion de activos productivos.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no.es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerara como
el primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del
sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
31,010; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de 0. En
consecuencia, la Compafiia registro en resultados del ejercicio 31,010
equivalente al anticipo impuesto a la renta minimo, acogiéndose a que la
posicion financiera de la Compania se veria afectada por tal efecto.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las
declaraciones de los anos 2015 al 2017.

Precios de transferencia.

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos

acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:
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o Aportes patrimoniales en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

o Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos

. Operaciones con entidades de derecho pUblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafnia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Otros asuntos.
El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion

Financiera, en la cual se establecid las siguientes reformas tributarias
aplicables para el ano 2018:
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“ Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos Gltimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

B Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su produccion.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilaciéon asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 anos con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segun la
relacion entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

a No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones
para aplicacion de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o deébito, cheques u otro medio de
pago electronico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,
segUn corresponda.
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. Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

. Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cddigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

. Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas.

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

. 12 anos contados desde el primer ano en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se
efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 anos contados desde el primer afo en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afos.
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Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

. Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato.

s Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que
la inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso
de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

0 Exoneracion por 15 afos contados desde el primer afo en que
se genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 afos mas si las inversiones se
realizan en cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
solo en sociedades que generen empleo neto.

2.  Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos
o beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de
sociedades, cuotas habientes de fondos colectivos o inversionistas
en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

B Sector agricola.

o Oleoquimica.

" Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

° Exportacion de servicios.

D Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en
linea.
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c)

d)

g)

h)

i)
)

0 Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad,
del 1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos
para los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de
micro, pequefas y medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a
la promocion y publicidad.

Se establece la deduccidon de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se
incrementa en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de
accionistas existe un residente establecido o amparado en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario
efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra
de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y
de carga.

o Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.
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0

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.
. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.
Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

a)

b)

c)

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

o Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

o Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en

la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.
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20,

21.

4.  Disposiciones:

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b)  En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en
los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la
Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la
nueva inversion productiva.

CAPITAL SOCIAL.

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 y
2017 comprende 690.000 acciones de valor nominal USS$1.00 cada una, que totalizan
690,000; siendo sus accionistas personas juridicas y naturales, de acuerdo con el
siguiente detalle:

NOMBRE NACIONALIDAD PARTICIPACION
Hojaverde Cia. Ltda. Ecuatoriana 72.00%
Duenas Iturralde Diego Ecuatoriana 28.00%

Las acciones de la Compafia no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital.

La Compaiiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS.
21.1 Reservas.

Reserva legal.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para la distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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22.2

Reserva facultativa.

corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados.

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este
rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a doélares estadounidenses
realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacion de la Compania.

Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por
beneficios a empleados estimados por un perito independiente.

Resultados acumulados.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen.
Con la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas
a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o
se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta
perdidas por 308,504 y 187,298, respectivamente la recuperacion de la
Compaiia dependera de las estrategias realizadas por la administracion para
superar las pérdidas presentadas.

22. INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Venta de flores (1) 3,185,378 2,908,341

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a la
exportacion de flores (rosas) a Rusia, Europa y Estados Unidos.

23. COSTOS, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS.

Un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

Costo de Gastos Gastos de Saldo
Concepto produccion administracion ventas final
Ano terminado en diciembre 31, 2018:

Remuneracion y beneficios sociales 1,228,339 165,642 87,226 1,481,207
Costo insumos y materiales 976,928 - 976,928
Otros costos y gastos 274,338 136,472 77,805 488,615
Depreciaciones 273,046 5,924 278,970
Mantenimiento 127,704 4,198 . 131,902
Honorarios profesionales 27,301 22,053 49,354
Servicios basicos 21,410 4,742 26,152
Jubilacion patronal y desahucio 27,828 6,725 393 34,946
Impuestos y contribuciones . 8,627 - 8,627
Amortizacion - 1,436 - 1,436

Baja de cuentas por cobrar
comerciales - - 2,515 2,515
Vigilancia 19,347 1,005 20,352
2,976,241 356,824 167,939 3,501,004
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Costo de Gastos Gastos de Saldo
Concepto produccion administracion ventas final
Afo terminado en diciembre 31, 2017:

Remuneracion y beneficios sociales 1,064,363 185,912 71,222 1,321,497
Costo Insumos y materiales 852,462 - - 852,462
Otros costos y gastos 184,362 117,344 89,802 391,508
Depreciaciones 230,255 8,527 238,782
Mantenimiento 125,308 6,910 132,218
Honorarios profesionales 32,298 21,351 53,649
Servicios basicos 27,289 5,541 32,830
Vigilancia 15,485 1,106 16,591
Impuestos y contribuciones s 9,279 - 9,279

Baja de cuentas por cobrar
comerciales - - 6,090 6,090
Amortizacion - 2,272 - 2,272
2,531,822 358,242 167,114 3,057,178

=  —————————_ —— ——— ——_ " ., . __|LLL————————
24. OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Otros gastos:
Gastos no deducibles (74) (239)

=
25. GASTOS FINANCIEROS, NETO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Gastos financieros:
Intereses pagados por las obligaciones financieras (1) (37,486) (48,162)
== ==~ - =]

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a intereses
pagados por las obligaciones financieras.
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26, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (marzo 27, 2019), no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en Marzo 15 de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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