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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
Quito, 21 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del Floricola las Marias
Flormare S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivoc por el ano terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de Floricola las Marias Flormare S.A. al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria -
MNIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro infarme.

Somos independientes de la Administracion de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de
ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de acuerdo con
£505 requerimientos y con &l cédigo de &tica de IESBA. Consideramos que |a evidencia
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de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafo de enfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en &l primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas internacionales de Informacién
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta can un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, ¥y que tal criteric debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacidon patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigente a partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razén, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otros propositos.

Otro asunto y otra informacion

Otro asunto

Los estados financieros de Floricola Las Marias Flormare S A, por el afio terminado al 31
de diciembre de 2016 fueron examinados por otros auditores quienes con fecha 27 de
abril del 2017, emitieron una opinién sin salvedades.

Otra informacion

La Administracién de |a Compafiia es |a responsable por la preparacion del informe anual
de los administradores a la Junta General Universal de Accionistas, que no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de esta
informe no hemos recibido esta informaciéon vy se espera que sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad

MNuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma,

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General
Universal de Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra
obligacion reportar este asunto a los Accicnistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de Floricola las Marias Flormare S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y disposiciones especificas
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establecidas por la Superintendencia de Companias. Valores y Seguros descritas en la
Nota 2, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a8 menos gue la Administracion
tenga la intencion de liguidar la Companiia o de cesar sus operaciones, o bien no existza
alguna otra alternativa realsta.

La Administracion de Floricola las Marias Flormare S A, es responsable de la supervision
del proceso de informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjuntc estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacicnales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoriz para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en &l caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erréneas o Iz
vulneracion de control intermo.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la Entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y lz correspondiente informacion revelada por Iz
Administracién de la Compaiia.

v Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, Si
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concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la comrespondiente informacion
revelada en los estados financieros s o, si dichas revelaciones no son adecuadas.
que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién global. la estructura y el contenido de los estados
financieros s, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracién de la Companfia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados
y los hallazgos significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el
cumplimiento de las cbligaciones tributarias como agente de retencion y percepclﬂn del
Floricola las Marias Flormare S A, se emite por separado.

Numero de Registro en la -~ o Castel =
Superintendencia de ~ Representante Legal
Compafiias, Valores y No. de Registro; 36169

Seguros: SC-RNAE-2-760
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado =n délares estadounidenses)

Refarancia a

hota 2017 2016
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 228,476 623.559
Documenios v cuentas por cobrar
Comerciales T 282,585 225127
Relacionadas 15 43.227 23.043
Oiras c.o22 4.600
ficinos a provesdores B8.632 12.179
Impuestos anticipades g 49,781 121812
Iwventarios 3] 84.997 53.785
Totzl actives corrientes 715.600 1.064.C06
Activos no corrientes
FPropledad, planta y equipo 10 2.241.930 2.230.158
Agtivo biolagico 11 12.028 24414
Inversidn en asociada " 12 148,905 112.838
Intangibles _ 3.508 4833
Activos por impuesios diferidos 18 42.398 =
Otros activos no corrientes 26.381 26.380
Total activos no corrientes 2.476.240 2.405.830
Total activos 3.181.8£0 3.485.838

==

Las notas explicativas anexas son parte integrantz de |os estados financieros.

v ( /
.-::"—'—-'"':____‘:; |
Diego Duenias Falricic Mgra
Gerente General Gerante Financiero
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A

ESTADO DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referenciz a
g Neta 2017 2018

PASIVOS
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 18 55,558 27.778

Decumentos y cuentas por segar

Frovesdores 14 263,554 227.2837
Relacionadas 15 45412 4.075

Anticipos de Clientes £.939 4768

Benelicios a empleados 16 183.583 20£.597

Impuastos por pagar g.821 45.031
Total pasivos corrientes 543,965 514180
Pzsivos no corrientes

Obligacicres financieras 13 166.666 222232

Beneficios a empleados 1ey17 358.838 379.275

Pasiva per impueaste diferido 18 B8.574 88,108
Total pasivos no corrientes B14.719 B85.603
Total pasivos 1.158,084 1.203.783
FATRIMCNIO '

Capital social 18 £90.000 €80,0C0

Aporie futuras capiizlizecionas . 45.000

Rezsruas 20 368,733 220,761

Resultacos acumuiados 20 75,023 1.310.282
Total psirimonio 2.033.758 2286.053
Total pasivos v patrimonis 3.191.850 3.589.836

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=W

‘..-"

o
Diego DUenas
Gerante General
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FL ORICOLA LAS iARIAS FLORMARE 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Expresado en dblares estadounidenses)

: Refarercia a
Nota 2017 2016

ngresos por venta ce producios 21 2.908.341 2904377
Cosic de produccion 22 12.531.822) {2 277174}
LifiEdad bruta 3Jrs519 €27.143
Gastos administrativos 22 {358.242) {£00.487)
Gastos de venta 22 {167.114) (159.934)
Otros (eoresos) ingresos, aperacicnales reto 23 {239) 20,312
{525.595) (540.128)

{~erdida} Uilidad operacional {148.077) 87044
(Eastos fnancierss, neis 24 {48,182} (29,7880
{Pérdide) Ltlidad antes del impuesto & la rerta {197.239) 47248
Impuesto a la renta corriente "8 (32.049) (33.832;
Impuesio a la renta diferide 18 41,990 © 134658
{Pérdida) Wiidac nata y resullado integral del afio ¥ {187.2¢8) 147.372

Las notas explicatives anexas son parte Integrante de los estados financieros.

.1

Diego Cuefas
Gerante General
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20147

(Expresado en délares sstadounidenses)

Refarencia a

Plciizn

Flujo de efoctive de las actividados do operacidn:
(Ferdica) JHilidad antes del impussis 2 e ronts

MEs (menos) carges (orédilas)a resulndas cue no

repregantam

mavimilanto de efective:
Depraciacidn propledad, olanta y egquind T
Provisidn por detsricro de cuentas por cobrar contarcinlos 7
Sajies de prdpiodad, planta v aguipo 0
Browviziones para ubilscidn patronal v desabucic 1T

Cambics an 2ctvos v pasivos:
Cusntas por cobrar comerciales
Cusntzs por cobrir O Comoniing relhsionnens
OErds cueniad por Coarar
Anticipos de provesdoras
I puestes anticipados
Irrezrlzarios
Orros activos No Sorrienies
Cuantas por pEoEr comerciales vy otras guent=s por pagar
Cuentas por pRgar 3 compafiizs relacioracas
Articipos da clizgntes
Bensficlos ampleados
Impuastos por gagar
Frovisicnes
Efzctive neto utilizados por 128 actividades de cperacidn
Flujo dl; efactive de las actividades de inversién:
Adicioneas do propicdod, pLEnt v eguing 10
Adigianas de 2ctivos bicldgicos 11
Mwarsionas en acoiones 12
Aotivos intangibles
Efectivoe neto utlizade en bs acivicdaces de mearsicn
Flujo de efective de las actividades de financiamie nto:
Drbligaciores fnancieras
Aportes futura capitalizacicn
DrervalEciin apores
~aga de dividendas
Electiva nets {utilizado an) provisioopor =E aciividacos de
financiamiorts
Dizminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del &fo
Slecthva ol final del afo =

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los

2037 =206
(197.239) AT.248
239,841 230,500
2.855 2221
2,50 AF.280
(20.336) (FE= 31y
27.885 S2.892
(70254 EF.212
(20182 5,328
== ey 17297
5,527 {B.855)
¥1.830 Z3.088
(B7.212) o143
= {115,943
(2.274Y 18125
A8 _ZB3 1.3588
4171 {1023
(31200 (41.233)
(ET.158) [17:485)
(12,928) S
(TS TTE) (E1.723)
{55,257} (145.742)
{182.803) (59.671]
{25.955) -
.54 [
(270.518% (205,358
(2T.TTEY 207,518
Z5,.000 45,000
(FOCCD)

S _;.G_‘.J_C'UU‘
(F2.T7EY 162 518
(385.185) {51843
S23.859 TrS.302
228474 823 858

tadcs financierns.
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

Floricola las Marias Flormare S.A., es una subsidiaria de Hojaverde Cia. Ltda., y fue
constituida en el afio de 1993 en la ciudad de Quito e inscrita en el registra mercantil el 13
de julio del mismo afio, el objeto principal de la compania es dedicarse al cultivo, siembra,
produccion, explotacion, compra, venta, distribucion, comercializacion, exportacidon e
importacion de productos agricolas y/o agroindustriales.

La Compania exporta el 9599% de su produccion a Rusia y Estados Unidos
principaimente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania mantiene una participacion accionaria
&n la siguiente asociada:

Partizipacitn
accionaria Saldos al 31 de diciembre
Compadis Aciividag Principal 2017 2018 2017 2018
Alinatura 5.4 Producsién y exportacicn de rosas praservadas 23% 2% 148,305 118.838

Mediante Acta de Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas, celebrada con
fecha 27 de abril del 2017, la Junta aprobé el reparto de utilidades por el valor de
US$50.000 de acuerdo a la composicion accionaria y la apropiacion de US$147.971 a
reservas facultativas.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionisias, celebrada con
fecha 29 de abril del 2017, la Junta decidié devolver los valores aportados hasta la fecha
por US$70.000, por cuanto la Administracién considerd que no eran necesarios de forma
inmediata y dispuse |la suspension del pago de dividendos aprobado en la Junta General
de Accionistas con fecha 27 de abril del 2017 por US$50.000,

Situacion Economica del Pais

La econcmia ecuatoriana tuve un mejor desemperio durante el ano 2017. con previsiones
de crecimientc mayores a las proyectadas (1.5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Unién Europez y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo en la
economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
formento de la inversion extranjera. la emision de bonos del estado y obtencidn de
financiamiento a fravés de organismos intemacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais ¥ la mejora de las condiciones economicas
Que se presentaron en anos antenores.

(10)
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FLORICOLA DE LAS MARIAS FLORMARE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

En el caso de |as floricolas, la crisis que afronta Rusia, con |la baja del precio del petroleo y
la devaluacion del rublo, perjudica la exportacion de flores ecuatorianas al pais euroasiatico,
considerade el segundo destino de las rosas nacionales. Los cultivadores y exportadores de
flores en el Ecuador han percibido desde julio del 2016 una disminucion cada vez mayor en
el consumo del producte por parte de Rusia. La crisis que enfrenta el inmenso pais
euroasiatico se ha traducido en que cada mes baje la cantidad de flores que el Ecuador
solia exportar,

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compania tales como: disminucién sustancial en las
ventas, principalmente al mercade ruso, especulacion importante en los precios del
mercado. mayor oferta de productos presionando a la reduccion del precio. Ante lo cual la
Administracion esta adoptando las siguientes medidas: Incursionar en nuevos mercados,
parficipar en ferias y eventos en mercados potencizles, que se considera le permitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 18 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de lz Junta General de Accionistas para su
aprcbacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2017 y aplicadas de
manerz uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}. emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, vy, por las disposiciones establecidas en el Oficio
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de |la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar &l
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado parza el calculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en [a Nota 2.13, la

Compafia. al 371 de diciembre del 2017 y 20186, realizo el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativas locales (8,34% v B 46% respectivamente). lo cual difiere

(11
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de la referida enmienda a [a NIC 19, donde se establece gl utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais. que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Morteamérica.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF v la
referida disposicion especifica de |2 Superintendencia de Companias. Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere gque la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de |as politicas contables de |a
Compania, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para |os
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacicnalmente

A |la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
g interpretaciones z las normas existentes que no han entrade en vigencia y que |a
Compafia no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera come necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria 2 partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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Aplicaciinobligatona gara
gjercicins iniciadas o pattic

Morma Tema de-

MIC 28 Mejora, Madicidn delas padicipadas alvalar razanable ideanemdel 2018

MIC- 40 Ermienda. Transterencias de prapiedades de inversion. 1de enam del 2018

MIIE = Mejora, Supresi2ndeexencianes a corta plazo pam losadeptantes poar pamera 1ge enerodel2318
aZ.

MIIF 2 Enmienda: Clasficacion ¥y madicion de las operaciones de pago hasadas en 1de ernem delZ2018
acciongs.

MIIF 4 Enmigndasreiativas a la aplicacian deta NIF 8 {Instrumentos Financizgros). 1de enemdel 2098

MIF 2 Meiorz. Revisisn final 2 la NIF 2 {dnstzumentos financiens) que reempiaza alas 1de enerc del 2018
publizadas artedomenta va la NIC 25 vy susguiasdoaghcacidn.

MNIF 15 Majora, Reguarmientas pan reconosimeeato de ingresos que aplcan atodos 1de enerc del 2018

Ios contratos can clentes (excepto por contratos de leasing, contratos de

seguros e fnstrumantas financierns) Estz nomma reempiaza 2 la NIG 11y NI 18

CIMIF 22 Interpretacion: Efectos de l[as varnaciones de instipos de cambio. 1de gnarcdel 2018

MIZ 28 Aclaracian sobre el regisimo a lame plazo de ura inversian gque ne estd 1de enaradel 20189
aplcanco elvalargatrimonial zreporzional

MIIF 16 Publicacién de la noma: "Amendamienios” esta noma reemplazara ala NG 7 lde enere del 2019

MIF 2y Enmienda. La NIF 2 clarfica cuands unz entidad obtiene contml de un 1de snars del2019

MIIF 11 negosis gue a5 un jaint venture. Vuelve 8 medir las Intereses previamente

mantenides ¢n diche negecio. La NIF 11 aclam que cuardo unz enfidad
ohtigne elcontrol conjunta de una empresa que @5 Una operacion canjunta, la

entidad ne vuelve amedir los intereses praviamante conocidos en esa empresa
NIC 12 Eamienda. Clarfica quetodas lasconsecuenciasdelimpuestc a la renta de los 1deeneragel 2019
dwidendos deber reconocerse cn resultados, independientemante de coma
sufa el impuesto
MIZ23 Enmienda. Aclama que sioun présiamo especifico pormanece pendente 1de enerc del2019
deszsues de que el active relacionado asté ista oar su uso o vonia arevisto,
esg Bndeudamiento =2 canvigrne en pare de los fondos que & entidad toma
generalments en préstams al calcular |z tasz de capialzecidn de los
prestamos generaies.

CINIF 22 Intemretacidn que cladfica ¢l reconocimiento v medicidnde las incedidumbres Tdeenaerc del 2019
sabre cienas tratamentas de impUeste a o enta

MIF 2 Enmianda ala NIF 2 mlaciznada con las compensasicnes nogalivas de cigrias 1de enercdel 2019
candicionesde pagosadelantadas

MIIF 17 Fublicacion de la noma: "Contratos de segurcs” que reemplazand & la NIF 4 Tde eners del 2021

La Administracion considera que [a adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no genesraran un impacte significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracicn efectud un analisis y concluyd gue no
hay un impacto significativo, en base a |o siguiente:

° MIIF 15: [as transacciones de ventas de productos presentan de manera general
una sola obligacién de desempeno que es claramente identificable y en aguellos
contratos con clientes que generan ingresos con contraprestaciones variables la
Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener v cumplir con la generacidn de sus ingresos, por lo
tanto, no se esperan efectos impartantes en |a aplicacion de esta norma,

(13)
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= NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias, las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las
perdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera |la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo compraenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar®, "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
‘otros pasivos financieros'. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Iz Compafia mantuvo actives financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) stamos y cuen r cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y a empleados. Son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores, y a compafias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de Iz negociacién y se reconocen cuando se comprometen 2 comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" v este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion.

Medicion posterior -
{a) Preéstamos y cuentas por cabrar:

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la exportacién de productos en el curso

normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hastz en 20 dias,
menos la provision por deterioro comespondiente,

(il Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas comesponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por la venta de productos,
Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
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{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efective. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i) Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable. pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros®, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras”.

{i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar 2 companias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago prncipalmente por transacciones comerciales. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizada.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia esiablece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, |a
probabilidad de que el deudor entre en guigbra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compania ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$2.955 v US519.823 respectivamente, que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos anticipados

Corresponden principalmente a retenciones del IVA efectuadas por terceros que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario de dicho impuesto.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Inventarios
Les inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de
costos estandar que incluye los costos directos e indirectos de produccion, y otros costos.
El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en &l curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién, distribucion y ofros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
técnica de los productos. La Compafiia estima gue la mayor parte de los inventarios de
quimicos y envases tienen una rotacion menor 2 30 dias, los inventarios de rosas de 3
dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en
el periodo en que se causan.

Propiedades, planta y equipos

Se registran al costoc historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles 2 la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn solo son capitzlizados cuando es probable gque beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores comrespondientes a
reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida Util estimads de los bienes y se considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima un valor de realizacién
de sus activos fijos al término de su vida dtil. Debido al tipo de operaciones de la
Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios 25-40
Invernaderos 20
Meaquinaria y equipo 10-20
Equipo de computacion 3
\ehiculos 5
Flanias productoras 7
Plasticos de Invernaderos 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Otros (egresos) ingresos, operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activas biolégicos

Las plantaciones son registradas al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones,
mini-plantas o yemas adquiridas mas los costos de preparacion del suelo, quimicos v
otros costos incurridos hasta |a fecha de produccion, |a cual se estima entre ssis y nueve
meses y el valor pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha vy
comercializacién de las distintas variedades de rosas.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. El valor en libros de aguellas plantas
que no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del
gjercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Inversién en asociada

Comprende a la participacién del 23% de la Compafia Alinatura S.A. en |a que gjerce
influencia significativa, S& mantiene a un costo debido a que en forma consolidada con
Hojaverde Cia. Ltda. (Accionista mayoritaric de Flormare 8 A.), tienen unzg participacion
del 55.30% vy por lo tanto el control v el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y eguipos, activos
biologicos e inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, |la Compafiia registra una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros, con excepcion de los activos bioldgicos para los cudles
se registraron bajas por erradicacion al 31 de diciembre del 2017 por un monto de
US$S4.811 (2016; US$17.260.)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamenie en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta comiente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga 2 los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
fotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparados bgjo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impussto 2 la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias tempaorarias deducibles;

{ii) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
uiilzacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar |as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
cormesponden principalmente a;

{iy icipacion de los trabajadores en lidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o
establecido por |2 legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta come parte del costo de produccién y de los gastos
administrativos en funcion de [a labor del empleado que recibe este beneficio.

(il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iii) imos tercer sueldos icios de la s d social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a2 la legislacion vigente en el Ecuador,
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()

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Companiia determinz anualmente
la pravision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presante de |las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen terminos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compafia no adopté la enmiendz a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada
para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio dé bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. se debe
utilizar la tasa de los bonos corporatives de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el dolar la moneda en |a cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.
Para el afioc 2016, la tasa del 8.46% utilizada por la Companfia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 18.

Parz el afo 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Comparfiia es del 8,34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bones corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda 2 la NIC 19 antes
citada.

Las hipédtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen, Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del ano las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.
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FLORICOLA DE LAS MARIAS FLORMARE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la abligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidas como provision son la mejor estimacion de la
adminisiracion, a la fecha de cierre de |los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar |z obligacian.

Distribucion de dividendos

La distnbucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la exportacion
de flores al mercade europeo en &l curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
gconomicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compania efectia la transferencia total de riesgos v benaficios al comprador y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de |a fecha en gue se realiza el pago. de acuerdo a los lingamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiera

Las actividadas de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
coma: riesgos de mercado (incluye! riesgo de tipo de cambio vy riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesge de liguidez. El programa general de administracian de riesgos de la
Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademas, se encamina a gue las actividades con riesgo financiero de la Compariia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control,

La gerencia financiera tieng a suU cargo |a administracidn de riesgos de acuerde con las
politicas aprobadas par la Gerencia General. El objetive es identificar evaluar vy
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas
de la Compania y proporciona guias y principios para la administracion general de
riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liguidez.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio!

La Compariia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones son
acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesto a riesge de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(iiy Riesgo de valor razonable por tipo de interés.

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone z la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasives. La Companfia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoeria.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternative y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interes. La Compafiia ha estimado que el impacte en la utlidad después de
impuestos por el movimiento, variacion yfo duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
anzlisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio:
Lz exposicion a la variacion de precios de la Compariia estd relacionada con
las regulacicnes que afecten al sector floricultor y exportador. Esta

circunstancia es medida constantements por la gerencia financiera para
determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

debido a que se preven cambios por las politicas del Gobiemo Central la
Compafiia mantiene una adecuada relacién con sus principales clientes.

{b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmeante por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en &l
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA™.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2017 (1} 2016

Banco Pichincha C.A, AAA-
Banco Internacional A, Al AAA-
IFE Bank MAA M/ A

{1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia PCR Pacific 5. A., Bank
Watch Ratings y Class International Rating.

Las politicas de crédito de la Compariia estéan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en &l curso normal de los negocios.

La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a companias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es
menor a 90 dias.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compadia no
tiene una concentracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia;
capacidad de pago, caracter, entre oiras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy parz cada tipo de
cliente.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimients
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito vy de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,
Por tanto l2 Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.

La Compania durante el afio 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento con
proveedores y entidades financieras que han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos gue la Compafiia
mantiens.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

s Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuzales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa desceniralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes zltos de compra o cual contribuye a su vez a la liguidez
y disminucion del riesgo crediticio.
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FLORICOLA DE LAS MARIAS FLORMARE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Comparfia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de |la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2017 2018
Corrente Nocorrdente  Corrente Mo corrisnte

Cbligaciones financieras 55.556 166,856 27778 222,222
Cuentizas por pagar proveedores 283554 - 227937 -
Cuenizs por pagar & compafias relacionadas 40412 - 4075 -

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar Iz capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que mangja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se frazan herizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

o Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos v pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con la industria, Ia Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se caicula como el *patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2017 2018
Obligaciones financieras corto v largo plazo 222,222 250.000
Frovesdores 263,554 227.937
Companias relacicnadas 40.412 4.075

525.188 482,012
Wenos: Efectivo v equialentes de efectiva (228.478) {523.65%)
Deuda neta 287712 -
Total patrimonio neto 1,981,358 2,258,053
Capital total 2.288.070 2,258,053
Ratio de apalancamiento 13% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que |a Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia historica. cambios en la industria & informacian
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania v/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian.

(a) Vida 0til de los propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado. podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en |as proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8,

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de |los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patranal v Desahucio,
para lo cual uiliza estudios actuariales practicados por  profesionzles
independientes. Ver Nota 2.13,



5.1

5.2
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

{d) Impuesto a la renta diferide

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerandao
gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos v
pasivos se revertirdn en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

2017 2016
Cormente Mo corignie  Coriente Mo comients

Actives financieros medidos al costo

Efectivo v equivaisntes de gfactve (Nota ) 228475 - B23.859

Actives financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cabrar comersialos (Nota 7) 202 B8 - 225127

Curentas por cabrar a compatiae relacionadas (Mota 15) 42,227 - 23.043

Ctras cuentas por cobrar S:p22 = 4.500 -
Total actives financicros 574180 - 876.4258 -

Pasivos financieros moedidos al costo amortizado

Obligaciones Financieras (Not@a 13} 55.506 166 668 27778 222222
Proveedarnes (MNota 1£) 263 554 . 227937 -

Compafias relacionadas (Now 15) ans12 - 44075 -
Totzl pasivos financieros 359.522 166,666 259,720 222722

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

= Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo. ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

- Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Dadas las
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
corresponde o se aproxima a su valor razanable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicion:
2017 2016
Bancos del exterior (1) 178.530 594195
Bancos locales 45 148 20.323
Caja 3.800 9.141
228,476 523.659

(1) El Banco al exterior pertenace principalmente a la Institucion Bancara [FB E.E.U.L.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compasicion:

2017 2018
Clientes del exterior (1) 295 507 244 950
Clientzs nacionales (1) 13 -
285,520 244 950
Provision cuentas incobrables (2) (2.955) (12.823)
2892 565 225127
(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2017 2018
Por vencer 191.702 234.050
Yencidas
De 31 & 60 dias 93,275 B, 743
De 61 2 90 dias 10.543 456
Oe 91 a 180 dias - 1.103
Mas de 131 dias - 2,546
295,520 244 85()

(2)

El movimiento de |a pravision de cuentas incobrables es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 19.823 17.602
Incrementos 2.955 2.221
Reversos / utilizaciones (19.823) -
Saldo final al 31 de diciembre 2.955 19.823
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Composicién:
2017 2016
Crédito tributario NA 42 442 53.948
Anticipo retencidn en la fuente del VA 7.338 35.365
Anticipo de impuesto a la renta 30.465
Anticipo retencion en la fuente Imp. A la Renta - 1.836
49.781 121612
INVENTARIOS
Composician:
2017 20186
Emases y material de empaque 33.491 22.756
Cuimicos 24 941 9.238
Hemamienta agricola 10.779 8.314
Otros insumos y materiales 8.790 7.680
Repuestos y accesorios £.998 4,798
84.997 53.786

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la activacién de plantas productoras cuyo valor
asciende al 31 de diciembre del 2017 de US$189.989 (2016:US$87.206)

ACTIVOS EIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 comprenden a plantas, regalias, semillas, injertos, patrones y
yermnas por US$12.028 (2016:; US$24 414).

El maovimiento y los saldos que comprende el rubro se presentan a continuacion:

2017 2016
Plantas y regalias por activar
Saldo inicial al 1 de enero 24.414 51.949
Adiciones (regalias, injertacién, patrones, yemas) 186.603 59.671
Activaciones (plantas, patrones, yemas, regalias) {198.889) (87.208)
12.028 24.414

INVERSION EN ASOCIADA
Compaosicion:

Parficipacion

accionaria Saldos al 31 de diciemzna

Compsafila Actividad Principel 2017 2018 2017 201A

Alinatura 3.4 (1) Produccion y exportacion de rosas preservadas 23% 23% 149,908 119,838

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia entregé aportes para futuras
capitalizaciones por US$29 968. Posee influencia significativa, Ver Nota 2.10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion;

(Véase pagina siguiente)
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Fecha Plazo
instlucién Financies  Caoital Emision  Vencimiento endiss  Tasa 2017 2018
Banco Internacional 8.4 250000  31-Oct18  5-Oct21 1800 902% 222222  250.000
222222 250.000
Porcion comente 55.556 21.778
Porcién ne cormisnte 166666 222222
Totzl obligaciones fingncieras 222222 250.000

(1) Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016 la Compafiia mantienen Terrenos e
Instalaciones entregados en garantias para las obligaciones contratadas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

2017 2018
Proweedores locales (1) 255.674 224 427
Proweedores del exterior 7.880 3510

263,554 227, 837

(1} Corresponde principalmente a valores pendienie de pago a proveedores por
compra de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bzjo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectarnente cantrolan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) vy i} personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre;

Sociedad Relacién Transaccion 2017 2016
Cuentas por cobrar
Joygardens S.A. Relacionada Vantas 1.004 209
Hojaverde Cia. Ltda. Accionista Ventas 1.685 10.830
Alinatura S.A. Relacionada Ventas 40.558 12,004

43.227 23.043
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Sociedad Relacion Transaccion 2017 20186
Cuentas por pagar
Joygardens S.A. Relacionada Compras 852 548
Hojaverde Cia. Ltda, Accionista Compras 4,080 3.526
Hojawerde Cia. Ltda, {1} Accionists Aporte 34.000 -
Letort Calisto Mauricio Accionista compras 1.470 -
40.412 4,075

(1) Corresponde al saldo pendiente de devolucion de aportes de los socios.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones:
Sociedad Relacion  Transaccion 2017 2018
YVentas
Joygardens S5.A, Relacionada Comersial 4.218 7.311
Hojaverde Cia. Ltda. Acciomsta Comercial 41,432 156.269
Alinatura S . A. Relacionada Comercial 54.402 25.794
110102 189.374
Compras
Joygardens S.A. Relacionada Comercial 3.133 4,959
Hojaverde Cia. Lida. Relacionada Comercial 31.807 58.812
Alinatura S.A. Relacionada Comercial a0 -
Letort Calisto Mauricio Accionista  Comercial 18,000 18.000
53.130 81.771

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de |la gerencia -

La Administracion de la Companfia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibides por los
gjecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre,

Detalle 2017 2018
Sueldos y salarios 104.842 106.300
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PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
utilizaciones
y otros

Saldo al micio Incrementos movimientos Saldo al final

Ao 2017

Beneficios empleados - Corto Plazo (1) 204 591 1.110217 (1.148,225) 165.583
Beneficios empleados - Largo Plazo

Jubilacién patronal (Nota 16) 288.103 " (26646) 261457
Desahucio (Nota 16) 91.172 19,235 (12.925) 97.482
370.275 19,235 (39.571)  358.939

Afio 2016

Beneficios empleados - Corto Plazo {1) 202.811 1.058.341 (1.056.561) 204.561
Beneficios empleados - Largo Plazo

Jubilacién patronal (Nota 18) 533.843 - (245.740) 288.103
Desahucio (Nota 16) 78.764 11.408 - 91.172
513.607 11.408 (245.740) 379275

(1) Incluye principalmente a: i) vacaciones pendiente de pago por US$28.481 (2018:
US$37.498), v, ii) décimo tercer y décimo cuarto sueldos por US$33.321 (2016:
US$27.085).

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Compaosicién:
2017 2016
Jubilacion patronal 261.457 288.103
Bonificacion por desahucio 97.482 21.172
358.939 379.275

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Campariia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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27 20168
Tasa de increments salanal 3.87% 4. 19%
Tasz de descuento 8,34% 8 46%
Tasa de incremento de pensiones 4, 20% 4.10%
Tablas de mortalidad [ESS 2002 IESS 2002

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Sequridad Social en el afo 2002,

Los movimientos de |a provision por jubilacion patronal v desahucio son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 3789.275 613.6807
Costo laboral por servicios actuales (34.800) (248.840)
Costo financiero 14,464 14.6089
Saldo final 358.838 378.273

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con |a normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

2017 2018
Impuesto a la renta comiente 32.049 33.832
Impuesto a la renta diferdo (41.990) (134.658)
Crédito a los resultados integrales del afio (9.941) (100.724}

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue;

{Véase pagina siguiente)



FLORICOLA DE LAS MARIAS FLORMARE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2018
(Pérdida) Utilidad antes de participacién lzboral & Impuesto a la renta {197.239) 55.586
Menos: Participacion trabajadores - {8.338}
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (197.238) 47.243
Mes: Gastos no deducibles (1) 14.671 35.623
Menos: Otras partidas (2) {10.150) {237.518)
Basa imponible total {192.718) {154.648)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a2 |a renta causade - -
Anticipo minimo Impuesto a la renta 32.048 33832
Impuesto a la renta causade (gasto del afio) 32.049 33.632

(1) Corresponde principalmente a US$14.671 (2016: USS$32.759) por pagos sin
respaldos.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a US$10.150 por reversién
de excedente de provision de jubilacién patronal (2016; USS216.882).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 32.049 33.932
Menos
Retenciones en la fuente efetuadas (1.069) {1.836)
Anticipo pagado (30.947) (30.485)
Saldo por pagar 33 1,632

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto 2 la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente saolicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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Durante 2017, la Companiia determiné gue &l anticipo minime de ascendia a U3332.048
(2016: US$33.932) monto que no supera el impuesto a la renta causado. por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el anticipo minimo.

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos activas:
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses 42 398 -
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (88.514) {86.106)

(46.116)  (BB.1086)

El movimiento de la cuenta impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2016 (222 762)
Crédito / (Cargo) a resultados porimpuestos diferidos 134656
Al 31 de diciembre del 2016 (88.108)
Credito / (Cargo) a resultados por impuestos diferidos 41,890
Al 31 de diciembre del 2017 (46.116)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguients:

(Véase pagina siguiente)
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Activa Pasiw
Amortizacion
de pérdidas  Propiedades y Achivos
tributarias equipo bioldgicos Total
Impuesios diferidos:
Al 1 de enero de 2018 - {105.513) (117.249) (222.762)
Crédito resultados por
impuestos diferidos - 17.407 117 .249 134 656
Al 31 de diciembre del 2018 - (88.108) - {88.108)
Crédito / {cargo) a resultados por
impuestos diferidos 423398 {403} - 41,890
Al 31 de diciembre del 2017 42398 (88.514) - (45.118)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USS$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para gl analisis del Anexc e Informe Integral de
Preciocs de Transferencia y se& menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Comparfiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operzaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 22 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pulblicas”™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
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Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA

Para efectos del calculo de anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos vy realizados con dinero electrénice,

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada,

No sujecion al pago de Impuestc a los Consumos Especiales sobre las
adguisiciones y donaciones de bienss entregados a entidades y organismos del
sector publico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a |z Salida de Divisas se produzca mediante |la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en &l Registro Oficial No,
759 donde, entre otros aspectos. se efectian las siguientes reformas detalladas a2
continuacion:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta vy personas naturales sujetas al pago del impuesto a
la renta con una base imponible superior a US$12 000.

Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro y fuera del pais, se
gravard el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influgncia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturzles no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
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que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1 8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
impasicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,80% sobre el avalio catastral del ano 2016 en casc de bienes
inmuebles v socbre el valor patrimonial proporcional en casoc de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacien y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos. se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Parz los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, |a tarifa pasaria del 25% al 28% en |z parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en e| pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre &l monto reinvertido en actives productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de [a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas. aplicaria unicamente a; i) sociedades exporiadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional, y: iii)
aquellas sociedades de turismo recepiivo.

Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa

durante tres arfios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
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siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

s Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micre y peguefias empresas o
exportadoras habituales.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre gue se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec neto, Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

® Se establece la devolucion Impuesto 2 la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito fributario.

D Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de |a jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

s Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a USS1.000 el monto determinade para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago. a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualguier otro medio de pago electronico.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y
2018 comprende 690.000 acciones de valor nominal US$1.00 cada una, que totalizan
USS690.000; siendo sus accionistas personas naturales, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Hoja verde Cia. Ltda. Ecuatoriana 72 00%
Dueas lumalde Diego Ecuatoriana 28,00%

Las participaciones de la Compafila no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital.

La Compafiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valares.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por [0 menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

serva facultativa

Mediante Acta de Junta General de socios celebrada el 27 de abril del 2017, se aprobd
que el valor de USS5147.971 sea transferido a reservas facultativas (2016: se destine el
valor de US5544.315 para |a capitalizacion y US$31.585 dividendos declarados).

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres 2 dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizadz en la parte que exceda las pérdidas acumuladas vy las del dltimo
gjercicio economico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelio
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIE”

Los ajustes provenientes de |la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF°, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio economico concluida, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacién de la Companiia.

Resuliados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |la aprobacion
de la Junta General de Socios ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a2 reservas. mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a la exportacion de flores (rosas) a

Rusia, Eurgpa y Estados Unidos principalmente por USS$2.908341 (2016:
USS52.504,317),

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:
Costo Gastos Gastos de
2017 de produccion  administrativos ventas Total
Remuneracidn y beneficios sociales 1.238.960 257.016 84.907 1.580.883
Costo insumos y Materiales 6§52 950 - - 652 950
Otros costos y gastos 198.676 23.180 24 413 245.269
Depraciaciones 230256 8527 818 239.601
Manterimiento 125.318 8471 603 134382
Honorarics profesionales 32287 25.708 18.343 76,349
Servicios basicos 27.289 5.542 4674 37.508
Transparte 2.558 . 26.518 25077
Seguras 5.730 14,083 3.201 22 414
Vigilancia 15.484 1.106 441 17.031
Impuestos y contribucianes - 12.333 - 12,333
Mowilizacion ¥ transporte - 3 3185 3.198
Baja de plantas 2.504 - - 2804
Amortizacion = 2272 - 2272
2.531.822 358.242 167.114 3,057 178
Costo
de Gastos Gastos de
2018 produccion  administrativos ventas Total
Remuneracion y beneficios sociales 8450 474 263.189 89.468 1.302.131
Costo insumos y Mateniales 618.092 - - 618952
Otros costos y gastos 203.31% 29.797 21.084 254.200
Depreciacicnss 221,521 7,833 1,146 230.500
+ Mantenimiento 182,408 11.843 2.219 206.470
Honararios profesionales 23.358 28.922 12.853 65.133
Servicios basicos 27487 7.756 4394 39.616
Impuestos y contribuciones 5 31.363 - 31.363
Movilizacion y transporte 2262 2.07% 26.060 30.401
Amortizacion 5.783 16,688 2.277 24.748
Bgja de plantas 17.260 - - 17.260
Vigilancia 15.330 1.018 452 16.800
. 2.277.174 400.487 159.954 2.837815

(44)



23.

24,

25.

FLORICOLA DE LAS MARIAS FLORMARE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, OPERACIONALES NETO

Composicion:
2017 2016
Otros ingresos
Otros ingresos - 20.635
Otros gastos
Gastos no deducibles (238) (323)
(239) 20.312

GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a intereses pagados por las obligaciones
financieras por US$48.162 (2016:39.766)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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