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PROGRAMA FACE DE FORESTACION PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V,)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)

Actives:

Activos cormentes!
Efective
Actived finantieros

Activey Hoancieros 8 valor razonable con cambdios en resultados
Actteon Ninancroros mantanidos hasta ef voncsmiento
Documentos y cuenting por cobrar ctientes ne relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadn

Inventanion
Attiven por IMpuestos Cormentey

Total activos corrfentes

Activin ho corrientes:
Magusnara, vefticutes y equipos
Aztho intangible
At g Impuesto difeida
Otros activet no corrientes

Tatal activos ne corrientes
Tatal activos

Pastves.

Pasivon corrientes:
Cusntas y documentos por pagar
Qtras abligaciones cormentes

Total pestvos corrientes

Pashvo no corrienta:
Cuentas y JOCUmONtos por pagnr
Cuentay por pagar diversas/relacionadas
Anticipes de clentes
Provistones por beneficios 8 empieacos
Pauiva par impuests diferide

Total pasive no cormente
Tatal pasives
Patrimomio neto;
Capitsi
Aportes de accmmstas para futurs capitallzacion

Otron resultados ntegrales
Prauitasss acumutndos

Teotal patrimonio neto

Tetal patriments nete y

..............

(13
(L)

7
(18
%

21

23)
s

Q@sy

Diciembre Cicsembre
Motas 31, 301} 31,2012
] 318274 s
Y] 25,087 3,95
m 118,000 100,754
®) 14,382 e
) 18,470 '
(10} 81,75 09,5905
i 8518 16,528
301,006 M3
(17 1] 94 ,47¢ nan
nj 3.5 a4
(Fed) 1,138 6,98)
4 165,582 13,5
125,914 wmom
615,940 538,067

aam 10,078
w.ns 28,515
44,2 38,50
183,57 107,58
124,940

11,260 1450

12,049 8,482

9,862 12,268
397 341,814
388 470 381,403
100,800 100,800
105,500 108,500

n.7494 '
35,919 (49,638}

140,470 156,664

Ver politices contables
y motas a los estados fimancierns



PROGRAMA FACE DE FORESTACION PROFAFOR DEL ECUADOR S.A,
(Una Subsidiaria de Face The Future 8.V.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)
Dictembre Dichembre
Por las ahos terminadcs en, MNotey 31,2013 31, 2012
Ingreats de sctrvades ardmans Yy 635,555 536,219
Costo de vernim e {159,946) U_A_l‘l_nl
Ganancia bruts 435,609 3400
Orray Ingresos % 16,408 13,675
Gastot:
Ganto de admvinttracibn o0 294 441) (258,421
Gaito de ventas an (13.910) (1.881)
Gantos financiercs 32) (13,000) Q7.47)
Otron gasted i4,132) 1168}
{539,.489) (287,941
Ganancia del ejercicio antey de participecion a trabajedores ¢
Impuesto & las ganancias 126,528 119,834
Participecita a trabajadores e {18,97%) 17,975)
Ganancia del ejercicio antes de Impuesto a las ganancias 107,549 101,359
Impuestn & L33 ganancias
bpuesto o Loy gananciss corriente 1) (20,5912} (17,303)
Efecto anpussto diferido ) (2.421) (5.976)
23,33 23,379
Ganancis nets del ejercicio de operaciones continuas 84216 74,350
—
Otre rosuitado integral {410y
Partidns que no e teclastficarin at resultado del peniodo
Planes de beneficios denindos (410)
43,800 78,480

Ver politicas contables
y notas a los astados financierss
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PROGRAMA FACE DE FORESTACION PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en doélares)
Diciembre Diclembre

Por los afos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Fluyos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 622,685 542,080

Efectivo pagado a proveedores, empleados y oLros (521,563 1360,714)

Intereses pagados {12,413) Q@7,157)

Impuestos » Las ganancias pagados (122 (2,630)

Otros ingrasas netos 20,187 4,931
Efectivo neto provisto por las actividades de operacian 97,674 156,510
Flujos de efective por las actividades de Inversién:

Cambics en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 7,819 S$19

Cambigs en activos financieros mantenidos hasta ¢l ventimienta 17,248} 31,400

Pago por compra de propiedades, planta y equipy 1,238) 3mn)

Aportes entregados para futuras capitalizaciones (52,230) 163,934)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion {62,833) 12,213
Fiujos de efectivo por (as actividades de financiamiento:

Cambios en cuentas y documentos por Pagar no corrientes (121,968) [164,172)

Cambics en cUentas por pagar diversss relacionadas no comientes 124,540 .

Cambios en anticipos de clientes no corrientes 3,271)
Efectivo neto utilizada en actividades de financlamiento 12,199 (164,172)
Aumento neto de efectivo nsa 4,551
Efectivo al inicio del ano 512 1,10
Efectivo al final del afo 18,274 52

Ver politicas contables
y notas & los estados financieros




PROGRAMA FACE DE FORESTACION PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V,)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)
Diclembre Diciembre
Por jos afos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultado integral total del afo 83,806 78,580
Amwamﬂludmmmmw&immd
efectivo neto provisto por las actividades de operacion;
Gasto depreciacion 12,25} 6,866
Gasto amortizacion LY 622
Gasto inpuesto & |a rents W 17,303
Gasto impuesto diferido 241 5.976
Gasto participacion trabajsdores 18,979 17,975
Gasto jubliacion patronal y desahucio 2,804 im
Ouros ajustes por partidas distintas al efective 6,588 .
Camblos en activos y pasivos
{incrementa) disminucion &n cusntas por cobrar clientes 116,670) 40
Disminucian en cuentas por cobrar clientes no relacionados 3,800 2478
(Incremento) cisminucion en inventarios (11,810) 8,705
Disminucion &n activoy por mpuestes cormientes 7.910 31,2683
Disminucitn en cuentas por pagsr comerciales (5.299) (10,071)
Disminucion en otras obligaciones corrientes 118,692) (10,215)
InCremento en otros pasivos - 3267
7,674 154,510

Flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de cperacion

Ver politicas contables
y notas a 103 estados fnancieros
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PROGRAMA FACE DE FORESTACION
Pr Ofafi[_._::j“"x. PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
A (Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
e

1.  INFORMACION GENERAL.

. Hombre de la entidad:
Programa FACE de Forestacion PROFAFOR del Ecuador 5 A,

«  RUC de la entidad:
1791251849001,

* Domicitic de la entidad;
Av, Amazonas 33-319 y Rumipamba, Ed. Torre La Carolina, Piso 3, Of, 301.

. Forma legal de la entidad;
Saciedad Anonima.

" Pais de incorporacion;
Ecuador,

. Descripcion:

La Compania Programa FACE de Forestacion PROFAFOR del Ecuador 5.A. fue
constituida el 01 de Julio de 1993, en la ciudad de Quite - Ecuador.

El objetivo principal de la Compafma es levar acabo y proveer servicios
profesionales y técnicos y otras actividades relacionadas con forestacion yfo
reforestacion en el Ecuador, especificamente, desempefiando actividades como
seleccian y calificacion de beneficiarios, viveristas y de areas propusstas para el
programa, preparacion, maneja, supervision y evaluacion de las actividades
rcalizadas por los beneficiarios de programas de forestacidén y manejo forestal. La
Campafia Programa FACE de Forestacion FROFAFOR del Ecuador S.A. cuenta con
personeria juridica, patnmonic v autonomia administrativa y operativa propia.

Con fecha 3 de junio de 1993, la Fundacion Holandesa Stichting Forests Absorbing
Carbondioxide Emission [FACE] suqcr"ibié urn convenio de Cooperacion con el
Institute Ecuatoriane Forestat v de Areas Maturales y ¥ida Silvestre (INEFAN), hoy
Ministeric del Ambiente, con el objeto de proveer fondos para la captacion y
compensacion del digxide de carbono (CoZ} por medio de la forestacion y/o
reforestacion y el manejo sostenible de tierras de propiedad privada, dicha
empresa se denoming Programa FACE de Ferestacion PROFAFOR del Ecuador S.A.

. Caoital suscrito, padadeo v autorizado:

- Capital suscrito: US4$100.800.
- Capital pagado: USS100_800.



Profafor - PROGRAMA FACE DE FORESTACION
PSS PROFAFOR DEL ECUADOR S.A,
LA (Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

i T
Ty .
R {Expresadas en dolares)
|

» Numero de acciones, valor ngminal, clase y serie:

- Miumerg de acciones: USS 100 800
- Clase: Ordinarias
- Yalor mominal de cada accign: Us5 1.

. Accionistas v propietarios:

Las acciones de [a Compariia Programa FACE de Forestacidn PROFAFJR det
Ecuador 5 A. astan distribuidas de la siguiente manera:

Mombre del accionista Acciones %
Fare The Future B.Y. 39 707 997
Stichting Forest Forever 1,008 1%
100,800 100%

. Representants legal;

El 5r. Luis Fernando Jara Navarro, representa a la Compania, estd encargado de
dirfigir y administrar los negocios sociales, celebrar v ejecutar a nombre de la
Compafiia y representar a ésta en toda clase de actos y contratas, mantener |
cuigadn de los bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a nombre de la
Compania tadas las escrituras publicas e instrumentes privades en los que consten
actos y contratos que celebre (a compaiia; entre otros,

La Junta General Extracrdinaria ¥ Universal de Accionistas de Preograma FACE de
Forestacion PROFAFOR del Ecuador 5.4, celebrada et 30 de julio de 2013, designo
camg Presidente v por ende como Representante Legal de la misma, por el
perindo estatutario de 1 afo al Sr. Luis Fernando Jara Havarro; acta que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de agosto de 2013,

. Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacidn Financiera clasificado, por el etercicio terminado al 31
de diciembre de 2013 y 2012,



PROGRAMA FACE DE FORESTACION

Profafirﬂ__‘__im_ﬁ_ PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
A jl (Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)
TN
" ™" Ppoliticas Contables y Notas a los Estados Financieros
# £

s (Expresadas en dolares)

- Estados de Resultades 'ntegrales por funcidn, por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012

- Estados de Cambios en el Patrimonio Meto por el ejercicio terminado al 31
de dicicmbre de 2013 y 2012,

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminade al 31 de
diciernbre de 203 y 2012,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Programa FACE de Farestacion PROFAFOR del Ecuadar
5.A., han sido preparadgs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacicnal Accounting Standards Board (1ASB),
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

La preparacion de los estados financieros canforme a las Normas Internacionales
de Infarmacién Financiera (MIF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables ¢riticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables. En la Haota 4, se revelan las
argas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las
hipdtesis ¥ estimaciones son significativas para [os estados financiersos.

La Administracion declara que las Hormas Intermacionales de Informacion
Financiera (MIIFy han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacidn
de los presentes estados financieros.

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacidn,

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

10
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PROGRAMA FACE DE FORESTACION
PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
{Una Subsidiaria de Face The Future B.V.}

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
. |

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enern

de 2013:

Mormas

Enmigndas a MIIF

Fecha de aplicacian
pbligatoria en
ejercicios iniciadns a
partir de

MIC 1 Presentacion do estados financieros,

Emitida en junio de 2{11. La principal
modificacion de esta enmienda requiere que fos
items de los Otros Resultados Integrales se
clasifiguen y agrupen evaluando s serdn
potencialmente reclasificados a resultados en
perigdos posteriores,

HIIF 7  Instrumentos Financieros: Informacion a Revetar,

Mormas

Emitida en diciembre de 2011. Requierc mejarar
las reveiaciores actuales de compensacién de
ackivos y pasivos financieras, con la finalidad de
aumentar la convergencia entre [FRS y USGAAFP.
Estas revelacioneg: se centran en informacion
cuantitativa sobre 9% instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en gl Estado de
Situacion Financiera.

Normas

01 de julio de 2012

1 de enerc de 2013

Fecha de aplicacidn
obligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

WIC 27 Estados financieros separados.

Emitida en maye de 2011, reemplaza a NIC 27
(Z2008). El alcance de esta norma se restringe a
partir de este carmbic séto a estades finangieros
separados, dado gue los aspectos winculados con
la definicién de control y consclidacion fueron
remavidos e incluidas en la NIIF 10. Sy adopcion
anticipada o5 permitida en conjunto con las KIF
HIVR

MIIF 10 Estades financieros consolidados,

Emitiga en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito
etpecial’ y la arientacidn sobre el control v la
consolidacion de WIC 27 “Estados fimancieros
consolidados™, Establece clarificaciones v
nuevos parametros para la definicion de control,
asi como los principios para la preparacion de
estados financierns consolidados.

M de enerp de 2013

1 de enero de 2013

11
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PROGRAMA FACE DE FORESTACION
PROFAFOR DEL ECUADOR 5.A,
(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
'S —

Marmas

Fecha de aplicacion
obligatoria en
gjercicios iniciados a
partir de

MIF 11 Acuerds conjuntos.

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en nepocios conjuntos' y SIC 13
“Entidades controladas canjuntamente”, Provee
infarmacién mas realista para W8 acuerdos
canjuntos  enfeocandese  en derechos  y
obligaciones que surgen de la esenciz de los
acuerdos, mas gue su forma legal. Dentro de sus
medificaciones se incluye la eliminacion del
concepto de activas controfados conjuntaments
v la posibilidad de consotidacion praporcional de
entidades haio control conjunto.

MIIF 12 Informarcidn a revelar sobre participaciones en

oiras entidaces,

Emitida en mayo de 201, redne en una sola
narma tedos [os requerimientos de revelaciones
en [os estados financieros relacionadas con fas
participaciones en  otras  entidades, sean
calificadas como  subsidiarias, asociadas u
dperacianes cortfuntas. Aptica para  aquellas
entidades que  possen inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas,

HIIF 13 Medicion de valor razonable.

Ernitida en mayce de 2011, reung e&n una sola
norma los mecanismos a utilizar en la medicion
del wvalar razonable de actives vy pPasivos, asi
Comp de sus revelaciones, e incorpgra nuevos
conceptas vy aclaracionss para su medicion,

NMIC 19 Revisada: Beneficios a empleados,

Emitida en junio de 2011, reemplaza a WNIC 19
(1998). Esta norma  revisada mgdifica el
reconacimients ¥ medicion de los gastos por
planes de beneficios definidos v los beneficios
por terminacidn. En esta madificacion e elimina
el “Metodo del corredor” o "Banda de
Fluctpacian™ y requiere gue las fluctuaciones
actuariales del periedo s reconozean con efecto
a Otros Resultados Integrales. Aditionalmente,
in¢luye modificaciones a las revelaciones de
towdos los heneficios de los empleados.

01 de energ de 2013

J1 de energ de 2013

01 de enero de 2013

01 de enero de 2013

12



Profafor .- PROGRAMA FACE DE FORESTACION
PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
; (Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Hanys (Expresadas en dolares)
e

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciadaos a
MoTmas Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 Fresentacion de estados financieros. 01 de epero de 2013
Aclara  los  requerimientos de  informacidn
comparativa cuangdo la entidad presenta una 3ra
calumna en el Estade de Situacion Financiera.

NIC 16 Propiedades, magquinaria y equipos. 01 de enero de 2013
Aclara que los repuestos y €l equipamiento de
servigio seran clasificados coma “Propiedad,
planta y equipe™ mas que inventarios, cuando
cumpla con las definiciones de “Propiedad,
planta y equipo™.

HIC 32 Presentacion do bnsteumentos Financieros., 01 de enern de 2013
Aclata el tratamiento del impoeste a las
ganancias relacionado con las distribuciones y
costos de transaccion.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. 1 de enero de 2013
Aclara lpe requerimientos de cxposician de
activos y pasivos por seamentos en pericdos
interinos, ratificando los mismos requerimientos
aplicables a los estados financieros anuales.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, 01 de enero de $013
NHF 11 Acuerdos Conjuntos y
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Emitida en junio de 2012, Aclara las

disposiciones transitorias para NIIF 10, indicando

que o3 necesarie aplicarla el primer dia del

perinda anual en la que se adopta la nerma,

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no wwvieron
impactos significativas en los montos repartados en estos estados financieros.

b. Pranunciamientos contables con aplicacidn efectiva a partir del 1 de
enero de 2014;
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Interpretaciones

Fecha de aplicacion
obligatoria en
etercicios iniciados a
partir de

CINIIF  Gravamenas.

21

Hormas

Emitida en mayg de 23, Define un gravamen
cama una salida de recursos que incorpora
beneficios economicos gue es impuesta par el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la
legislacion wvigente, Indica el tratamiento
contable para un pasivo para pagar un gravamen
51 ese pasive esta dentro del alcance de NIC 37.
Trata acerca de cuande se debe reconocer un
pasivp por gravamenes impucstos por una
autoridad publica para operar en un mercado
especifico. Propone gue el pasivo s&& reconocidn
cuando & produzca el hecho generador de la
phligacidn v el pago no pueda ser evitado. El
hecho generador de ta obligacion puede ocurrir
3 una fecha determinada ¢ progresivaments en
el tiempa. 5uU adopcian anticipada €% permitida.

Ervmiendas a MIIF

01 de enero de 2014

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejerciciog inictados a
partir de

NIC 32

Instrumentos Financieros; Presentacién.

Emitida en diciembre de 1011, Aclara los
requisitos para la compensacion de activeos y
pasivos financierns en el Estade de Situacion
Financiera. Especificamente, indica gue el
dereche de compensacidn debe estar dispanible
a la fecha del estado financiero y no depender
de un acontecimiente futurg. Indica también
que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi come tambien en el caso de
impage, insalvencia o gquiebra, Su adopeidn
anticipada estd permitida.

01 de enero de 2014
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mormas Enemiendas a NIIF partir de

HWIC 27 Estados Financieros Separados, 01 de enera de 214

MIIF 10 Estados Financieros Consolidadas

WIF 12 Informacidn & revelar sobre participaciones en
otras cntidades, emitida en octubre de 2012,
Las modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion ¢ introducen una excepcion
para consolidar clertas sbsidiarias
pertenecicntes a entidades de inversion. Esta
modificacion requicre gque una entidad de
inversion  mida ocsas  subsicharias  al  walor
razanable con cambios en resultados de acuerdn
a la NIIF 9 “Instrumentos financiergs" en sus
estados financierps consolidadeos y separados. Ly
medificacion  tambien  introduce  nuevos
requerimientos  de informacian  a  revelar
relatives a entidades de inversion en la NIF 12y
en la KIC 27,

NIC 36 Deterioro del valar de los Activos. 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013, Madifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de attivos
Fie) financieros atineandelos con los
requerimientos de NIIF 13, Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe
recuperable de activos gue prescntan deteriorg
de wvalar 51 ese importe se basa en el valor
razonable mengs o5  <ostos  de wenta,
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en
las  medicignes  del wnporte  recuperable
determinade  utitizando técnicas del valor
presente. Sy adopcidén anticipada  estd
permitida.

153



%

Profafor

T
- ""u%

Marmas

PROGRAMA FACE DE FORESTACION
PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e —

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

MIC 39

Instrumentes  Financieros:  Reconocimiento v
medicion.

Emitida en jumio 2011, Establece determinadas
condiciones gue debe cumplir la novacian de
derivados, para  permitir continubar con a
contabilidad de cobertura;, esto con el fin de
evitar que novacioncs que son cansecuencia de
leves ¥ regulaciones  afecten los  estades
financiergs. A tales efectos indica que, las
modificaciones no dardn lugar a la expiracion o
terminacion del instruments de cobertura si: {a)
como consecuencia de leves o regulaciongs, las
partes en el instrumento de cobertura acuerdan
que una contraparte central, o una entidad (o
entidades] actuen como contrapartz a fin de
compensar centralmente  sustituyendo a4  |a
contraparte original; (B) otros cambios, en su
case, a los instrumentas de coberturs, 193 cuales
s¢ limitan a aguellos que son necesarios para
llevar a «cabg  dicha sustitucion  de  ta
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en
lps  reguisites de  garanbias  cantractuales,
derechos de compensacion de cuentas por
cabrar y por pagar, impuestos y gravamenes, Su
adopeion anticipada esta permitida.

MIC 17 Beneficios a tos empleados.

Emitida en noviembre de 2013, esta
madificacion se aplica a las contribuciones de
los empleados o terceras partes 2n los planes de
beneficios  definidos. El  objetive de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de
las contribuciones que son independientes del
nimmerg de afos de servicio de los empleados,
por gjemplo, contribucienes de los empleasdos
que se calculan de acuerde con un porcentaje
fijo del salario.

01 de enero de 2014

01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera [2012), emitidas en
diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciadas a
partir de

MIIF 2 Pagos basados en accioncs.

Aclara las definiciones de: “Condictones para la
camsolidacidn (o irrevocabilidady  de  fa
concenidn”™ {westing conditionsy vy “Cendiciones
de mercado™ {market conditions} y s& definen
separadamente las "Condiciones de
rendimiente”  (perfarmance  conditions) ¥
“Condiciones de servicio™ {(service gonditions),
Esta  enmienda  debera  ser  aplicada
prospeciivamente para kas fransacciones con
pagos basados en acciones para las cuales la
focha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o
posterior.  Su  adopcion  anticipada  esta
permitida.

MWIIF 3 Combinaciones de negocios.

Acfara gque [a obligacin de pagar una
contraprestacion contingente gue cumple con la
definicion do instruments financiera se clasifica
como  pasivo financiero o como patrimonio,
sohre la base de tas definiciones de ta NIC 32,
Tinstrumentos financieros: Presentacion”.
Adicipnalmente, arlara gue toda
contraprestacion contingente no participativa
fnon  eguity), tanto  finandera <omo  no
financiera, se mide por su valor razonable en
cada fecha de presentacién, con los cambios en
el valor razonable reconocides en resultados.,
Cansecuentements, también se hacen cambics a
la NIIF 9, la NIC 37 v la NIC 39. La modificacion
o5 aplicable  prospectivamente  para  las
combinaciones  de nogocios cuya fecha de
adquisicion es el 1 de julic de 2014 o posterior.
Su adopoion anticipada esta permitida siempre y
cuande se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a ta HIIF 9 y NIC 37 emitidas tambien
como parte del plan de mejoras 2012,

M de julio de #1114

{1 de julic de 2014
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Fecha de aplicacion
abligatoria en
Mejoras a las Mormas Internacionales de efercicios iniciados 2
Narmas Informacion Financiera [2012), emitidas en partic de
diciembre 2013

NIIF & Segmentos de operacion. (1 de julio de 2014

Incluye el reguisito de revelacidn de los juicios
hiechos por la administracién en la agregacion de
lms segmentos operativos. Estg incluye una
descripcion de lps segmentos gue han sido
agregados v los indicadores economices que han
sido evaluado: en la determinacién de que los
segmentos agregados camparten caracteristicas
economicas similares.
Adicionalmente, reguiere una congiliadion de los
activos del segmento con los activgs de la
entidad, cuande se reportan los activos por
scgmento,  Su adopcidn  anticipada esta
permitida.

NITF 13 Medicion del valor razonable. (1 de julio de 2014
Los parraios B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la
MIC 39 fueron eliminados. E3to generd una duda
acerca de si laz entidades ya no tendan la
Capacidad de medic 1as cuentas per cobwar y por
pagar a corto plaza por los importes nominales si
el efecto de no actualizar no era significativa. EL
lASE ha modificado la base de las conclusiones
de la NIIF 13 para aclarar que no tena la
intensidn de eliminar la capacidad de medir las
cuentas por cobrar v por pagar 3 corto plazo a
los importes nominales en tales casos.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mojaras a las Normas Internacionates de gjercicios iniciados a
Hormas Inforrmacian Financiera (2012], omitidas en partir de
diciembre 2013

NIC 16 Propiedad, planta vy equipo v 01 de julio de 2014

NIC 38 Activos intangibles,
Aclaran como se trata el valor bruto en libras y
la depreciacion acumulada ¢uandn la entidad
utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos,
el valer en libros del activo s= actualiza al
mporke revaloade ¥ la division  de  tal
revalorizacicon entre el vator bruto en libros v la
depreciacion acumulada e trata de una de las
sigutentes formas: 1) o Bien 3¢ actwaliza el
imparte bruto en libros de uma manera
comsistente con la revalorizacion del walor en
libros y la depreciacien acumulada se ajusta
para igualar la diferencia entre el valor bruto en
libres y el valor en libros después de tomar en
tuenta [as pérdidas por deteriorp acurmuladas;
2y o la depreciacion acumulada es eliminada
contra gl imporks en libros brete del active, 5o
adopcion anticipada estd permitida,

WIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas. {1 de julio de 2014
Incluye 3 una entidad vinculada, a una entidad
gue presta servicios de persdnal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz
de la entidad que informa (“la entidad
gestora”). La entidad gque reporta no estd
cbligada a revelar la compensacion pagada por
la  entidad gestora a los trabajadores o
adeministradores de la entidad gettara, pero esta
shbligada a revelar los importes imputades a [a
entidad que infarma par fa entidad aestora por
los servicios de personal clave de direccion
prestados.  Su adopcidn  anticipada  esta
permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionates de ejercicios niciados a
formas fformacidn Financiera (20713, emiidas an gartic de
digiembre 2013

MIIF 1 Adopcion  por primera vez de las Mormas 91 de julio de 2014

Internacignales de Infarmacion Financiera.

Aclara gque cuando una nueva wersion de una

norma aun no es de aplicacion bligatoria, pero

esta disponible para la adopeién anticipada, un

adeptante de IFRS por primera vez, puede optar

por aplicar la version antigua o la version nueva

de la morma, stempre v cuands aplique la misma

norma en todos tos pericdos presentados.

HHF 3 Combinaciones de negocios. 0 de julio de 2014
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la
contabilizacidn de la formacion de un acuerdo
conjunto baje MNIIF 11. Adicienalmente, aclara
que solo se aplica la exencidn del alcance en los
estados financieros del propio acucrdo conjuntd.

NIF 13 Medicion del valor razonable, 01 de julig de 2014
Aclara que la excepcion de cartera en la MIIF 13,
gue parmite 3 una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos
financiergs por su importe nete, aplica a todos
los  contratos  {incluyende contratos  no
finamgieras) dentro del alcance de MIC 39 o MIF
9. Una entidad debe apticar fas enmiendas de
manera prospectiva desde el comienza del
primer perioda anual en que se aplique la NIIF
13,

MIC 40 Propiedades de Inversion, 01 de julio de 2014
Aclara que ia MIC 40 vy la KNIIF 3 no son
rmutuamente excluyentes. La NIC 40 proporciona
una guia para distinguir entre propiedades de
inversidn  y  propiedades ocupados por  sus
duenos, Al prepararse la infarmagién financiera,
también tieme que considerarse la guia de
aplicacion de WIF 3 para determipar si la
adauisicion de una propiedad de inversién es o
no una combinacion de negocips. Es pasible
aplicarla a  adquisiciones individuales de
propiedad de inversidén antes det 1 de julio de
2014, si y solo si la informacion necesaria estd
disponible para aplicar la enmienda,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas Normas partir de

MWIIF 9 Imstrumentos financieros. 01 de enero de 201%
Emitida en diciambre de 2009 modifice la
clasificacion y medicién de activos financieros.
Establece dos categorias de medicidn: costo
amortizado vy walor razonable. Todos (os
instrumentos de patrimonio son medidos a valor
razonable. Un instrumento de deuda se mide a
costo amortizado salo sita entidad 19 mantiene
para obtener flujos de efectivo contractuales y
lps flujps de efective representan capital e
intereses. Fosteriormente  esta norma  fue
modificada en noviembre de 210 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros.
FPara [os pasivos la norma mantienc la mayar
parte de los reguisitos de la NWIC 39, Estos
incluyen la contabilizacién a costo amortizadg
para la mayoria de los pasives financieros, con la
hifurcacion de derivades implicitos. El principal
cambio es que, en los casos en gue s¢ toma la
opcidn  del wvalor razonable de los  pasivos
financieros, la parte de! cambio de valor
razonable atribuibles a cambios en el rieseq Jde
crédity propio de la entidad es reconocida en
Otras  Resultados  Integrales  en  iugar de
resultados, a mengs que esto ¢ree una asimetria
contable, 50 adoncion anticipada es permitida.

MNIIF 9 Instrumentos financiergs. 1 de enerc de 2015
Emitida en novismbre de 2013, las modificagiones
incluyen comeo elemento principal una revisidn
sustancial de [a contabilidad de coberturas para
permitir & las entidades reflejar mejor sus
actividades de gestion de riesaos en ing estados
financiergs. Asimisma, ¥y aungue no reladionads
con la  contabilidad  de  coberturas,  esta
modificacion permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer
en Qtrgs Resultades Integrales los cambias en el
valor razonable atribuibles a cambios en e[ riesga
de credite propin de la entidad {para pasives
financieros que se designan bajo la opcien del
valor razonable). Dicha modificacian  puede
aplicarse sin tener que adoptar el resta de la NIIF
9.
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La Administracion de la Compamia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no teéndra un impacto significativo
en los estados financieras del ano 20M3. La Compania no ha adoptado
tempranamente ninguna de estas normas.

21.3. Moneda funcicnal y de presentacion.

las cifras incluidas en estos estados finamciergs ¥ en sus notas 3& waloran
utilizanda la moneda del entorno econdmice principal en que la Compania opera.
La moneda funcionat y de presentacion de la Compania es el Dalar de los Estados
Unidos de américa.

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
Enm el Estade de Situacion Financiera Clasificada, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce

me3es, cohtados desde la fecha de cierre de los estados financieras y coma ho
corriente, los mayores a ese periodo.

4.5, Efectivo.
La Compania cansidera como efective a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En ef Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, s clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el pasivo
corriente.,

Z.6. Activos financieros,

Los activos financiergs son clasificados en las siguientes categorias:

Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son activos financiergs mantenidos para su negociacien. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de
venderse en el carto plazo. 1os derivades tambicn se clasifican como mantenidos
para su negociacion a menas gque se designen come coberturas.  Los actives de
esta Categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que s& vayan a
liquidar en el periodo de doce meses, en caso contrario, se clasifican como no
corrigntes.

Actives financieros mantemdos hasta el vencimiento

Sy activp; financiergs ng dervados con pagos fijos o vencimiento determinado,
se mediran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva
¥ su waracion se afectara a resultados del periodo en que acurra,
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Documentos ¥ cucntas por cebrar clientes relacionados v no relacicnados

Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no son cotizados cn un mercade activo, Son reconpcidas inicialmente al valor
nominal y posteriormente al costo amortizado consideranda deterioro de valor (st
lo hubiere). Para el costo financiero la Compania considera como tasa de
descuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea
sirmilares caracteristicas al activo. Se incluyen en activos correntes, excepto para
vencirmientos superiores a doce meses desde de la fecha del balance; que, se
clasifican como activos financieros no carrientes.

Prowvision cuentas incobrables

Las pérdidas por cuentas incobrables se registran como gastas en el Estado de
Resultados Integrales por Funcidn, esta provisidn se registra cuando existe
evidencia objetiva de que la Campania ng sera capaz de cobrar todos Los impartes
gque se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuenkas a cabrar.

En el caso de ks activos financieros valorizados al costo amortizado, la perdida
por deteripro corresponde a las diferencias entre el valor en libras del active y el
valor presente de los flujos futures de efectivo estimados descontados a fa tasa
de interés original del active financiera.

El eriterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia cbjetiva de
una perdida por detenoro incluye: dificultad financiera significativa del emisor o
obligado, incumplimiente del cantrate, como el incumplirments de pagas ¢ mora
en el pago del principal, es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u
gtras regrganizaciones financieras, la desaparicidn de un mercado activo para
activas financieros debide a dificultades financieras o informacion disponible que
indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financierss desde su recongcimients inicial, aungue 1a
reduccion aun no & pueda identificar con s activos firancieros individuales en
la cartera.

2.7, Inventarios.

Los inventarios de libros, semillas e hidrokeeper, estan valuados al costo o al
valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menoes 10s costos para poner las existencias
en candicion de venta y los gastos de comercializacidn y distribucion. El costo de
ventas se determina por el método promedio ponderado.
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El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, oS
aranceles de importacion y ofros impuestos {Que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, | almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o las servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion,

Los impartes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto reconocidos comea
gastos del peripdo en el que se incurren, son los siguientes: costos de
almacenamienta, costos de distdbucion, costos indirectos de la Administracion
que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicacion actual y los costos
de vents,

2.8. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden princigalmente 2 anticipo de impuests a la renta, credito tributario
renta e VA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y ente de
control, las cuales, se encuentran valonzadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarkos por
separadn,  Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no
recuperar san registradas como gasto en el estado de resultados integrales por
funcién, en base al analisis de recuperacion ¢ compensacién de cada una de las
cuentas par cabrar,

2.9. Maquinaria, vehiculos y equipps.

5¢ denomina maquinaria, vehiculos y equipos a todo bien tangible adquirido por la
Compaliia para el gira ordinario del negocig y que 2 criterio de la Administracion
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser cantabilizado como
tal, el cval debera ser controlado acorde con L& normativa contable vigente.

Para gque un bien sea catalogade como maquinaria, wehiculgs v cgquipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

»  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de o5 productos y
servicios o para propositos administrativos,

»  S5e espera usar durante mas de un perindo,

v+ Que sea prabable para la Compania abtener futuros beneficios economicos
denivados del bien.

«  Que ¢l costo del active pueda medirse con fiabitidad.

= Que la compafia mantenga el control de lgs mismos,
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£l coste inicial de la maquinana, vehiculos y equipos representa el valor total de
adquisicton del active, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su gtilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
pasterigres generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion {si los hubiere),

La maquinaria, vehiculos y equipos se contabilizan a su costo de compra menos L2
depreciaciaon y detenoro, es decir, el "Modelg del Costo™.

El costo de los elementos de maquinana, vehiculos y equipes comprenden:

a. Su precia de adquisicion, incluidas los aranceles de importacian vy los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
despuds de deducir cualquier descuente o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el
lugar y en las condicionss necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriares de desmantelamiento y retito
del elermento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (s
[os hublere), fa obligacidn en que incurre una entidad cuands adquiere <t
elemento ¢ como consecuencia de haber utilizado dicho elements durante
un determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de
imventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma postedor a la adguisicion solo se capitalizaran aguellos
desembalsos incurridos que aumenten su vida Otil o su capacidad economica, Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos som acumulados
hasta ia conclusion de la obra.

Los ¢ostos financierds 5€ activan cuando se realicen inversiones significativas en
maquinaria, vehiculos y equipos siempre y Cuando cumplan con las caracteristicas
de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal
de dicho bien v posteriormente son reconacidas como gasto del periodo donde se
incurderon.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria, vehiculos y egquipos se
calculan comparande los ingresos obtenidos can el valor en libros peto del activo,
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deteriorg; cuyo efecto se
registrara en el estado de resultados.

Los activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periode €l bien ha dejada de ser utilizado.
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La vida 0til para la maquinaria, veficulos y equipas se han estimado coma sigue:

Vida Util Valor residual
Vehiculas 20 anos 0% al 15%%
Magquinara y cquipo B afos %
Equipos de computacian 5 a b afos 2%
Muebles y enseres 3 a8 anos 2% al 5%

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre tas vidas utiles estimadas de cada elemento de la
maquinaria, vehicuios ¥ equipos. Los terrenos no estdn sujetos 2 depreciacidn
alguna. La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario} en cada
cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida otil y valor
residual acordes con el valar de los activos a esa fecha.

La Compafiia cada afio analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a
costos posteriores por desmantelamiento, los mismos gue son justificados en
riertos Casos por evaluaciones externas o por funcignarios interncs de la
Compafia.

Anualmente se revisara el importe en libros de su magquinaria, vehiculos y
equipas, can el objetive de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, © en s caso, revertira, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 - Deteriora del Valor de los
Activos.,

2.10. Deterfors de valor de activos no financieros.

La Comparfia evalla periodicamente si existen indicadores que algung de sus
activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NIC 36 “Deteriors del Valor
de los Activos”. 5 existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del active. El monto recuperable de un activo es el mayer valor entre
el valar justo de un activo o unidad gerneradora de efective menos Los costos de
venta y su valor en uso, v es determinado para un activo individual 2 menos gue
el active no genere entradas de efective que son claramente independientes de
Qlras activies @ gripos de activos,
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Cuando el valor en libros de un activo excede su manto recuperable, el active 23
considerado deterigrado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futurgs estimados son descontados
usando una tasa de descuernto antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actoales de mercado, del valor tiempo del dinerp y los riesaos especifices al
activo. Para determinar el valor justo mencs costos de venta, s usa un modelo
de wvaluacion apropiado. Estos calculos son corrgbarados por mwitiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deteriorg de valor de active no financiero son reconocidas con
cargo a resultadas en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades antericrmente reevaluadas donde la
reevaluacian fue llevada al patrimonio. En este caso el deteriore también es
reconocide con cargo a patrimonic hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior. Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la perdida por deterioro
reconocida anteridgrmente podria ya no existir ¢ podria haber disminuido. 5i existe
tal indicador, la Compafia estima ef monte nueve recuperable. Una pérdida por
deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambic en las astimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
ackivo desde la altima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

% ese e 2l caso, el valor en libres del active @5 aumentado hasta alcanzar su
ments recuperable. Este monte aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconacido
una perdida por deteriorg del active en anos anteriores, Tal reverso es reconocido
con abono 2 resultados a menos que un active sea registrade al monte
regvaluado, caso en el cuwal el reversn es tratado como un aumento de
reevaluacion.

i.11. Costos por intéreses,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania na ha efectuado operacicnes que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financierps ¢como parte det
costo de adquisicion de la maguinaria, wehiculos y equipos. Sin embarge, de
existir compras con financiamiento, es potitica de |a Companiia incluir los costos
por intercses comag parte del costo de  adquisician Jde aguellas  actives
considerades como aptos desde la fecha de inicio del firanciamiento hasta que se
encuentren disponibles para su Luso.

El coste de un elemento de maquinaria, vehiculos y equipos e intangibles es el
precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimients. 51 el pago se aplaza
mas alld de los términos normales de credite, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo v el total de los pagos se reconocera como intereses a lo
large del periode del crédito a mengs que tales intereses $& capitalicen de
acuerda con la NIC 23 “Costos por Prestamos”.
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2.12.0tros actives no corrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde principalmente a las inversiones
en accignes y aportes para futuras capitalizaciones realizadas en su relacionada
Forestwvida 5_A.

Las inversiones on accionss son reconocidas en funcion a su clasificacion:

. Aceianes en subsidiarias, son reconocidas al inicio y fin de cada peniodo al
costo de adquisicidn menos cuatquier perdida por deterigra (si la hubiere}.

. Acciones en asociades, son reconocidas al imicio al costo de adquisicion y
pasterigrmente a su valor patrimonial proporcional mengs cpalquier perdida
par deteriora {5 la hubiere),

. En otras companias, son reconacidas ab inicio al costo de adquisicidn y
pasterior al valor razonable,

Subsidiarias son todas las entidades dependientes (incluidas las entidades de
cometido especial) sobre las gue el Programa FACE de Forestacion PROFAFOR del
Ecuador 5.4, tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion que
viene acompafado generalmente de una participacion superior a la mitad de los
derechis de voto. A la hora de evatuar si la Compania controla otra entidad se
cansidera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
ejercibles o convertibles a [a fecha de cierre de [os estados financieres.

Las Subsidianas se consolidan a partir de la fecha en gue se transfiere el control a
ta Compania y se excluyen de la consalidacion e la fechia en que cosa ¢l misma.

Las aportes para futuras capitalizaciones son reconocides imcial y posteriormente
a su vator nominal, menos cualquier pérdida por deteriora {st la hubiere).

2.13.Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar.
las cuentas y documentos por pagar comeiciales incluyen aguellas obligaciones
de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en
el curse normat de negacio: praveedores locales, del exterior y relacionadas.
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago

propias del gire del negacio, tales como: anticipos a clientes, otras obligaciones
corrientes y otros pasivos corrientes.
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Las cuentas y documentos par pagar ¥ otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen iniclalmente a sy valor ngminal, ya que su plazo medio de pago os
reducido v no existe diferencia material con su valor razonable y pesteriarmente
a su costo amortizade considerando costo financiero y deterioro de valor (3 los
hubiere).

2.14.Baja de activos y pasives financieros.

Activos financieros.

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
lna parte de un grupo de actives financierps similares) es dade de baja cuande:
los derechas de recibir flujos de efectivo del activo han terminade; o la Compania
ha transferido sus derechos a recibir flujas de efectivo del active o ha asumideo
una obligacion de pagar la tetalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compaiia
ha transferido sustancialmente todos os riesgos y beneficios del active ¢, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago <& termina, se
cancela ¢ vence. Cuando un pasivo financierp existente es reemplazado por otro
del mismg prestatanio en condiciones significativamente diferentes o las
condicianes  son  modificadas en  forma importante, dicho reemplazo o
modificacidon se trata como una baja del pasivo original ¥ e| reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del
penodo.

2.15. Beneficios a los empleados.

Las planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacidn patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el metode de la unidad de credito
proyectada para determinar el valor presente, para o cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercade, definidas por ¢l perito actuario y aprobadas paor la Administracion de
la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en que ocurren.
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Al final de cada penicdo, la Compania revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionade con la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién
actuaral relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El coste del servicio presente ¢ pasados, costo financiero, gamancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion como un gasto del perioda gque se
generan, asi misma, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en
su respectiva notas a los estados financieros,

Impuests a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasta por impuesta a la renta del periodo comprende al impuesto a (a renta
cornente y al impuesto diferida, las tasas de impuesto a las ganancias para los
anos 2013y 2012 ascienden a 23% y 23% respectivamente.

Fl gasto por impuestn a a renta carriente se determina sobre la hase imponible y
se cakcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para
cada periodo contable.

Los activos y pasivas por impuesta diferido, para el ejercicio actual son medidos
al monto gque se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada efercicio, siendo de un 23%
para los anos 2013 y 2012,

La Compania registra las impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deduribles que existen eptre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultade por impucsto a las ganancias se determina por la provisidn de
impuestos a las ganancias del ejercicia, mas la variacidn de los activos y pasivos
par impuestos diferidos,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar qgue se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultade del citado
analisis.

2,17, Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valer nominal v se clasifican como
patnmonio neto.
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2.18_Aportes de socios o accionistas para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregadas en efectivo o especies por parte de kos socios
de la Compania.

2,19, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razenable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generades por venta de bienes y servicios
entregados a terceros en el curso ordinaro de las actividades de la Compadia. Los
ingresos por actividades erdinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Campafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grada usualmente asociado con ta propiedad, m
retiene el control efectivo sobre 10s mismoes;

€. Sea probable que fa Compania reciba los beneficios econdémicos asaciados con
la transaccion; vy,

d. El importe de los ingresas ordinarios ¥ sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacicnadas con la venta,

2.20.Costo de ventas.

El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados con la prestacion del
servicio de asesoria forestal, maneio de plantaciones y servicips de mitigacion de
cambio climatico, ademas de todos los costos incurnidos para la wenta de las
semillas certificadas, Libros forestales, hidrakeeper y obros insLmos.

2.21.Gastos de administracion ¥ ventas.
Los gastos de administracion v ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria,

vehiculos y equipo, asi camo de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compadia,
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2.22.5egmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como 05 compaonentes de una
Compania sobre la cual la informaciaon de los estados financieros estd disponible v
es evaluada permanentemente por el érgann principal de Administracién, guien
toma tas decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion det
desempefio. La Compaiia opera €on un segmento Unico, puesto que existen
ingresos por wentas de subproductos cuyos importes no san significatives y no
amerita su revelacién por separado.

2,23, Medio ambiente.

La actividad de la Compariia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
2l medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros ng tiene compremetidos recursos ni se han efecluads pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.24_Estado de Flujos de Efectiva.

Baja flujos originados por actividades de la aperacidn, s2 incluyen tedos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negacio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, Wwdos aqueltos ftujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el comsiderade
en el Estado de Resultados Integral.

2.25.Cambios de en politicas v estimaciones contables.
Las estados financieras al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan cambigs
en las politicas y estimaciones contables respecto a los estades financieros del
ano anterior,
3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesge.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa - Financiera, son las responsables
de monitorear constantemente los factores de riesge mas relevantes para (a
empresa, en base a una metodologia de ewvaluacidn comtinua, la empresa
administran una serie de procedimientos y politicas desarrollados para disminuir
su exposicion al fesgo.

2



Profafor PROGRAMA FACE DE FORESTACION
SRR PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
S (Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

S
.I'. llr
p— e - :

i Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

]
H "7-7.: '.:':.1 )
s (Expresadas en dolares)
]

3.Z. Riesgos propios y especificos.

+ PRiesgo de perdidas asociadas a la inversion de maquinaria, vehiculps v
£QUIPOS,

La Compania estd expussta a Un riesgo bajo, esto se debe a que sus vehiculos
estan asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenua y reduce
pasibles perdidas importantes en el caso de existir algan tipo de siniestro
tales como raba, incendio, entre otros.

» Riespo de tipo de cambio.

La Compania en eventuales acasiones se ve expuesta a este tipo de riesgo,
debido a que algunas empresas extranjeras que solicitan sus servicios
prefieren cerrar contratos en moneda de su pais, sin embargo en [a mayoria
de sus compras y ventas son en dolares de los Estados Unmidos de América
imoneda funcicnal).

1.3, Riesgos sistematicos o de mercadp,

+ Riesga de interes,

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la compania na
registra operaciones financieras con bancoes locales o internacionales ni otres
proveadaores.

s Riosgo de inflacion.

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacian cantinuada de los
precios con un descenso discontinuado del valer del dinero. Et dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerde al Banco Central del Ecuador la inflacion acumutada para cada
ano sc detalla a continuacion:

a. Ao 2013 270,
b. Ano £012 4.18%.

= Rieseo de precio de producto,

La Campania se ve expuesta a riesgos moderados, debide a que fa
probabilidad de ocurrencia de gue los competidores varien los precios de los
servicios para capiurar mercado es variable, por que e determinan mediante
las cotizaciones nacionales e internacionales del mercade.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se bhasan en 1a
experiencia histonca y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerde a las circunstancias,

La Compania efectug estimaciones y supuestos respecto del futurg, Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas weces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por (a2 Administracion se presentan a
continuacion.

Estimacion de valores razonables de exjstencias de inventarios.

Las existencias se walorizan gl menor entre; el costo de ventas y el valor neto
reatizable. ios costos de las existencias incluye: todos los costos derivades de la
importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados
como costo de ventas,

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracian s guien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes
cargas por depreciacion para sus maguinaria, vehiculos v cquipos, $sta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compania,
considerando camo base depreciable al valor resuitante entre el costo de adquisicion
del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicianalmente, de acuerde a lo dispueste por la NIC 36 - Deterjore de Valor de Activos,
la Companta evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de
deteriorn, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deteriore en el valor de los activos.

Otras estimacicnes.

La Compania ha utilizade estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

v La evaluacion de posibles pérdidas por deteriorn de determinados activos.

. La vida util de los activos materiales e intangibles.

. Los critenos empleados en ta valoracion de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

. La recuperabilidad de los arctivas por impuestos diferidos,

. ¥alor actuarial de beneficios a empleados no carrientes,
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La determinacitn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembelsos Que sera necesario pasar por la correspondiente abligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyenda la
opinion de expertos independientes tales como asesores egales v consultores.

En cuatquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futurs
ablieuen a madificarlas en los proximoes ejercicios, o que se realizama de forma
prospectiva.

EFECTIVO.
Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 1012

Caja 300 300
Banco Fichincha 37,974 5,434
38,274 5,732

ACTIVOS FINANCIERDS A YALOR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde 2 inversitn de acciones del Bance de
Guayaquil, que a criteric de la Administracidn de la Compafiia fueron adguiridas para
negociarlas al corto plazo, las cuales, se encuentran actualizadas a valor de mercado al
final de cada poriodo por 23,057 y 30,936 respectivamente.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, s como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2013 31, Hnd

Prainco Sociedad Financiera:
Certificado de depdsito a plazo, con interés anual de
7.50% anual y vencimiento el 7 de febrero de 2014. 20,004

Banco Solidario S.A,:
Certificados de deposito a plazo, con interés anual de
4.25% y vencimientos et 16 y 21 de enero y 5 de
febrero de 2014 y 20 de febrero de 2013
respectivamente, &, 300 ¥7.,063

suman y pasan 110,000 77063
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Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2012
Surman y viemsn 110,000 77,063
Banco de Guavaquil 5.A.:
Pliza de Acumulacion, genera un interes anual del
3.75% para & ano 1014 con vencimiento de 725 dias. g, 000 23 004
AFP Génesis;
Corresponde a fondos de inversion master, estratégico
y maximo, los cuales generan intereses anuales entre
el 4% v 7%, - 687
118,000 100, 754
8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen g esta cuenta, fue come sigue:
Diciembre  Diciembre
3, 2012 31, 2012
Clientes (1) 13,432 16,320
Otros 950 1,862
14,382 18,182
(1) Undetalle de esta cuenta, 5 como sigue:
Diciembre  Diciemhbre
3, 2013 31, 2012
Agricola El Pifdn Agropifon 5.4, £,034
Agrotrader 5.4, 3,868
Juan Carlos Aguilar 2 500
Mestor Pino 1,030 -
Refarestadara Amazonica 5.4 . 7,626
serviforest 4 805
Aglomerados Cotnpaxi § A - 3,339
Lozada Jacame Hugao Asisclo - 550
13,432 16,320

Los vencimientos de esta cuenta fueron de entre 0y 20 diag.
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9.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a cuentas por cobrar a Face The Future por
Us516,670 (Mota 33).

10, INYVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dictembre  Digiembre
3, 2013 31, 2012

Inventarios de praductos terminados y mercaderias en

atmacen - comprado a tercergs it 81,725 43,725
tercaderias en transito {23 - 26,180
81,725 63,905

I
(1] Un detalle de esta cuenta ¢35 Como sigus:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Sermillas 67,047 42 567
Libros 623 &8
Hidrokecper 14,055 477

51,715 43,725

{71 Al ¥ de diciembre de 20142, corresponde & varias importaciones mengres.
11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al impuesto al valer agregado a favor
de la Comparia por US58,918 v US516,828,
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12, MAQUINARIA, YEHICULDS ¥ EQUIPQS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 213 31, 202

Maquinaria, vehiculos y equipos, neto

Vehiculos 4% 0383 59,652
Maguinaria y equipo 2,302 ¥.959
Equipo de computacidn 1,507 1,577
Muebles y enseres 1,784 2,089

ad 676 71277

Maguinaria, vehiculos ¥ equipos, costo

Vehiculos 66,415 66,415
Magquinaria ¥ equipgo 6,670 11,619
Equipo de cormputacion 4,014 3,739
Wuebles y enseres 2,870 2,743

0,169 84,516

Maquinaria, vehiculos v eguipos, depreciacién

Yehiculos 17,331 5,763
Maquinaria y equipo 4,568 3,660
Equipo de computacian 4,307 2,162
Muehles y enseres 1,087 &654

25,493 13,23%

EL movimiento de la maguinara, vehiculos v equipos, fue coma sigue:

Maquinaria Equipe de  Mueblesy
Concepto Vehiculos ¥ equipo competacion enseres Tatal

Afe terminade al 31 de diciembre

de 2013:

Saldo inicial 39,652 7,959 1,577 2,089 1277
Adiciones - 210 316 1,236
Bepreciaciones (10,569} {508) (344} {432} (12,253
Ajustes - (4,749 (636} {199} {5,584)

Haldo final 49,033 2,302 1,507 1,784 R4 b6

L. "

38



PROFAFOR DEIL ECUADOR S.A.

RESTACION
Profafor . PROGRAMA FACE DE FORES

{Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)

S —

. ¥,

13.

™™ Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

%ﬁ’ (Expresadas en dolares)
Maquinafia Equipo de  Muebles v

Concepto Vehiculos ¥ equipo computacion ENseres Total

Afo terminado al 31 de diciembre

de 2012;

Saldo inicial 63,038 9,911 2,706 Z,116 771
Adiciones - - . 372 172
Depreciaciones [3,386) {1,952) {1,129) (399 (6, B66)

Saldo final 559,652 7,959 1,577 2,089 71,277

ACTIVOS INTANGIBLES.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 22

Licencias de software

Costo 6,200 6,200
Amortizacién y deterioro de valor (2,682) (2,060}
3,018 4,140

El movimienta de activas intangibles - Lcencias de software, fue como sigue:

ARas terminadaos en,

Diciembre  Diciembre
I, 2H3 31, 2012

Salda fniciat 4,140 4,742
Amaortizacicon del ano {h22]) L6222}
Saldo final 3,518 4,140
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14, OTROS ACTIVOS HO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre
31, M3 31, 212

Forestvida Cia. [tda. 20 20
Aportes para futuras capitalizaciones it 265,562 213,332

265,582 213,352

{1] El movimiento de gastos para futura capitalizacion, fue coma sigue

Afips terminados en,

Diciembre Giciembre
_ 31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 213,332 149 398

Aportes efectuados 52,230 63,934

Laldo final 265,562 213,332
L

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR FAGAR.

Al 21 de diciembre de 2013 v 2012, corresponde a cuentas por pagar a proveedores por
4,778 v 10,076,

Un detalle de esta cuenta, 5 coma sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 213 31, 2012

Provision impuestos 3,683 2,673
Yarios 136 126
Gloria Gonzalez 209 3,181
Tarjetas de crédito 149 -
Quemy - 4 096

4,777 10,076
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|
Un detalle de las vencimientos de esta cuenta, fug como sigue:

Diciembre  Digiembre
31, 2013 31, 012

Mo vencidos:

Entre 0 v 20 dias 3,831 9 962
Entre 91 v 130 dias 601 100
Entre 181 v 360 dias 230 14
Vencidos:
Mas de 17 meses 115
4,777 10,074

|
16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Dictembre
3, 2013 I3, 2012

Impuests a las ganancias por pagar del ejercicio {Nota 21) 15,787 6,097
Con ef [ESS (1) 2,880 2,503
For beneficios de ley a empleados (2} 2,069 1,940
Farticipacion trabajadores (3} 18,973 17,975

33715 28,515
A ———

{11  Un detalle de las obligaciones con el [E5S, &3 como sigue:

Diciembre  Mciembre
31, 213 11, 212

Aportes al |[ESS 1,380 2,503
|
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(21 Un detalle de los beneficios de ley a empleadas, fue comeo sigue:

Diciembra Diciembre
37, 2013 31, 22

Décima tercer sueldo 921 B4g
Décimo cuarto sueldn 1,087 925
Fondos de reserva Gi &6
Ctros - 160

Z,065 1,540

. |
{37 El movimiento de participacian trabajadores, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, i3 3, 21z

Saldo imicial 17,975 510
Provision def ano 18,979 17,975
Fagos (17.975) (21
Saldo final (Hota 21) 185,979 17,975

17. CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR NO CORRIENTES,

Un resurnen de esta cuenta, es come sigue:

Diciembre Diciembre
H, M3 31, 2012

Contratos pre-cancelados (1} 106 666 213,332
Fundacion Bosques para la Conservacion 52,90 70,203
CORPE| PPP Guamote 24,000 24,000
Otras - .

183,567 307,535

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden al 50% de aprowechamiento
forestal de los contratos de plantaciones cancelados hasta el 2012, lgs cuales han
sido utilizados on proyectos forestales, MOL y/o de tipo REDD v para la
constitucion y establecimientn de la Compadia relacionada Farestvida Cia. Ltda.
conforme autorizacion de Face the Future del 18 de octubre de 2011,
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18. CUENTAS FOR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS,

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a cuentas por pagar a Face The Future por
124,940 (Mata 133,

1%, ANTICIFOS DE CLIENTES NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2013 y XM 2, correspanden a efectivo recibido par anticipado de
clientes por 11,260 v 14,531 respectivamente.

23, PROVISIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS NGO CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue cOmeo sigue:

Diciermbre Diciembre
31, 2013 M, 1Mz

Jubilacion patronat {14 o714 B, 736
Desahucio {2} 2 635 1,744
12,349 3,487

|
(1} El movimiento de la provisian jubilacidn patronal, fue comao sigue:

Diciembra Diciernbre
31, 2013 31, 2012

Saldo infcial 6,736 3,990
Costo laborat por servicios actuales 2,296 1 597
Costo financiern 472 59
Pérdida {ganancia) actuarial 210 890

Saldo final 9,714 6,736
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{2) El movimicnto de la provision otros beneficios no carrientes para los empleadas
{desahucio), fue como sigue:

Diciembre Diciembre

i, 2013 31, 212

Salde inicial 1,746 347
Casto laboral por servicios actuales 568 395
fasto finangiero 121 55
Pardida [ganangia) actuarial 200 44%
Saldo fimal 2,635 1,746

{3) Las hipotesis actuariales usadas, fueronm;

Diciembre Diciermnbre
3, 23 3, 02

Tasa de descuento 7.00% 700
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio} 5.90% 8.90%
Vida laboral promedic remanente 10,2 101
Tabla d= mortalidad e invalidez T IESS 2002 Twi IESS 2002

21, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el Impueste a ta Renta por los anos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, ha sido ralculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Qrganica de la Produceion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punta porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de [a siguiente
manera: para e{ ejercicia econdrmico 2012 sera del 23% v a partir del 2013 se aplicard el
22%,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais pedran abtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el wvalar de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva 0 equipo nuevg, actives para
riega, matenal vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacienen directamente con su actividad
productiva: asi como para la adquisicion de bienes relacionados con imvestigacion vy
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo,

Cuando la reinversidn se desting a maguinaria nueva y equipd nuevo, et activo debe
tener comeo fin el formar parte de su procese preductivo. Para el sector agncola se
entendera cOmMe equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnclogia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacidn productiva e incremento de emplea en el
corto, mediano y large plazo, sin que sea pecesario que las tres condiciones se
varifiquen en el mismo ejercicio economico en gque se ha aplicade [a reinversion de
utilidades,

El beneficic en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitids
par técnicos especializados en el sector, gue no tengan relasion laboral directa o
indirecta can la empresa.

El valor de lag utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumentg de capital y se perfeccionara con la inscripeién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributaro Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
2l anticipe minimo determinade en el ejercicto respectivae no s acreditado el pago del
impuesto a 2 renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
dereche a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minime a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el primer anc
el primer rienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
viste afectada gravemente la actividad economica del sujete pasive en el ejercicio
econdmico respectivo; ¥ para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente  justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de (g autorigad ejercidos por un
funcignario publico, etc,

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuitc o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade comp gasto del Impuesta a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion, Los anos 2010, 2011 y 2012 se encuentran sujetos a revision por parte del
SEL.

La conciliacian del impueste a las ganancias calculada de acuerde a la tasa impositiva
legal v el impueste a la renta afectado a operaciones, fus como sigue:

Diciernbre  Diciembre
31, 23 31, 2Mm2

Ganancia del ejercicio antes de participacion a

trabajadores € Impuesto a las ganancias 126,528 119,834
Participacion a trabajadores (Mota 16, numeral 3} (18,97%) {17,975}
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 107,549 101,859

Efecto de impuestas diferidos {2,421} (3,976)
(zanancia neta 105,128 95,883
Mengs:

Amortizacion de perdidas {24,013} {24,500)

Leyes sspeciales - (2, 127]
Mas;

Gastos no dedugibles 1,520 .

Liberacion/ constitucion de impuestos diferidos 2,421 5,976
(Ganancia gravable 45,058 75,232

Tasa de impuesto a las ganancias del periedo 22% 23%
Impuesto a las ganancias causado 20,912 17,303

Anticipe del impuesto a las ganancias del afo

{Impuesto minimo) 5,702 4,221
impuesto a las ganancias del periodo  (Hota 22) 20,912 17,303

"]
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El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Saldo inicial

Froweisitn dei ano
Pauos
Retenciones en la fuente

Salde finat

1.

IMPUESTOS DIFERIDQOS,

Diciembre  Diciembre
31, 2013 M, 2012

6,097 (8,574}

20912 17,303

(6097 -

5,125} (2,630}

(Mota 14 (15,787} {6,097]
e

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconacido el derecho a compensar los activos y pasivgs por impuestos corrientes y los
tmpuestas diferides se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de fas diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financierss, fue

coma sigue:

Diciembre 31, ZD13:
[ventarios
Magquinaria, vehiculos y

EUTOS
Activas intangibles
Benaeficios a empleados

Diciembre 31, 2012
Inventanos
Magquinaria, vehiculos y
CHUIpoS
Activas fntangibles
Benehictos a empleados
Pérdidas tributarias

Base Diferencia
Trbutaria Financiera Permanente Temporaria

115,246 81,725 33,521
13,369 54,676 - (41,307)
3,518 - (3.5918)
(12,349} 2,635 3,714
128,615 127,570 34,156 {35,111}

103,426 69,905 33,521
19,318 71277 . {51,959
244 4,140 - {3,796
(B,482) 847 7,635
24,013 . . 24,013
147 101 136,840 34,368 {24,107)

47



Profafor - PROGRAMA FACE DE FORESTACION

. PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
# T (Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)
; Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
ke (Expresadas en ddlares)

Las saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31,23 3, 202

Impuesto diferido por cobrar:

Beneficios a empleados 2,138 1,680
Pérdidas tributarias . 5,222
2,138 6,963

Impuesto diferida por pagar:

Maquinaria, vehiculos v equipos 9,088 11,431
Activos intangibles 774 835
9,862 12,266

Impueste diferidg neto:

Impuesto diferido por cobrar 2,138 6,963
Impuesto diferido por paear {9,862} (13,.266)
{7,724) {5,303)

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2012, &5 COmo sigus:

Saldo Reconocido saldo
Inicial en resultados tinal

Diciembre 31, 2013
Maguinaria, vehiculos y eguipos {11,431} 2,343 (3,088
Actives intangibles (835 £1 {774}
Geneficios a empleados 1,680 458 4,138
Pardidas tributarias 5,283 {3,283) -
{5,303) (2,421 {7,724}

Diciembre 31, 217
Maquinara, vehiculos y equipos {10,734) {697} (11,431}
Activos intangibles {GETY {i8&) 1335}
Beneficios 2 empleados 918 762 1,660
Perdidas tributarias 11,158 {5,879} 5,283
673 {5,976} (5,303}
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto 2 la renta por los afos
terminadas al 31 de diciembre de 2013 v 31 de diciembre de 2012, son atribuibles a lo
siguiente:

Hciembre Dictembre
31, 23 If, 2012
Gasto impuesto a las ganancias del ang:
Impuesto a la renta corrente (Mota 21) 20,912 17,303
Efecto liberacion/constitucion de impuesto diferido 2,411 6,380
Actualizacion tasa impositiva de impuesto diferido . {404}
23,333 23,279
Conciliacion de la tasa de impuesto 2 la renta:
Tasa de implesto a la renta del periodo 22 00% 23.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatoras
Amortizacich de perdidas -5.06% -5.53%
Leyes especiales e ingresos exentos 0.00% -0.48%
Gastos no deducibles 0.00% 0.00%
Efecto pago impuesto minimo 0.00% 0.00%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 16.04% 16.99%

Los actives por impuestos diferidos por bases imponibles deducibles pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable fa realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social es de 100,800 ¥ esta constituido por
i00.800 acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles, aotorizadas, swscritas y en
girculacidn con un valar nominal de un dolar cada una.

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al aporte para futura capitalizacion,
mediante la compensacion de craditos por 105,500, efectuada en e| ano 2004,
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25,

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta, esta conformada principalmente par:

Resuftados provenientes de la adopcidn a las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto a los accionistas en el caso de liguidacidn de
la Compania.

Pardida acumulada

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a pérdidas de ejercicios anteriores,
gue o han sido abjeto de absarcion por resolucion de junta general de accinnistas.

Ganancia neta del ejercicio

Registra las ganancias provenientes del ejercicio en curso.

50



——
"3

(990°T25} BI5 St (494 61T} 909'50Z S0)OU ‘SOJAI3UELU)) SGIUAILINISU)

(990°7z¢) {ss0'01} 494 61E) e’y soaELell soaised [eyog
- - LOF6 1T - SR Y2 $esaaMp aeded Jod seuand
(LES'FL) . (et LL) - SajU odisuy
(615 20¢) (540'01) FLI Y (££L'p) Jeded Jod sojuanzop A seldan’y
01507 | SOPIP3W S0U33UTL] S0AISE
|
: FO%' S5l - £8L017 SOUIIUELLY 50MT13E |E1C]
BSE' 001 . Ono‘gLL UL IUSA 18 PISRY SOPIUIILEY
IDPEZL]JOWE 01502 |F OpIpSll S0 GISUPLL) SOALOY
i 976 0f . FS0ET SOPEIINST] U SOIGUILD UoD S0YUAZR D eA
1@)qelozel J0|Ba B OPIpIW 503D URUL) SOALIDY
- . . 0469 SOPERUOI T2 521UR1]2 FEIG0 2 Jod SEIUSMD A SOJUSWINI0]
. RLRlL - 7REFI SCREUGIETS) OU SaU21)2 1e2q02 J1od Seuans A SoyUael i
- L - p1I'8e OAIIIE
Y1507 [E OpIPIW sCU3|2UTULY SOALIDY
BILDLIDD OH EAIETN ) SIUDLLICT ON DIV LTy
IO LE4quag CL07°LE Bdquoslg

I3[ ePED 2P 21IB1T 1R S0USIDURUIY SCIUSWIAIISUL 3P PLIDESIE) EPED 3P S0JGI| S3J0JBA 0] URIUSSIID I5 LOIDeNLUDD ¥

"SOYATIHYNMLS SOLNIWNYLSNI 30 SYIECDIIVD 97

{s2.4ej0p ve sepesaldx3)

P e
SOLBDURLILY SOPRIST 50| © SPION A $9)qeiucy seiljed o : g
PR
(*A"g 2.nin4 ay) adeq ap eLeIpISqNS eufn) _...,, %
WS HOAVNI3 130 H04AV4A0Ud NOIDV.LSIY0D 3] 30Vd YWVHOOUd - 10jpjoid



PROGRAMA FACE DE FORESTACION

Promfﬂ[..._:; T PROFAFOR DEL ECUADOR S.A.
S {Una Subsidiaria de Face The Future B.V.)
t“'i& i & Politicas Contabies v Notas a los Estados Financieros
e &

(Expresadas en dolares}

27.

Yalor razonable de los instrumentes financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los actives y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
walor razonable.

IHGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AROs terminados en,
Dicigmbre Uiciembre

31, 213 31, 2012
Prestacion de servicios i1 367,407 321,449
Venta de bienes 2] 268,148 214,770
635,535 536,219

]
(1) El detalle de la cuenta prestacion de servicios, fue como sigue:

Ancs terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 213 31, 2012

Expartacion de servicios 239,350 216,780
Ventas 12% 128,057 89,217
Ventas 0% - 5,452
267,407 321,449

I infee
i} El detalle de la cuenta venta de bienes, fue como sigue:

Anos terminados &,

Diciembre Diciembre

3, 2013 3, 212

Wenta de semillas 192,572 1RG 795
VYenta de Hidrokeepers 75,428 44 346
Yenta de libros 148 &5
268,148 214,770
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28. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, gs camo siaue:

Afgs terminadaos en,

Biciembre Diciembre

3, 2013 3, 20172

Semillas 116,788 99,414
Hidrokeepers 47 113 27,270
Proycctos 10 351 14,134
Inventario perdido 14,980 97z
Libras 114 329
199,244 143,119

9. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afnos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 21, e

Intereses financieros 4,716 4,815
Otras rentas 11,672 5, B4
16,408 13,673

L]
30. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

ARDs terrminadas en,

Diciembra Giciembre

3, i3 31, 2012

susldos, salarios v demas remuneraciones 123,407 98,926
Honararios, comisiones y dietas a personas naturales 57,364 53,937
Aportes a la seguridad social 27,885 23,499
Arrcndamiento operativa 16,633 16,203
Beneficios sociales e indemnizaciones 13,242 10,962
Depreciaciones 13,088 &.865
Suman y pasan 252 1% 209,992
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Afps terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 211 31, 22
fuman y pasan 252,219 209,992
Motarios v registradores de la propiedad o mercantiles 7,962 6,865
Impuestos, contribuciones y otros 6,368 11,013
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones &, 304 a,7M
Mantenimiento ¥ reparaciones 3,553 5,521
Gasto planes de beneficios a empleados 1,931 3,30
Seguros ¥ reaseguros [primas y cesiones) 3,100 2,982
Comisiones 2492 7,173
Amortizaciones 622 622
Otras easios B,330 9,131
294,441 258,421

T
31, GASTOS DE VENTAS.
n resumen de 2sta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciemnbre

21, 2013 31, 2012

Promocion y publicidad 12,495 1,681
Gastas de gestion 1,419 200
13,910 1,881

32. GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Afgs terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

INntereses 11,750 26,541
Qrras 1,256 930
13,008 27,471
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33. TRANSACCIDMES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Digiembre  Digiembre
31, 20132 31, 2

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacionados:
FACE The Future Motz 9) 16,670

Cuentas por pagar diversas / relacionadas:
FACE The Future fNota 18) 124,940 -
A ————

34, CONTINGEMTES,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracion de la Compania no
mantiene vigentes demandas laborales ¢ de otras indoles significativas gue deban ser
consideradas como un active o pasivo contingente.

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador os aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigenteas
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta ortentada a regular con fines tributarios las
tramsaccinnes realizadas entre las partes relacianadas {lecales y/o exteriar], de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’s Length),

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERZOOB-0464, publicada en el Registro Oficial No, 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus refarmas, el Servicio de Rentas Internas establecid el
alcance vy el contenide de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concerdancia a ko sefalado en el parrafo anterior, mediants Resolucian Mo, MAC-
DGERCGOT2-0001, publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enerp de 2013, e
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones can partes relacionadas locales y/o del exterior
scan superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior: y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe [ntegral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecignalments por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los ¢ontribuyentes que:
il Presenten un impuestoe causado supertor al 3% de los ingresos gravables; ny Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) Mo
mantengan suscrita con el estade contratos para la exploracian y explotacion de
reclrsas no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las eperacipones con
partes relacionadas del exterior en un plazo o mayor a un mes contade a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracian del Impuesta a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
semala gue los suietos pasivos del Impueste a la Renta, gque realicen gperacignes con
partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracidn anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Felacionadas e Informe Intezral de Precios de Transferencia, en un plazo ng mayor 4 los
dos meses contados a partir de [a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; v la ng entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria can multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania no ha registrado operacignes con partes
relacionadas que superen los montos antes citadas, por 1o tanto la Compania ne estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

36. SANCIONES.

De la Superintendencia de {ompaiias,

Mo se han aplicado sanciones a la Compama, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superinfendencia de Compaitias durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Ce otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compania, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autordades administrativas al 21 de
diciembre de 2013 v 2012,

37, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Entre el 31 de diciembre de 2013 v la fecha de omision de los presentes Estados
Financteros  (Abrit 3, 2014) no se produjeron eventos gue, en opinion de la
administracion de ta Compafiia, pudieran tener un efecto signmificativo sobre dichos
Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

)



	NOTAS EEFF 2013 - PROFAFOR
	FIRMAS BALANCES PDF
	FIRMAS BALANCES PDF
	FIRMAS BALANCES PDF
	Notas2013

