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1 INFORMACION GENERAL 

+ Nombre de la entidad 
Programa FACE de Forestación PROFAFOR del Ecuador $ A 

+ RUC dela entidad 
1791251849001 

+ Domicilio de la entidad 
Av Amazonas 33 319 y Rumpamba Ed Torre La Carola Piso 3 Of 301 

+ Forma legal de la entidad 
Sociedad Anonima 

+ Pais de incorporacion 
Ecuador 

+ Deseripcion 

La Compañia Programa FACE de Forestación PROFAFOR del Ecuador $ A fue 
constituida el 01 de Julio de 1993, en la ciudad de Quito Ecuador 

El objetivo principal de la Compañia es llevar acabo y proveer servicios 
profesionales y tecnicos y otras actividades relacionadas con forestación y/o 
reforestación en el Ecuador especificamente desempenando actividades como 
seleccion y calificacion de beneficiarios, viveristas y de areas propuestas para el 
programa preparacion manejo, supervisión y evaluacion de las actividades 
realizadas por los beneficiarios de programas de forestación y manejo forestal La 
Compañia Programa FACE de Forestación PROFAFOR del Ecuador $ A cuenta con 
personeria Juridica, patnmomo y autonorma admumstrativa y operativa propta 

Con fecha 3 de jumo de 1993, la Fundacion Holandesa Stichtimg Forests Absorbing 
Carbondioxide Ermssion (FACE) suscmbio un convemo de Cooperacion con el 
Instituto Ecuatoriano Forestal y de Areas Naturales y Vida Silvestre (INEFAN), hoy 
Mimsteno del Ambiente con el objeto de proveer fondos para la captación y 
compensación del dioxido de carbono (Co2) por medio de la forestacion y/o 
reforestación y el manejo sostemble de tierras de propiedad privada, dicha 
empresa se denomno Programa FACE de Forestacion PROFAFOR del Ecuador $ A 

+ Capital suscrito, pagado y autorizado 

Capital suscrito US$100 800 
Capital pagado US$100 800
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+ Numero de acciones, valor nominal, clase y sere 

- Numero de acciones US$ 100 800 
- Clase Ordinarias 
- Valor nommal de cada accion US$ 1 

+ Accionistas y propietarios 

Las acciones de la Compañra Programa FACE de Forestación PROFAFOR del 
Ecuador S A estan distribuidas de la siguiente manera 

  

Nombre del acciomsta Acciones % 

Face The Future B Y 99 792 99% 
Stichtang Forest Forever 1 008 1% 
  

100,800 100% 

+ Representante legal. 

El Sr Luns Fernando Jara Navarro, representa a la Compañia, esta encargado de 
dingir y admimstrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la 
Compaía y representar a esta en toda clase de actos y contratos mantener el 
cuidado de los brenes y fondos de la Compania suscribir y firmar a nombre de la 
Compañia todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten 
actos y contratos que celebre (a compaña, entre otros 

La Junta General Extraordmaria y Universal de Acciomstas de Programa FACE de 
Forestación PROFAFOR del Ecuador 5 A celebrada el 30 de julio de 2013 designo 
como Presidente y por ende como Representante Legal de la misma, por el 
periodo estatutamo de 1 año al Sr Luis Fernando Jara Navarro, acta que fue 
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de agosto de 2013 

+ Periodo contable 

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos 

- Estados de Situación Financiera clasificado por el ejercicio terminado al 31 
de diciembre de 2013 y 2012
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“7 Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros 
Y 1 

sd (Expresadas en dólares) 

- Estados de Resultados Integrales por funcion, por el periodo comprendido 
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012 

- Estados de Cambios en el Patrimomo Neto por el ejercicio termmado al 31 
de diciembre de 2013 y 2012 

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Una descripcion de las pnncipates politicas contables adoptadas en la preparacion de 
los estados financieros, se presenta a continuacion 

2 1. Bases de preparacion 

Los Estados Financieros de Programa FACE de Forestación PROFAFOR del Ecuador 
$ A, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (1ASB) 
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables enticas Tambien exige a la Admimstración qué ejerza su juicio en el 
proceso de apticacion de las politicas contables — En la Nota 4, se revelan las 
areas que implican un mayor grado de jurcio o complejidad o las areas donde las 
hipotess y estimaciones son sigmficativas para los estados financieros 

La Administracion declara que las Normas Internacionales de informacion 
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion 
de tos presentes estados fmancieros 

22. Pronunciamientos contables y su aplicacion. 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos 
estados financieros 

10
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a Promunciamientos contables con aplicacion efectiva a partw det 1 de enero 
de 2013 

Normas. Enmiendas a NIF 

NIC 1. Presentacion de estados financieros 

NUEZ 

Normas 

NIC 27 

Emtida en jumo de 20f1 La principal 
modificacion de esta enmenda requiere que los 
mems de los Otros Resultados Integrales se 
clasifiquen y agrupen evaluando 51 seran 
potencialmente reclasificados a resultados en 
periodos posteriores 

Instrumentos Financieros Informacion a Revetar 
Enmuda en diciembre de 2011 Requiere mejorar 
las revelaciones actuales de compensación de 
ACLIVOS Y pasivos financieros, con la finalidad de 
aumentar la convergencia entre IFRS y USGAAP 
Estos revelaciones se centran en mformacion 
cuantitativa sobre Los instrumentos financieros 
reconocidos que se compensan en el Estado de 
Situación Financiera 

Normas 

Estados financieros separados 
Emtida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 
(2008) El alcance de esta norma se restringe a 
partir de este cambio soto a estados financieros 
separados dado que tos aspectos vinculados con 
la defmicion de control y consolidación fueron 
removidos e incluidos en la NIF 10. Su adopcion 
anticipada es permtida en conjunto con las NIF 
10 

NIF 10 Estados financieros consolidados 
Emtida en mayo de 2011 sustituye a la SIC 12 
“Consolidación de entidades de proposito 
especial y la orientacion sobre el control y la 
consolidación de NIC 27 “Estados financieros 
consolidados — Establece clarificaciones y 
nuevos parametros para la defimicion de control 
asi como los principios para la preparacion de 
estados fmancieros consolidados 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios iniciados a 
parter de 

01 de juo de 2012 

01 de enero de 2013 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios iniciados a 
partir de 

01 de enero de 2013 

ú1 de enero de 2013 

1



Profafor 0 

Y ¡ 

  

Normas. 

PROGRAMA FACE DE FORESTACION 
PROFAFOR DEL ECUADOR S.A, 

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.) 

Pohticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
PP es 

Normas. 

NIF 11 Acuerdo conjuntos 
Ermtida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 
“Participaciones en negocios conjuntos y SIC 13 
“Entidades controladas conjuntamente” Provee 
informacion mas realista para los acuerdos 
conjuntos  enfocandose en derechos y 
obligaciones que surgen de la esencia de los 
acuerdos, mas que su forma legal Dentro de sus 
modificaciones se mcluye la eliminacion del 
concepto de activos controlados conjuntamente 
y la posibalidad de consolidación proporcional de 
entidades bajo control conjunto 

NIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en 
Otras entidades 
Emtida en mayo de 2011 reune en una sola 
norma todos los requerimentos de revelaciones 
en tos estados financieros retacionadas con tes 
participaciones en otras entidades, sean 
calificadas como subsidiarias, aseciadas U 
Operaciones conjuntas Aplica para aquellas 
entidades que poseen nverstones en 
subsidiarias, negocios conjuntos, asoctadas. 

NIF 13 Medicion de valor razonable 
Enunida en mayo de 2011, reune en una sola 
norma los mecanismos a utitizar en la medicion 
del valor razonable de activos y pasos, as 
como de sus revelaciones, e incorpora nuevos 
conceptos y aclaraciones para su medicion 

NIC 19 Revisada Beneficios a empleados 
Emtida en janio de 2011, reemplaza a NIC 19 
(1998) Esta norma revisada modifica el 
reconocimiento y medicion de los gastos por 
planes de beneficios definidos y tos beneficios 
por terminacion En esta modificacion se elimina 
el Metodo del corredor" U Banda de 
Fluctuacion” y requiere que las fluctuaciones 
actuariales del periodo se reconozcan con efecto 
a Otros Resultados Integrales Adicionalmente 
meluye modificaciones a las revelaciones de 
todos los beneficios de Los empleados 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios miciados a 
parur de 

01 de enero de 2013 

01 de enero de 2013 

0% de enero de 2013 

0% de enero de 2013 

1
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al 
Fecha de aplicación 

obligatoria en 
ejercicios miciados a 

Normas Mejoras emitidas en mayo de 2012 part de 

NIC 1. Presentacion de estados financieros 01 de enero de 203 
Actara los requerimientos de informacion 
comparativa cuando la entidad presenta una Jra 
columna en el Estado de Situacion Financiera 

NIC 16. Propiedades, maqunara y equipos 01 de enero de 2013 
Aclara que los repuestos y el equipamiento de 
sermcio seran clasificados como “Propiedad 
planta y equipo” mas que inventarios, cuando 
cumpla con las defmciones de “Propiedad, 
planta y equipo”. 

NIC 32. Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de enero de 2013 
Aclara el tratarmento del impuesto a las 
ganancias relacionado con las distribuciones y 
costos de transaccion 

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia 01 de enero de 2013 
Aclara los requerimientos de exposicion de 
activos y pasivos por segmentos en periodos 
mterinos, ratificando los mismos requermientos 
aplicables a los estados financieros anuales 

NIIF 10 Estados Fimancieros Consolidados, 01 de enero de 2013 
NHF 14 Acuerdos Conjuntos y 
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 

Emitida en junio de 2012 Aclara las 
disposiciones transitorias para NIIF 10, indicando 
que es necesario aplicarla el primer dia del 
pertodo anual en la que se adopta la norma. 

La aplicacion de estas normas enmiendas e interpretaciones no tuvieron 
impactos sigmicanvos en los montos reportados en estos estados financieros 

b  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a parnr del 1 de 
enero de 2014 

13
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Interpretaciones 

CANF. Gravamenes 
zm 

Normas 

Emuida en mayo de 2013 Define un gravamen 
como una salida de recursos que incorpora 
beneficios economicos que es impuesta por el 
Gobierno a las entidades de acuerdo con la 
legislación vigente Indica el tratamiento 
contable para un pasivo para pagar un gravamen 
51 ese pasio esta dentro del alcance de NIC 37 
Trata acerca de cuando se debe reconocer un 
pasivo por gravamenes impuestos por una 
autondad publica para operar en un mercado 
especifico Propone que el pasivo sea reconocido 
cuando se produzca el hecho generador de la 
obligacion y el pago no pueda ser evitado El 
hecho generador de ta obligacion puede acurrr 
a una fecha determmada o progreswamente en 
el tiempo Su adopcion anticipada €s perrmtida 

Enmiendas a NIF 

NIC 32 Instrumentos Financieros Presentacion 
Emitida en diciembre de 2011 Actara los 
requisitos para la compensación de activos y 
pasos financieros en el Estado de Situacion 
Financiera Especificamente, indica que el 
derecho de compensación debe estar dispomble 
a la fecha del estado financiero y no depender 
de un acontecimento futuro Indica tambien 
que debe ser jurdicamente obligante para las 
contrapartes tanto en el curso normal del 
negocio, ast como también en el caso de 
impago msolvencia o quiebra Su adopcion 
anticipada esta permitida 

Fecha de aplicacion 
obligatona en 

ejercicios mciados a 
partr de 

01 de enero de 2014 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

eJercIcos iniciados a 
partir de 

01 de enero de 2014 

14
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Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios miciados a 
Normas. Encruendas a NIF partir de 

NIC 27 Estados Financieros Separados 01 de enero de 2014 
NilE 10 Estados Financieros Consolidados y 
NINE 12 información a revetar sobre participaciones en 

otras entidades ermtida en octubre de 2012 
Las modificaciones mcluyen la definicion de una 
entidad de version e introducen una excepción 
para — consolidar — ciertas — subsidiamas 
pertenecientes a entidades de inversion Esta 
modificacion requiere que una entidad de 
inversion. mida 0sas subsidiarias at valor 
rezonable con cambros en resultados de acuerdo 
a la NUF 9 “Instrumentos financieros" en sus 
estados financieros consolidados y separados La 
modificacion — tambien — introduce — nuevos 
requerimientos de informacion a revelar 
relanivos a entidades de inversion en la NIIF 12 y 
enla NIC 27 

NIC 36 Deterwro del valor de los Activos 01 de enero de 2014 
Emtida en Mayo 2013. Modifica la formacion a 
revelar sobre el mporte recuperable de activos 
ño — financieros — alimeandolos con los 
requerimientos de NIF 13 Requiere que se 
revele informacion adicional sobre el importe 
recuperable de activos que presentan deterioro 
de valor si ese importe se basa en el valor 
razonable menos los costos de venta 
Adicionalmente solicita entre otras cosas, que 
se revelen las tasas de descuento uritizadas en 
les mediciones del importe recuperable 
determinado utilizando tecnicas del valor 
presente — Su adopcion anticipada está 
permitida 

15
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Enmiendas a NNF. 

Instrumentos — Financieros — Reconocimiento — y 
medicion 

Emtida en jumo 2013 Establece determnadas 
condiciones que debe cumphr la movación de 
denvados, para permbr continuar con la 
contablidad de cobertura esto con el fin de 
evitar que novaciones que son consecuencia de 
leyes y regulaciones afecten los estados 
financieros A tales efectos indica que, las 
modificaciones na daran lugar a la expiracion o 
terminacion del instrumento de cobertura sí (a) 
como consecuencia de leyes o regulaciones, las 
partes en el instrumento de cobertura acuerdan 
que una contraparte central o una entidad (o 
entidades] actuen como contraparte a fm de 
compensar centralmente sustituyendo a la 
contraparte orinal, (b) otros cambios, en su 
case a los instrumentos de cobertura, los cuales 
se limitan a aquellos que son necesarios para 
Uevar a cabo dicha sustitución de ta 
contraparte Estos cambios incluyen cambros en 
los requisitos de garantias contractuales, 
derechos de compensación de cuentas por 
cobrar y por pagar, Impuestos y gravamenes Su 
adopcion anticipada esta permitida 

Beneficios a tos empleados 
Emicida en noviembre de 2013 esta 
modificacion se aplica a las contribuciones de 
los empleados o terceras partes en los planes de 
beneficios defimdos El objetivo de los 
modificaciones es simpuficar la contabilidad de 
las contribuciones que son independientes del 
numero de años de servicio de los empleadas, 
por ejemplo, contribuciones de los empleados 
que se calculan de acuerdo con un porcentaje 
fijo del salario 

Fecha de aplicacion 
obligatora en 

ejercicios imerados a 
partr de 

DI de enero de 2014 

01 de julio de 2014 
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Mejoras a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (2052), emtidas en 

diciembre 2013 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

ejercicios mciados a 
parur de 

  

NIIF 2. Pagos basados en acciones 
“Aclara tas defimiciones de “Condiciones para la 
consolidación (o wrevocabilidad) de ta 
concesión” (vestng conditions) y “Condiciones 
de mercado" (market conditions) y se definen 
separadamente — las “Condiciones de 
rendimento” — (performance conditions) y 
“Condiciones de servicio” (service conditions) 
Esta enmienda debera ser aplicada 
prospectvamente para tas transacciones con 
pagos basados en acciones para las cuales la 
fecha de conceston sea el 1 de julio de 2014 0 
posterior — Su adopcion anticipada esta 
permmtida 

  

NIF 3. Combinaciones de negocios 
Aclara que la obligacion de pagar una 
contraprestación contmgente que cumple con la 
defimicion de mstsumento financiero se clasifica 
como pasivo financiero o como patrimomo 
sobre la base de tas definiciones de la NIC 32, 
instrumentos — financieros —— Presentacion" 
Adicionalmente aclara que toda 
contraprestación contingente no participativa 
(con equity) tanto financiera como no 
financiera se mde por su valor razonable en 
cada fecha de presentacion, con los cambros en 
el valor razonable reconocidos en resultados 
Consecuentemente, tambien se hacen cambios a 
la NIF 9 la NIC 37 y la NIC 39 La modificacion 
es aplicable prospectivamente para las 
combinaciones de negocios cuya fecha de 
adquisicion es el 1 de Juto de 2014 o pasterior 
Su adopcion anticipada esta permitida siempre y 
cuando se apliquen tambien anticipadamente las 
enmiendas a a NIF 9 y NIC 37 emitidas tambien 
como parte del plan de mejoras 2012 

01 de juho de 2014 

01 de Julio de 2014 
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Mejoras a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (2012) emitidas en 

diciembre 2013 

HIIF 8. Segmentos de operacion 
Incluye el requisito de revelacion de los juictos 
hechos por la admimstracion en la agregación de 
los segmentos operativos Esta mcluye una 
deserpción de los segmentos que han sido 
agregados y los indicadores economicos que han 
sido evaluados en la determinacion de que los 
Segmentos agregados comparten caractensticas 
economicas similares 
Adicionalmente requiere una conciliacion de los 
activos del segmento con los activos de la 
entidad, cuando se reportan los activos por 
segmento Su adopción anticipada esta 
permitida 

NIF 13 Medicion del valor razonable 
Los parrafos B5 4 12 de la NIIF 9 y Ga79 de la 
NIC 39 fueron eliminados Esto genero una duda 
acerca de sí las entidades ya no temán la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por 
Pagar a corto plazo por los importes nominales 51 
el efecto de no actualizar no era significativo El 
lASB ha modificado la base de las conclustones 
de la MIF 13 para aclarar que no tema la 
tencion de eliminar la capacidad de medir las 
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a 
los importes nominales en tales casos 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios miciados a 
parur de 

01 de julio de 2014 

01 de Julio de 2014 
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Mejoras a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (2012) ermudas en 

diciembre 2013 

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y 
NIC 38 Activos intangibles 

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y 
la depreciación acumulada cuando la entidad 
utiliza el modelo de revaluación En estos casos 
el valor en libros del activo se actualiza al 
importe revaluado y la division de tal 
revalorización entre el vator bruto en libros y la 
depreciación acumulada se trata de una de las 
siguientes formas 1) O bien se actuatiza el 
importe bruto en libros de una manera 
consistente con la revalorizacion del valor en 
libros y la depreciación acumulada se ajusta 
para 1gualar la drferencia entre el valor bruto en 
libros y el valor en Libros despues de tomar en 
cuenta las perdidas por deterioro acumuladas, 
2) o la depreciación acumulada es elimnada 
contra el importe en bros bruto del activo Su 
adopcion anticipada esta permitida 

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas 
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad 
que presta servicios de personal clave de 
direccion a la entidad que mforma o a la matriz 
de la entidad que forma (“la entidad 
gestora”) La entidad que reporta no esta 
obligada a revelar la compensación pagada por 
la entidad gestora a los trabajadores O 
adenmisteadores de la entidad gestora pero esta 
obligada a revelar los importes imputados a la 
entidad que míorma por la entidad gestora por 
los semicios de personal clave de direccion 
prestados — Su adopcion anticipada esta 
permitida 

Fecha de aplicación 
obligatorra en 

ejercicios mictados a 
partir de 

01 de Julio de 2014 

0% de jutio de 2014 
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Fecha de aplicacion 
obtigatoria en 

Mejoras a las Normas Internacionates de ejercicios miciados a 
Normas — Informacion Financiera (2013) emitidas en partir de 

diciembre 2013 

NIF 1 Adopción por primera vez de las Normas 01de Julio de 2014 
Internacionales de Informacion Financiera 
Aclara que cuando Una nueva version de una 
norma aun no es de aplicacion abligatoria, pero 
esta dspomble para la adopcion anticipada, un 
adoptante de IFRS por primera vez, puede optar 
por aplicar la version antigua o la version nueva 
de la norma stempre y cuando aplique la misma 
norma en todos los periodos presentados 

NUF 3. Combinactones de negocios 9% de Juto de 2014 
Aclara que la NIF 3 no es aplicable a la 
contabilización de la formacion de un acuerdo 
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente aclara 
que solo se aplica la exencion del atcance en los 
estados financieros del propro acuerdo conjunto 

NIIF 13. Medicion gel vator razonable 01 de Julio de 2014 
Aclara que la excepcion de cartera en la NIF 13 
que permte a una entidad medir el valor 
razonable de un grupo de achwos y pasos 
financieros por su importe neto, aplica a todos 
los contratos imeluyendo contratos no 
Tmancieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIF 
9 Una entidad debe aplicar tas enmiendas de 
manera prospectiva desde el comenzo del 
primer periodo anual en que se aplique la NIF 
13 

NIC 40 Propiedades de Inversion 91 de Julio de 2014 
Aclara que la NIC 40 y la NIF 3 no son 
mutuamente excluyentes La NIC 40 proporciona 
una guia para distinguwr entre propiedades de 
inversion y propiedades ocupados por sus 
duenos Al prepararse la informacion financiera 
tambien tiene que considerarse la guia de 
aplicacion de NIIF 3 para determmar si la 
adquisicion de una propiedad de mversion es o 
no tuna combinacion de negocios Es posible 
aplicarla a adquisiciones  mdwiduales de 
propiedad de inversion antes del 1 de Julo de 
2014, si y solo sí la formacion necesaria esta 
gispomble para aplicar la enmienda 
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Normas. 

Fecha de aplicacion 
obligatoria en 

ejercicios miciados a 
part de 

  

AUF 

NIF 

Instrumentos financieros 
Embda en diciembre de 2009 modfica la 
clasificación y medicion de activos financieros 
Establece dos categorias de medición costo 
amortzado y valor razonable Todos los 
Ístrumentos de patrimonio son medidos a vator 
razonable Un mstrumento de deuda se mde a 
costo amortizado solo sr ta entidad Lo mantiene 
para obtener flujos de efectwo contractuales y 
los flujos de efectivo representan capital e 
intereses — Posteriormente esta norma fue 
modificada en noviembre de 2010 para incturr el 
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros 
Para los pasivos la norma mantiene la mayor 
parte de los requisitos de la NIC 39 Estos 
incluyen la contabilización a costo amortizado 
para la mayoria de los pasivos financieros con la 
bifurcación de derivados implicitos El principal 
cambio es que, en los casos en que se toma la 
opcion del valor razonable de los pasos 
financieros la parte del cambio de valor 
razonable atribuibles a cambios en el riesgo de 
credito propio de la entidad es reconocida en 
Otros Resultados Integrates en lugar de 
resultados, a menos que esto cree una asmetna 
contable Su adopcion anticipada es permitida 

Instrumentos financieros 
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones 
wmcluyen como elemento principal una revision 
sustancial de la contabidad de coberturas para 
permitir 5 las entidades reflejar mejor sus 
actividades de gestión de riesgos en tos estados 
financieros Asimismo, y aunque no relacionado 
con la contabilidad de coberturas esta 
modificacion permte a las entidades adoptar 
anticipadamente el requermiento de reconocer 
en Otros Resultados Integrales los cambios en el 
valor razonable atribuibles a cambros en el nesgo 
de credito propio de la entidad (para pasivos 
fmancieros que se designan bajo la opcion del 
valor razonable) Dicha modificación puede 
aplicarse sm tener que adoptar el resto de la NIIF 
9 

01 de enero de 2015 

1 de enero de 2015 
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La Adrmmistración de la Compañia estima que la adopcion de las normas 
enmiendas e iterpretaciones antes descritas, no tendra Un impacto significativo 
en los estados financieros del ano 2013 La Compama mo ha adoptado 
tempranarnente ninguna de estas normas 

2 3 Moneda funcional y de presentacion. 

Las cfras anchudas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaña opera 
La moneda funciona! y de presentacion de la Compama es el Dolar de los Estados 
Unidos de America 

2 4 Clasificacion de saídos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion 
de sus Vencimientos, como cormente con vencimiento 1gual o inferior a doce 
meses, contados desde la fecha de crerre de los estados financieros y como no 
corriente los mayores a ese periodo 

25 Efectivo 

La Compañia considera como efectwo a los saldos en caja y bancos sm 
restricciones — En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros de 
exstr, se clasifican como obligaciones con insttuciones financieras en el pasivo 
cormente 

26 Activos financieros 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias 

Actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Son activos financieros mantemidos para su negociacion Un activo financiero se 
clasifica en esta categoria s1 se adquiere principalmente con el proposito de 
venderse en el corto plazo Los denvados tambien se clasifican como mantemdos 
para su negociación a menos que se desgnen como coberturas — Los activos de 
esta categona se clasifican como activos cornentes s1 se espera que se vayan a 
higuidar en el periodo de doce meses, en caso Contrano, se clastíican como no 
cormentes 

Activos financieros mantenidos hasta el venciomento 

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o veneimmento determinado, 
se mediran al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva 
y su vanacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra 
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Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados 

  

Corresponden a activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables 
que no son cotizados en un mercado activo Son reconocidas inicialmente al valor 
nominal y postenormente al costo amortizado considerando detenoro de vator (st 
lo hubiere) Para el costo financtero la Compama considera como tasa de 
descuento a la utilizada en un mstrumento financiero de salida que posea 
simlares caractersticas al acuvo Se incluyen en actwos cornentes, excepto para 
vencimentos superiores a doce meses desde de la fecha del balance que, se 
clasifican como activos financieros no corrientes 

Proviston cuentas imcobrables 

Las perdidas por cuentas incobrables se registran como gastos en el Estado de 
Resultados Integrales por Funcion, esta provision se registra cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compama no sera capaz de cobrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los termos onginales de las cuentas a cobrar 

En el caso de los activos financieras valonzados al costo amortizado, la perdida 
por detenoro corresponde a las diferencias entre el valor en bros del activo y el 
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa 
de interes onginal del acuvo financiero 

El certerio que utiliza la Compañia para determinar si existe evidencia objetiva de 
una perdida por detenoro incluye dificultad financiera significativa del emsor y 
obligado, mcumplimento del contrato, como el mcumplimento de pagas o mora 
en el pago del principal es probable que el prestatario entrara en la bancarrota y 
atras reorganizaciones financieras, la desaparicion de un mercado activo para 
activas financieros debido a dificultades financieras o informacion disponible que 
indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una 
cartera de actwos financieros desde su reconocimiento amcial, aunque la 
reduccion aun no se pueda identificar con los actos financieros individuales en 
la cartera 

27 Inventarios 

Los inventanos de libros, semillas e hidrokeeper, estan valuados al costo o al 
valor neto de realizacion el menor El valor neto de realizacion es el precio de 
venta en el curso normal del negocio, menos tos costos para poner las existencias 
en condicion de venta y los gastos de comercialización y distribucion El costo de 
ventas se determina por el metodo promedio ponderado 
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El costo de adquisicion de las inventarios comprendera el precio de compra los 
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables 
postenormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamento y 
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias los 
matenales o los servicios Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas 
srmilares se deduciran para determmar et costo de adquisicion 

Los importes excluidos del costo de los inventarios y por tanto reconocidos como 
gastos del periodo en el que se mcurren, son los siguientes costos de 
almacenamiento, costos de distmbucion, costos indirectos de la Adrmmstración 
que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicación actual y los costos 
de venta 

2.8 Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta credito tnbutanio 
renta e IVA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y ente de 
control las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con 
denvados implicitos sigmficativos que generen la necesidad de presentartos por 
separado Las perdidas por detenoro de activos por mpuestos cornentes a no 
recuperar son registradas como gasto en el estado de resultados integrales por 
funcion, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada Una de las 
cuentas por cobrar 

2.9 Maquinaria, vehiculos y equipos. 

Se denomina maquinana, vehiculos y equipos a todo bien tangible adguindo por la 
Compara para el gro ordnano del negocio y que a criteno de la Admimstracion 
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como 
tal el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como maquinana, vehiculos y equipos debe 
cumplir los siguientes requisitos 

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos y 
senncios o para propositos administrativos 

+ — Se espera usar durante mas de un periodo 
+ Que sea probable para la Compañra obtener futuros beneficios economicos 

derwados del bren 
« Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad 
+ — Que la compañia mantenga el control de los mismos 
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El costo micial de la maquinaria. vehiculos y equipos representa el valor total de 
adquisicion del activo, el cual meluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo 
en condiciones para su utibzacion o puesta en marcha, asi como, los costos 
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y 
rehabilitacion de la ubicacion (51 los hubiere) 

La maquinaria, vehiculos y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y detenoro, es decir, el. Modelo del Costo” 

El costo de los elementos de maquinana, vehiculos y equipos comprenden 

a Su precio de adquisicion incluidos los aranceles de importacion y los 
umpuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, 
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio 

b Todos los costos directamente atbuibles a la ubicacion del activo en el 
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la gerencia 

€ La estimacion micial de los costos postemores de desmantelarmento y retro 
del elemento as como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (st 
(os hubiere) ta obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el 
elemento o como consecuencia de haber utibzado dicho elemento durante 
un determmado periodo con propositos dismtos al de produccion de 
inventarios durante tal periodo 

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que 
se incurran, en forma posteror a la adquisicion soto se capitalizaran aquellos 
desembolsos mcurridos que aumenten su vida util o su capacidad economica Los 
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados 
hasta ta conclusion de la obra 

Los costos financieros se activan cuando se realicen versiones sigmrficabas en 
maquinana, vehiculos y equipos siempre y cuando cumplan con las caractensticas 
de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionarmento normal 
de dicho bien y postenormente son reconocidas como gasto del periodo donde se 
IncUrMEron 

Las perdidas y ganancias por la venta de maquinaria vehiculos y equipos se 
calculan comparando los ingresos obtemdos con el valor en libros neto del acto 
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro cuyo efecto se 
registrara en el estado de resultados 

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para su us0 y 
continuaran deprectandose hasta que sea dado de baja contablemente incluso 51 
durante dicho persodo el bien ha dejado de ser utilizado 
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La vida util para la maquinaria, vehiculos y equipos se han estimado como sigue 

  

Vida utal Valor residual 

Vehiculos 20 años 10% al 15%% 
Maquinana y equipo Baños 7% 
Equipos de computación 548 años 2% 
Muebles y enseres 538 años 2% al 5% 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el metodo de 
depreciación Imeal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de la 
maquinaria, vehiculos y equipos Los terrenos no estan sujetos a depreciación 
alguna La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada 
cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida wbl y valor 
residual acordes con el valor de los activos a esa fecha 

La Compañra cada ano analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a 
costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son justificados en 
ciertos Casos por evaluaciones externas o por funcionarios internos de la 
Compañia 

Anualmente se revisara el importe en libros de su maquinana, vehiculos y 
equipos, con el objetivo de determmar el importe recuperable de un activo y 
cuendo debe ser seconocido, o en su caso, sevestrra, las perdidas por deterioro 
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 - Detenoro del Valor de los 
Actos 

2 10 Deterioro de valor de activos no financieros. 

La Compañia evalua periodicamente si existen idicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor 
de los Acbwos” $1 existen tales mdicadores se realiza una estimación del monto 
recuperable del activo El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre 
el valor Justo de Un activo o umdad generadora de efectivo menos Los costos de 
venta y su valor en uso. y es determinado para un activo individual a menos que 
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de 
tras activos 0 grupos de activos 

26



PROGRAMA FACE DE FORESTACIÓN 
Profafor 7 PROFAFOR DEL ECUADOR S.A. 

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.) 
   

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dolares) 
Pes 

Cuando el valor en Iibros de un activo excede su monto recuperable el acto es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado del valor tiempo del dinero y los nesgos especificos al 
activo Para determinar et valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo 
de valuación apropiado Estos calculos son corroborados por muttiplos de 
valuación 1 otros indicadores de valor Justo dispombles 

Las perdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo 
detenorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso el deterioro tambien es 
reconocido con Cargo a patrmomo hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior Para acuvos, excluyendo los de valor inmatenal se realiza una 
evaluacion anual respecto de sí exsten idicadores que la perdida por deterioro 
reconocida antenormente podria ya no existir o podna haber disminuido 51 existe 
tal idicador, la Compañia estima el monto nuevo recuperable Una perdida por 
detenoro anteriormente reconocida es reversada solamente s1 ha habido un 
cambro en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del 
activo desde la ultma vez que se reconocto una perdida por deterioro 

$1 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros 
que habria sido determmado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido 
una perdida por deterioro del activo en años anterrores Tal reverso es reconocido 
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto 
reevaluado caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 

2 11 Costos por mtereses 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compama no ha efectuado operaciones que 
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del 
costo de adquisicion de la maquinana, vehiculos y equipos Sin embargo, de 
exstir compras con fmanciamiento, es politica de la Compama Incluir los costos 
por mtcreses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos 
considerados como aptos desde la fecha de imicio del fmanciamento hasta que se 
encuentren dispombles para su 10 

El costo de un elemento de maquinaria, vehiculos y equipos e mtangbles es el 
precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento $1 el pago se aplaza 
mas alla de los terminos normales de credito, la diferencia entre el precio 
equivalente al efectivo y el total de Los pagos se teconocera como intereses a lo 
Largo del periodo del credito a menos que tales intereses se caprtalicen de 
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Prestamos” 

27



PROGRAMA FACE DE FORESTACION 
PROFAFOR DEL ECUADOR S.A. 

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.) 

  

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

cs (Expresadas en dólares) 

a] 

2 12 Otros activos no corrientes 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde prncipalmente a las versiones 
en acciones y aportes para futuras capitalizaciones realizadas en su relacionada 
Forestvida $ A 

Las inversiones en acciones son reconocidas en funcion a su clasificacion 

= Acciones en subsidiamas. son reconocidas al micro y fin de cada perodo al 
costo de adquisicion menos cuatquier perdida por detenoro (si la hubiere) 

= Acciones en asociadas son reconocidas al imcio al costo de adquisicion y 
posteriormente a su valor patmomal proporcional menos cualquier perdida 
por deterioro (5 la hubere) 

+ En otras comparas son reconocidas al imcro al costo de adquisicion y 
posterior al valor razonable 

Subsidiarias son todas las entidades dependientes (mclurdas las entidades de 
cometido especial) sobre las que el Programa FACE de Forestacian PROFAFOR del 
Ecuador 5 A tiene poder para dingir las politicas financieras y de explotacion que 
viene acompañado generalmente de una participacion superior a la mitad de los 
derechos de voto A la hora de evaluar sr la Compañia controla otra entidad se 
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean 
ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados fmancieros 

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a 
ta Compania y se excteyen de la consolidación en la fecha en que cosa el musmo 

Los aportes para futuras capitalwzaciones son reconocidos imcial y posteriormente 
a su vator nominal, menos cualquier perdida por deterioro (st la hubiere) 

2 13 Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones 
de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquindos en 
el curso normat de negocio proveedores locales, del extenor y relacionadas 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del giro del negocio tales como anticipos a clientes, otras obligaciones 
corrientes y otros paswos cornentes 
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Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar Corrientes se 
reconocen mictalmente a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no extste diferencia material con su valor razonable y postertormente 
a su costo amortizado considerando costo fmanciero y detenoro de valor (ss los 
hubiere) 

2 14 Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o 
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando 
los derechos de recibir flujos de efectivo del actwvo han terminado, o ta Compama 
ha transfendo sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo O ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compaña 
ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del'actio o de no 
haber transferido m retemdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo, 51 ha transferido su control 

Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se 
cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro 
del smsmo prestatano en condiciones significativamente diferentes o las 
condiciones son modificadas en forma importante dicho reemplazo o 
modificacion se trata como una baja del pasiwo origmal y el reconocimmento de un 
nuevo pasivo. reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del 
periodo 

2 15 Beneficios a los empleados 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y 
desahucio, son reconocidos aplicando el metodo de la unidad de credito 
proyectada para determmar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos 
parametros en sus estimaciones como. permanencia futura, tasas de mortalidad e 
incrementos salanales futuros determmados sobre la base de calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determnan por referencia a curvas de tasas de interes 
de mercado, definidas por el pento actuano y aprobadas por la Administracion de 
la Compañia — Los cambros en dichas provisiones se reconocen en el Estado de 
Resultados en el periodo en que ocurren 
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AL final de cada periodo, la Compañia revela tas suposiciones actuariales 
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al 
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por 
beneficios defimdos habra sido afectada por los cambios en la suposición 
actuanal relevante que era razonablemente posible en esa fecha 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y perdidas 
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el 
Estado de Resultados Integrales por Funcion como Un gasto del permda que se 
generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en 
su respectiva notas a los estados financieros 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta 
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los 
años 2013y 2012 ascienden a 22% y 23% respectivamente 

El gasto por impuesto a la renta comente se determma sobre la base impomble y 
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributanas vigentes para 
cada periodo contable 

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos 
al monto que se estima recuperar o pagar a las autondades tnbutanas Las tasas 
Imposttivas y regulaciones fsscales empleadas en el calculo de dichos importes son 
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% 
para los anos 2013 y 2012 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales impombles o deducibles que existen entre la base tmibutana de 
activos y pasivos y su base financiera 

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de 
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas ta variacion de los activos y pasivos 
par impuestos diferidos 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las 
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con et resultado del citado 
analisis 

Capital. 

Las acciones ordinanas se registran a su valor nominal y se clasifican como 
patrimomo neto 
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2 18 Aportes de socios o accionistas para futuras capitalizaciones 

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los socios 
de la Compañsa 

2 19, Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos por actwidades ordimarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generados por venta de bienes y servicios 
entregados a terceros en el curso ordinario de las actwvidades de la Compamia Los 
ingresos por actividades ordinanas se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, stempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes 
condiciones 

a La Compañia ha transfendo al comprador los riesgos y ventajas de tipo 
sigmficativo denvados de la propiedad de los bienes, 

b La Compaña no conserva para 1 nmguna implicacion en la gestion corriente 
de los brenes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, mu 
retiene el control efectivo sobre tos mismos 

< Sea probable que la Compama reciba los beneficios economicos asociados con 
la transacción y 

d El importe de los mgresos ordinarios y sus costos puedan medirse con 
fabilidad, 

No se considera que sea posible valorar el importe de los mgresos con fiabilidad 
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta 

2 20 Costo de ventas 

El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados con la prestacion del 
servicio de asesoria forestal manejo de plantaciones y senncios de mmtigacion de 
cambio climatico, ademas de todos los costos icurridos para la venta de las 
semillas certificadas libros forestales, hidrokeeper y otros insumos 

2 21 Gastos de administracion y ventas 

Los gastos de admimstracion y ventas corresponden a las remuneraciones del 
personal pago de servicios basicos, publicidad, depreciación de maqumana 
vehiculos y equipo, as1 como de otros gastos generales asociados a la actividad 
admimstrauva y de ventas de la Compañra 
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2 22 Segmentos operacionales 

Los segmentos operacionales estan defimdos como los componentes de una 
Compama sobre la cual la formacion de los estados financieros esta dispomble y 
es evaluada permanentemente por el organo principal de Admmstracion, quien 
toma las decistones sobre la asignación de los recursos y evaluación del 
desempeno — La Compama opera con un segmento unico, puesto que existen 
Ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son sigmicativos y no 
amerita su revelacion por separado 

2 23.Medso ambiente 

La actwidad de la Compañta no se encuentra dentro de las que pudieren afectar 
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de las presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos m se han efettuado pagos derwados. 
de incumplimiento de ordenanzas municipales U otros organismos fiscalizadores 

2 24 Estado de Flujos de Efectivo 

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen tedos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio incluyendo ademas los 
intereses pagados, los mgresos financieros y en general todos aquellos ftujos que 
no estan defimdos como de version a Financiammento Cabe destacar que el 
concepto operacional ublizado en este estado es mas amplio que el considerado 
en el Estado de Resultados Integral 

2 25 Cambsos de en politicas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012. no presentan cambios 
en las políticas y estimaciones contables respecto a Los estados fmancieros del 
año anterior 

3 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS 

3 1. Factores de riesgo 

La Gerencia General y Gerencia Administrativa Financiera, son las responsables 
de momtorear constantemente los factores de nesgo mas relevantes para la 
empresa en base a una metodologia de evaluación comtmua la empresa 
admimstran una sene de procedimientos y politicas desarrollados para disminr 
su exposicion al nesgo 
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3 2. Riesgos proptos y especificos 

+ Riesco de perdidas asociadas a la inversion de maquinaria vehiculos y 
equipos 
La Compañía esta expuesta a Un riesgo bajo esto se debe a que sus vehiculos 
estan asegurados contra todo tipo de simestros, lo cual, atenua y reduce 
posibles perdidas importantes en el caso de existir algun bpo de siniestro 
tales como robo, incendio entre otros 

+ Riesgo de tipo de cambio 

La Compañia en eventuales ocasiones se ve expuesta a este hpo de nesgo, 
debido a que algunas empresas extranjeras que solicitan sus servicios 
prefieren cerrar contratas en moneda de su pais, sin embargo en la mayoria 
de sus compras y ventas son en dolares de los Estados Umdos de America 
(moneda funcional) 

3 3 Riesgos sistematicos o de mercado 

+ Biesgo de 1mteres, 

La Compaña se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la compama no 
registra Operaciones financieras con bancos locales o internacionales ni otros 
proveedores 

« Riesgo de inflacion 

El nesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los 
precios con un descenso discontimuado del valor del dmero El dinero pierde 
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios 
que anteriormente se compraba 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumutada para cada 
año se detalla a continuacion 

a Año 2013 270% 
b Ano 2012 416% 

. +30 de prec1o de producto 

La Compañsa se ve expuesta a mesgos moderados debido a que la 
probabilidad de ocurrencia de que los compendores vanien los precios de los 
servicios para capturar mercado es variable, por que se determinan mediante 
las cotizaciones nacionales e mternacionales del mercado 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION 

Las estimaciones y cntertos usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia imstorica y otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes por definición muy pocas veces seran 1guates a los resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Admimstracion se presentan a 
continuacion 

Estimación de valores razonables de existencias de inventarios | 

Las existencias se valorzan al menor entre el costo de ventas y el valor neto 
realizable Los costos de las existencias incluye todos los costos deriwados de la 
importacion y otros costos incurridos en dicho proceso los cuales son considerados 
como costo de ventas 

Vidas unes y de detenoro de activos 

La Adamnistracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes 
cargos por depreciación para sus maquinana, vehiculos y equipos, esta estimación se 
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compania 
considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion 
del bien menos su valor de recuperación estimado 

Adicionalmente de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 - Deterioro de Valor de Activos, 
la Compaña evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes 51 existe algun 1adicio de 
detenoro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar $1 hay 
perdida de deterioro en el valor de los actos 

Otras estimaciones 

La Compañia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, 
pasivos ingresos, gastos y compromisos Basicamente estas estimaciones se refieren a 

+ Laevaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos 
« La vida ul de los activos materiales e intangibles 
+ Los erstenos empleados en la valoración de determados activos 
+ La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de 

las mismas 
+ Larecupetabitidad de los activos por impuestos diferidos 
+ Valor actuanal de beneficios a empleados no cornentes 
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los 
desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligacion tomando en 
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo meluyendo la 
opinion de expertos idependientes tales como asesores legales y consultores 

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro 
abliguen a modificartas en los proximos ejercicios lo que se realizama de forma 
prospectiva 

EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 31,2012 

Caja 300 300 
Banco Pichincha 37,974 5 432 

38,274 573 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a mversion de acciones del Banco de 
Guayaquil, que a cnterio de la Admimstracion de la Compañia fueron adquindas para 
negociarlas al corto plazo las cuales, se encuentran actualizadas a vator de mercado al 
final de cada persodo por 23,057 y 30 936 respectvamente 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 

Un resumen de esta cuenta, es como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 31,2012 

Proinco Sociedad Financiera 
Certificado de deposito a plazo, con interes anual de 
7 50% anual y vencimiento el 7 de febrero de 2014 50 009 

Banco Solidario S.A 
Certificados de deposito a plazo, con interes anual de 
425% y vencimientos el 16 y 21 de enero y 5 de 
febrero de 2014 y 20 de febrero de 2013 

respectivamente 50 900 77,063 

Suman y pasan 110 000 77 063 
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Diciembre — Diciembre 
31,2013 312012 

Suman y vienen 110,000 77 063 

Banco de Guayaquil 5 A 
Poliza de Acumulación, genera un interes anual del 
3 75% para el año 2014 con vencamento de 735 dias 8,000 23004 

AFP Genesis, 
Corresponde a fondos de inversion master, estrategico 
y maximo, las cuales generan intereses anuales entre 
el 4% y 7% 687 

  

118,000 100 754 

8 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 31,2012 
  

  

Clientes 1) 1343 16 320 
Otros 950 1 862 

14,382 18 182 

(1) Un detalle de esta cuenta es como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 31,2012 

Agncola El piñon Agropiñon 5 A $ 034 
Agrotrader 5 A 3,868 
Juan Carlos Aguilar 2500 
Nestor Pino 3,020 
Reforestadora Amazontca $ A - 7626 

Serviforest 4.805 
Aglomerados Cotopax1 $ A 3339 
Lozada Jacome Hugo Astsclo 550 

13,432 16,320 

Los vencimientos de esta cuenta fueron de entre 0 y 90 dias
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9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 

AL 31 de diciembre de 2013 corresponde a cuentas por cobrar a Face The Future por 
US$16 670 (Nota 33) 

10 INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31 2013 31 2012 

Inventarios de productos terminados y mercaderias en 
almacen comprado a terceros 6 81725 43,725 

Mercaderías en transito 2D 26,180 

81725 69,905 

(1) Un detalle de esta cuenta es como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312013 312012 

semillas 67,047 42,567 
Libros 623 681 

Hidrokecpor 14,055 477, 

81725 43,725 

(2). AL31 de diciembre de 2012, corresponde a varias importaciones menores 

11 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde al impuesto al valor agregado a favor 
de la Compañía por US$8,918 y US$16,828 
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12 MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

200 20 
Maquinaria, vehiculos y equipos, neto 

  

Vehiculos 49,083 59,652 
Maquinana y equipo 2,302 7,959 
Equipo de computación 1,577 
Muebles y enseres 2 089 

54,676 7277 

Maquinaria, vebiculos y equipos, costo 
Vemculos 66,415 66 415 
Maquinaria y equipo 6,870 11 619 
Eguapo de computación 4,014 3739 
Muebles y enseres 2,870 2743 

80169 34,516 

Maquinaria, vehiculos y equipos, depreciación 
Vehrculos 17 331 6,763 
Maquiñana y equipo 4,568 3,660 
Equipo de computacion 2,507 2,162 
Muebles y enseres 1,087 654 

25,493 13239 

El movimento de la maquinana. vehiculos y equipos, fue como sigue 

Maquinama — Equipo de — Muebles y 
  

  

  

Concepto Vehiculos yequiposomputación enseres Total 

o terminado al 31 de diciembre 
de 2013 

Saldo imcial 59,652 7,959 1577 2,089 71277 
Adiciones 910 326 1236 

Depreciaciones (10,569) (908) 044 (4323 (12,253) 
Ajustes (4,749) 1636) (199) (5,584) 

Saldo final 49,083 2302 1507 1,784 54,676 O 
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Maquinana — Equipode Muebles y 
Concepto Vehiculos y equipo somputación enseres. Total 
  

1 de diciembre 

  

  

Saldo imcral 63 038 991 2706 2116 71M 
Adiciones 37 372 
Deprectaciones (3,386) (1,952 (1.129) (399) (6,866) 

Saldo final 59 652, 7,959 41577 2.089 71277 

13 ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2013  31,2012 
  

Licencias de software 
Costo 6,200 6,200 
Amortización y detenoro de valor (2 682) (2,060) 

3,518 4,140 

El movimento de activos tangibles l:cencias de software, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
31,2013 3 2012 

Saldo inciat 4,140 4,762 
Amortizacion del año (6223 4622) 

Saldo final 4,140 
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,203 31,2012 
  

Forestvida Cia Ltda 20 20 
Aportes para futuras capitalizaciones m 265,562 713332 

  

265,582 213352 

(11. El movimiento de gastos para futura caprtalizacion fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre — Diciembre 
31,2013  31,2012 

  

  

  

Saldo imicral 213,332 149,398 
Aportes efectuados 52,230 63 934 

Saldo final 265,562 213332 

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a cuentas por pagar a proveedores por 
4777 y 10 076 

Un detalle de esta cuenta, es como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2013 31 2012 

Provisión ampuestos 3,683 2,673 
Varios 736 126 

Gloria Gonzalez. 209 3,181 
Tarjetas de credito 149 
Quemy 4,096, 
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Un detalle de los vencimientos de esta cuenta fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31 2013 31,2012 

No vencidos 
Entre 0 y 9 dias 3831 9 962 
Entre 91 y 180 dias $01 100 
Entre 181 y 360 dias 230 14 

Vencidos" 
Mas de 12 meses 115 - 

  

16 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

—M2013 292012 
Impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio (Nota 21) 15 787 6.097 
Con el 1ESS m 2 880 2 503 
Por beneficios de ley a empleados (2) 2,069 1,940 
Participacion trabajadores 6) 18,979 17.975 

0528515 

11) Un detalle de las obligaciones con el 1ES5 es como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2013  31,2012 

Aportes al 1ESS 
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(24. Un detalle de los beneficios de ley a empleados fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2013  31,2012 

Decimo tercer sueldo 91 849 
Decimo cuarto sueldo 1,087 925 
Fondos de reserva 6 66 

Otros. 100 

2.069 1,940 

(3). El movimiento de participacion trabajadores. fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 

  

31 2013 31,2012 

Saldo inicial 17,975 510 
Provision del año 17,975 

Pagos (510) 

Saldo fmal (Nota 21) 18,979 17,975 

17 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta es como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2013 31,202 

Contratos pre-cancelados Mm 106 666 213332 
Fundacion Bosques para la Conservacion 52,901 70 203 
CORPEI PPP Guamote 24,000 24,000 
Otras . 

183,567 307,535 

(1) AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden al 50% de aprowecharmento 
forestal de los contratos de plantaciones canceladas hasta el 2012 los cuales han 
sido utilizados en proyectos forestales MDL y/o de tipo REDD y para la 
constitucion y establecimiento de la Compañra relacionada Forestvida Cra. Ltda 
conforme autonzacion de Face the Future del 18 de octubre de 2011 

42



PROGRAMA FACE DE FORESTACIÓN 
PROFAFOR DEL ECUADOR S.A. 

(Una Subsidiaria de Face The Future B.V.) 

Politicas Contabies y Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dólares) 
oo 

18 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 2013 corresponde a cuentas por pagar a Face The Future por 
124,940 (Nota 33) 

19 — ANTICIPOS DE CLIENTES NO CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012. corresponden a efectivo recibido por anticwado de 
chentes por 11 260 y 14,531 respectivamente 

20, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 

Diciembre — Diciembre 
31 2013 31 2012 

Jubilacion patronal Mm 9,714 6,736 
Desahucio m 2,635 1,746 

12 349 3482 

(1) - El movimento de la proviston jubilacion patronal, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2013  31,2012 

Satdo iicial 6,736 3990 
Costo laborat por servicios actuales 2,296 1 597 
Costo financiero 472 259 
Perdida (ganancia) actuanal 210 890 

Saldo final 9714 
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(2). El movimento de la provision otros beneficios no cormentes para los empleados 
(desahucio), fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2013 31, 2012 

Satdo micial 1,746 347 
Costo laboral por servicios actuales 568 395 
Costo financiero 121 55 
Perdida (ganancia) actuanial 200 449 

Saldo final 2,835 1746 

(3). Las hipotesis actuariales usadas, fueron 

Diciembre — Diciembre 
31, 2013 31, 2012 

Tasa de descuento 700% 700% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2 50% 
Tabla de rotacion (promedio) 890% 890% 
Vida laboral promedio remanente 102 101 
Tabla de mortalidad e validez TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002 

21, IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

La provision para el Impuesto a ta Renta por los años termados el 31 de diciembre de 
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente 

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgamco de la Produccion, Comercio e 
Inversiones (COPCI) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 351, del 29 de 
diciembre de 2010 establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades de un 
punto porcentual (1%) anual en la tanfa del Impuesto a la Renta de la siguiente 
manera. para el ejercicio economico 2012 sera del 23% y a part del 2013 se aplicara el 
22% 

tas sociedades que remviertan sus utilidades en el par podran obtener uma reduccion 
de 10 puntos porcentuales de la tamfa del impuesto a la Renta sobre el monto 
remvertido 
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AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la remversion debera destinarse 
exclusivamente a la adquisicion de magumana nueva o equipo nuevo, activos para 
riego material vegetativo, plantulas y todo mstumo vegetal para produccion agricola 
forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva ast como para la adquisicion de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productwidad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo 

Cuando la remversión se destine a magumana nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fm el formar parte de su proceso productivo Para el sector agricola se 
entendera como equipo, entre atros, a los silos, estructuras de invernaderos cuartos 
frios 

Las actividades de investigacion y tecnología estaran destinadas a una mejora en la 
producnwidad generacion de diversificación productiva e incremento de empleo en el 
corto, mediano y largo plazo, sim que sea necesario que las tres condiciones se 
venfiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la remverson de 
utilidades 

El beneficio en la reduccion de la tanfa, debe estar soportado en un mforme emitido 
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o 
indirecta con la empresa 

El valor de las utilidades reimvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la isenpción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
postenor a aquel en que se generaron las utilidades matena de la reinversión 

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a las reformas mtroducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, $1 
el anticipo mmimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del 
impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la 
Admmstracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a credito tributano postenor 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las 
sociedades por un ejercicio economico cada triemo se considerara como el primer ano 
el primer trienio al pervodo fiscal 2010 cuando por caso fortunto o fuerza mayor se haya 
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio 
economico respectivo, y para el efecto el contribuyente debera presentar su petición 
debidamente justificada a ta Admnistración Tnbutaria para que realice las 
verficaciones que correspondan 
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Civil fuerza mayor o caso fortunto 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto el apresamtento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario publico ete 

51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Admimstracion Tributaria, el anticipo memo determinado en el ejercicio respectwo, 
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta 

La Compañia mo ha sido revisada por parte de las autondades fiscales desde su 
constitucion Los años 2010, 2011 y 2012 se encuentran sujetos a revision por parte del 
sei 

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312013 3 2012 

Ganancia del ejercicio antes de participacion a 

  

trabajadores e impuesto a las ganancias 126,528 119,834 

Participacion a trabajadores (Nota 16, numeral 3) (16,979) (17,975) 

Ganancia del ejercicio ántes de impuesto a las ganancias 107,549 101,859 

Efecto de impuestos difendos 2421) (5,978) 

Ganancia neta 105 128 95,883 

Menos 
Amortización de perdidas (24,013) (24,500) 
Leyes espectales 0,127) 

Mas 
Gastos no deducibles 11,520 
Liberacion/constitucion de impuestos drferdos 2424 5976 

Ganancia gravable 95,056 75 232 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 23% 

Impuesto a tas ganancias causado 20,912 17,303 

Anticipo del impuesto a las ganancias del año 
(impuesto minimo) 

  

103 

  

21 
  

impuesto a las ganancias del pertodo — (Nota 22) 20,912 17,303 o 
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El movimento del impuesto a las ganancias, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
391 2013 31, 2012 

Saldo inicial 6097 18 576) 
Provisión dei año. 20912 17 303 

Pagos (6 097) 
Retenciones en la fuente (5125) (2,630) 

Saldo final (Nota 16) (15,787) 46,097) 

22 IMPUESTOS DIFERIDOS 

  

Los acnwos y paswos por impuestos diferidos se compensan s1 se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por Impuestos corrientes y 105 
impuestos diferidos se dhfieren a la msma autoridad fiscal 

Un resumen de las diferencias temporanas entre las bases fiscal y tnbutana, que 
orginaron los impuestos difendos registrados en los presentes estados financieros fue 

  

como sigue 

Base Diferencia 
Tnbutana Financiera Permanente Temporana. 

Diciembre 31 2013 
Inventarios 115,246 81,725 33,521 
Maquinana, vehiculos y 
equipos 13,369 54,676 (41 307) 
Activos intangibles 3,518 518) 
Beneficios a empleados (12,349) 2,635 3,314 

128,615 127,570 36,156 35110 

Diciembre 31, 2012 
Inventarios 103,426 69905 33,521 
Maquinaria. veculos y 
equipos 19,318 71277 (51 959) 

Activos intangibles 344 4140 (3.796) 
Beneficios a empleados (8,482) 347 7635 
Perdidas tbutarias 24 013 74 013 

147101 136,840 34 368 
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Los saldos de tos impuestos diferidos, son los siguientes 

Diciembre Diciembre 
31 2013 31 2012 

Impuesto dfenido por cobrar 
Beneficios a empleados 2,138 1,680 
Perdidas tributarias 5,283 

2,08 6,963 

Impuesto diferida por pagar. 
Maqumana “vehiculos y equipos 9 088 11431 
Activos intangibles 774 835 

9 862 12,256 

Impuesto diferido neto 
Impuesto diferido por cobrar 2,138 6,963 
Impuesto diferido por pagar (9862) (12 266) 

1724) (5303) 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 
2013 y 2012 es como sigue 

  

  

Saldo Reconocido saldo 
Inicral__ en resultados final 

Diciembre 31, 2013 
Maquinana, vehiculos y equipos. 0140 2343 (9,088) 
Activos intangibles (835) 61 (779) 
Beneficios a empleados 1 680 458 2138 
Perdidas tmbutanas 5283 (5,283) 

(5,303) (2,428) 729) 

Diciembre 31, 2012 
Maquinana vehiculos y equipos (50 734) (697) 111,431) 
Activos intangibles 1669) (166) (835) 
Beneficios a empleados 918 762 1,680 
Perdidas tributarias 11158 (5875) 5,283 

673 (5976) (5,302) 
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23 

24 

Los gastos Ímgresos) por impuestos difendos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, son atribuibles a lo 
siguiente 

Diciembre —— Diciembre 
31 2013 31, 2042 

Gasto impuesto a las ganancias del año 
Impuesto a la renta cornente (Nota 21) 20,912 17,303 
Efecto iberacion/consttucton de impuesto diferido 242 6,380 
Actualizacion tasa smposttiva de impuesto diferido - (404) 

23,333 

  

Concihacion de la tasa de impuesto a la renta 
Tasa de mpuesto a la renta det periodo 22 00% 23 00% 

Efecto fiscal por partidas concihiatonas 
Amortización de perdidas 5 06% 553% 
Leyes especiales e ingresos exentos 0 00% 0 48% 
Gastos no deducibles 0 00% 0 00% 
Efecto pago impuesto minimo 9 00% 0 00% 

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del pertodo 16.94% 16,99% o 

Los activos por impuestos chfendos por bases imponibles deducibles pendientes de 
compensación se reconocen en la medida en que es probable [a realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros 

CAPITAL 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social es de 100,800 y esta constituido por 
100 800 acciones ordimanias nomuativas e indwisibles autorzadas suscritas y en 
erreutación con un valor nommal de un dolar cada una 

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al aporte para futura capitalización 
mediante la compensacion de creditos por 105,500, efectuada en el año 2004 
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25 RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta, esta conformada principalmente por 

Resultados provenientes de la adopcion a las NIF 

  

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en ta parte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, s1 las hubieren 
utilizado en absorber perdidas o devuelto a los acciomstas en el caso de liquidación de 
la Compañía 

Perdida acumulada 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a perdidas de ejercicios antenores 
que no han sido objeto de absorcion por resolucion de junta general de accionistas 

Ganancia neta del ejercicio 

Registra tas ganancias provementes del ejercicio en curso 

>
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Valor razonable de Los instrumentos financieros 

La Admimstracion considera que los importes en libros de los actiwos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su 
valor razonable 

27 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre — Diciembre 
31203 31 2012 

Prestación de serncios 0) 367 407 321,449 
Venta de bienes a 268 148 214,770 

635 555 536,219 

(1). El detalle de la cuenta prestacion de servicios, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre —— Diciembre 

  

31, 2013 31, 2017 

Exportacion de servicios 239,350 226,780 
Ventas 12% 128,057 89,217 
Ventas 0% 5,452 

367,407 321 449 

(2). El detalle de la cuenta venta de bienes fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31 2013 31 2012 

Venta de semillas 192,572 169 799 
Venta de Hidrokeepers 75,428 44,366 
Venta de libros 148 605 

268,148 214,770 
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28 COSTO DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, es como sigue 

Años terminados en 
Piciembre — Diciembre 

31 2013 31, 2012 

Semillas 116 788 99,414 
Hidrokeepers 47113 27,270 
Proyectos 20951 14,134 
Inventario perdido 14 980 972 
Libros 114 329 

199 946 

  

29 OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre — Diciembre 
31, 2013 31 2012 

intereses financieros 473 4,835 
Otras rentas 11 672 8,840 

16 408 13675 

30 GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre Diciembre 

31, 2013 31, 2012 

Sueldos, satarios y demas remuneraciones 123 407 98,926 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 57 964 53,937 

Aportes a la seguridad social 27 885 23,499 
Arrendamiento operativo 16 633 16,203 
Beneficios sociales e indemnizaciones 13 242 10,562 

Depreciaciones 13,088 6 865 

Suman y pasan 252 219 209 992 
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5 terminados en, 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2013 31, 2012 

Suman y pasan 252 219 209 992 
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 7,962 6 865 

Impuestos, CONtTDuCIOnes y Otros 6,368 11,013 
Agua energia, luz y telecomunicaciones 6,304 67% 
Mantensmuento y reparaciones 3,593 552 
Gasto planes de beneficios a empleados 2,951 3,331 
Seguros y reaseguros (primas y cestones) 3,100 2.982 
Comistanes 2492 2173 
Amortizaciones 622 $2 
Otros gastos 913 

194,441 258 421 

31. GASTOS DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2013 31 2012 

Promocion y publicidad 12,495 1 681 
Gastos de gestion 1415 200 

13,910 1,381 

32 GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años termimados en, 
Diciembre —— Diciembre 

  

31, 2013 31, 2012 

Intereses 11750 26 541 
Otros 1256 930 

13,006 2747 
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33 

34 

35 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Diciembre — Diciembre 
31,2013 31 2012 

Documentos y cuentas por cobrar chentes 
relacionados 

FACE The Future (Mota 9) 16.670 

Cuentas por pagar diversas / relacionadas 
FACE The Future (Nota 18) 124 940 

CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a critemo de la Admimstracion de la Compañta no 
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles sigmficativas que deban ser 
consideradas como un achvo o paso contingente 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento mgentes 
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta orentada a regular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior) de manera 
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el 
Principio de Plena Competencia (Arm s Lengtti) 

Mediante Resolucion No_ NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas el Servicio de Rentas Internas establecio el 
alcance y el contemdo de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

En concordancia a lo señalado en el parrafo antenor mediante Resolucion No NAC 
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No 878 del 24 de enero de 2013 el 
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta 
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior 
sean supenores a 3.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Exterior y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el 
Informe Integral de Precios de Transferencia El refendo Informe podra ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del extenor 
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Se encuentran exentos del Regimen de Prectos de Transferencia los contribuyentes que 
1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los mgresos gravables, m) No 
reaticen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 1) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con 
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a Ln mes contado a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

EL Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas € Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a 
la Renta y la no entrega, as como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 
podra ser sancionada por la Admmustracion Tributaria con multa de hasta 15 000 

AL 31 de diciembre de 2012 la Compañia no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compañia no estaria 
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precias de Transferencia 

36 SANCIONES 

De la Supenntendencia de Compañras 

No se han aplicado sanciones a la Compañia a sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de la Supenntendencia de Compañtas durante los ejercicios 
termnados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

De otras autondades admimstrativ: 

  

No se han aplicado sanciones significativas a la Compama, a sus Directores o 
Admimstradores, emitidas por parte de otras autondades admmnistratrvas al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emsion de los presentes Estados 
Financicros (Abri 3, 2014) no se produjeron eventos que, en opmon de la 
administracion de ta Compañia pudieran tener un efecto sigmficativo sobre dichos 
Estados Financieros que no se hayan revetado en los msmos 
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