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o Estados de Flujos de Efectivo
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.

He auditado el Balance General adjunto de ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A., al
31 de diciembre del 2007, y el correspondiente estado de resultados, de Evolucién del
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en mi auditorfa.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria induye un examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
efectuadas por la gerencia, asl como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para
fundamentar mi opinion.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA
S.A., al 31 de diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y modificados en ciertos aspectos por normas y précticas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

El Informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compaiiia, como agente de retencién y de
percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2007, es presentado por

CPA. Carlos Correa B.
RNCPE 17-561

9 de Agosto y Quitus No. 315
Telefax: 282-2925 ; Movil: 088-534-181
WEB: www.ditasociados.com ; e-mail: acse_soporte_empresariali@yahoo.es
Quito - Ecuador
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

( Expresado en U.S. dolares )

ACTIVOS Saido al
31-Dic-07
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y sus Equivalentes (Nota B) 477
Cuentas por Cobrar Comerciales {Nota C) 223.926
Inventarios (Nota D) 187.419
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (Nota E) 181.608
(Nota F) 37.716
983.848
OPIEDADES Y EQUIPO __1.021.564
(Nota H) 75.514
Las notas adjuntasde la Aa P,

son parte integral de los Estados Financieros
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

( Expresado en U.S. délares )

PASIVOS Saldo al
31-Dic-07
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores (Nota I) 326.210
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota J) 3.531
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar (Nota K) 18.676
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (Nota l) 185.509
(Nota M) 25.000
Pasivos Largo Plazo (Nota N) 200.000

(Nota 0)

2.000
866.093
750
6.752
36.930
19.055

931.581

epr——

Las notas adjuntas de la A a P,

son parte integral de los Estados Financieros




)

AUDITORIA « CONTABILIDAD
Y SOPORTE EMPRESARIAL
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

( Expresado en U.S. délares )

Saldo al
31-Dic-07

Ventas Netas 3.000.435
__-2.791.401

-162.232

Ingresos No Operacionales -
Egresos No Operacionales -27.747

Las notas adjuntas delaAa P,
son parte integral de los Estados Financieros
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
( Expresado en U.S. délares )

Capital Aportes Reserva  Reserva Reserva Utllidades  Utilidad
Detalle Soclal Futuras Legal Facultativa de Capital Acumuladas del Total
Capitalizaclones Ejercido
Saldo al 31 de didembre de 2006 2000 - 789.459 4 39 35930 - 12,183 840.615
Transferencia Utilidad 2006 - - - - - 12.183 -12.183 -
Asignacion Aporte de Accionistas - 76.634 - - - - N 76.634
Asignacién Reserva Legal - - 746 - -746 - -
Asignacién a Reserva Facultativa - - - 6.713 - -6.713 - -
Participacion Trabajadores e Impto. Renta - - - - - -4.724 - -4,724
Utllidad del Ejercicio - - - - - - 19.055 19.055
Seldo al 31 de dicembre de 2007 _2.000 866.093 750 6752 36930 - 19.055 931581

Las notas adjuntasde laAa P,
son parte integral de los Estados Financieros
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado al 31 de diciembre del 2007

{ Expresado en U.S. dblares )

2007
Efectivo Redbido de Clientes 3.100.024
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -3.057.904
Otros Ingresos -
Otros Egresos -27.747

Obligaciones Bancarias Corto Plazo 14.673
Obligaciones Bancarias Largo Plazo -75.000
Asignacion Aportes Futuras Capitalizaciones 76.634
Financlamiento Largo Plazo 200.000
Disminucién neto de Caja y Equivalentes -39.655
Caja y Equivalentes a Principio de Ano 40.132
477

Las notas adjutasdelaAa P,

son parte integral de los Estados Financieros
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
Afio terminado al 31 de didembre del 2007
( Expresado en U.S. dolares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2007

Depreciaciones 83.127
Amortizaciones 25.171

Aumento (Disminucién) Cuentas por Cobrar -150.293
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar 37.312
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ROMERO KOTYRE AGRICOLA GANADERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2007

(Nota A) - Principales Politicas y Précticas de Contabilidad

a) Bases Legales de Constitucién

ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A. Estd constituida en el Ecuador en
Quito el 25 de Noviembre de 1991, ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Quito,
Dr. Neison Chévez Mufloz y fue inscrita legalmente e 7 de octubre de 1992, en el
Registro Mercantil del Cantén Rumifiahul. La compafiia tendra una duracion de cincuenta
afos. El tiempo de duracién podra aumentar o disminuir segin lo estipule la Ley.

b) Objeto Social

La actividad de la compatiia, tiene como principal objetivo desarrollar la produccién y
exportacion de pulpa de frutas, ademas de la siembra de todo tipo de productos, su
respectiva comercializacion e industrializacion, crianza, engorde de ganado vacuno,
porcino, ovino, caballar, lanar, instalacion de planteles avicolas, faenamiento de ganado,
produccién de vacas de leche y productos lacteos.

c) Entomo Econbémico

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso
de dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como
moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como moneda estable, la variacién de los indices de precios al consumidor en la
Reptiblica del Ecuador, afecta a la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007.

d) Bases Contables

Las politicas contables de la compaifiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiilas del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.
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A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la compafiia
en la preparacion de sus estados finandieros.

= Equivalentes de Efectivo - La empresa para propdsitos de elaboracion del estado
de fiujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados
en bancos.

* Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a
los clientes y a la entrega de la mercaderia.

» Valuacién de Inventarios - Al costo de Adquisicion o produccién, los cuales no
exceden a los valores de mercado.

* Valuacién de Propiedades vy Equipos - Al costo de Adquisicion. El costo de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida Util estimada de 10 afios para muebles y enseres, maquinaria
industrial, equipos de oficina, instalaciones y herramientas, 3 afios para Equipos de
Computacién y 5 para Vehiculos.

3 pleados ¢ Impuesto a la Renta - Se reconocen en los
resultados del afio en funcion a lo que establece la Ley.

| S PSS

(Nota B) - Caja y sus Equivalentes

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al
Detalie 31-Dic-07
Caja Chica 217
Bancos 260
~Total 477
e TS _ ]
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(Nota C) - Cuentas por Cobrar Comerciales

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saido al
Detalle 31-Dic-07
Clientes 229.291
Provisién Cuentas Incobrables -5.365

(Nota D) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segtn el siguiente detalle:

Saido al
Detalle 31-Dic-07
Productos Terminados 102.756
Materiales y Suministros 5.122
Importacién en Transito 79.542
Total  187.419
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(Nota E) - Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de gastos anticipades y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo al
Detalle 31-Dic-07
LV.A. 133.662
Retenci6n por Ventas 4,995
Anticipo Impuesto a la Renta 1.330
Otras Cuentas por Cobrar 41.621
“Totsl ________ 161.608

Nota F) - Propiedades y Equipos No Depreciables

El saldo de esta cuenta se detalla a continuacion:

(Nota G) - Propiedades y Equipos Depreciables

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Existen cuadros de ciculo que
respaidan el movimiento y depreciaci6n al 31 de diciembre del 2007.

El detalle resumido se presenta a continuacion:
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PROPIEDADES Y EQUIPOS DEPRECIABLES

Muebles y Equipos de Maquinaria Herramientas Saldo

COSTO AJUSTADO Edificdos  Instalaciones Vehiculos Eq. de Ofic G : Industrial
B 81311306 : B 1) 7 SRR 75, N Y. N 51
Adiciones 268 1.425 234.662 - 236.355
Ventas y/o Bajas - - - - R
DEPRECIACION Muebles y Equiposde  Maquinaria
ACUMULADA Edificios Instaiaciones Vehiculos Eq. de Ofict C ¢ Industrial Herramientas Saldo
31-12-06 447 T a4 2800 - 3L 73384 985 37211
del periodo 2007 10.609 2454 800 19 4.020 60.875 2.349 83.126
Ventas y/o Bafas - - - - - - - -
[T EEFE 7 S Y N B e _woe  aw_yesw

PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO 983.848
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(Nota H) - Activos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2007, este rubro se descomponia de las siguientes cuentas:

Gastos de
Investigacion Saldo

Detaile y Desarrolio
Costo 125.857 125.857
Amortizacién 2006 y 2007 50.343 50.343

(Nota I) - Proveedores Locales

Bajo este rubro se registran obligaciones principaimente por la compra de fruta, gastos
de combustible, mantenimiento de cuartos frios, gastos de exportacion, gastos por
seguro, gastos por transporte, materiales y suministros, entre otros. Un resumen es

como sigue:

Saldo al

Detalle 31-Dic-07
Burneo Ocampo Julio César 220.143 a.
Filaret S.A. 21503
Vicente José Adum Rodriguez 13.462
Proveedores Varios 71.103
Total 326,20
]

a. Valor que representa el 67% del total de la cuenta, correspondiente a la compra

de fruta, para la extraccién de fa pulpa.
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(Nota J) - Obligaciones Fiscales y Laborales

Un resumen es como sigue:

Saldo al
Detalle 31-Dic-07
Servido de Rentas Internas
Retenddn en la Fuente 691
Impuesto a la Renta Empleados 114
Subtotal 805
Deudas al JESS
Aportes y Préstamos al IESS 2.288
Fondo de Reserva 438
Subtotal 2.727
i RESUERNIOEY

(Nota K) - Gastos Acumulados Y Otras Cuentas por Pagar

Unrsumendegastosacumuladosywascuentasporpagarscomosigue:

Saldo al
Detalle 31-Dic-07
Sueldos y Beneficios Sodales 7.846
Anticipo de Clientes 10,000
Otros 830
Total_ — 18.676
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(Nota L) - Obligaciones Bancarias Corto Plazo

El saldo de este rubro se descompone de la siguiente manera:

Plazo Capital e

Banco Emision Vendm. No.Oper. Interés Intereses
Pichincha 06/09/2007 04/01/2008 309066  15,00% 105.000
Pichincha Fundacyt  01/09/2002  19/02/2008 22032002 12,46% 26.091

Cofiec 25/07/2005 05/01/2009 CF652988 14,76% 54.417

(Nota M) - Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Corresponde a la porcidn a largo plazo del préstamo realizado por el Banco Cofiec, el
mismo que genera un interés anual del 14,76%. Cancelacién mediante cuotas de capital
en amortizaciones semestrales a cuatro afios plazo.

(Nota N) - Proveedores Largo Plazo

Pertenece a un préstamo otorgado por un proveedor, para financiar el proceso de la
extraccion de la pulpa. Este préstamo se encuentra avalado mediante hipoteca abierta

de una propiedad.




» oy 27 222025223727 77279372993)0902703939909)99)00)3)I3)3)3)))y))

-,

A

AUDITORIA « CONTABILIDAD
Y SOPORTE EMPRESARIAL

(Nota 0O) - Patrimonio de los Accionistas

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Dos Mil dblares, dividido en dos
mil acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una. El 23 de marzo del 2000, la
Junta General de Accionistas resolvié aumentar su capital a lo que es ahora el actual,
realizado mediante escritura publica celebrada ante el Notario Décimo del cantén Quito,
Dr. Eduardo Orquera Zaragosin, el 10 de noviembre del 2000 y fue inscrita en ef Registro
Mercantil del cantdn Rumifiahui, el 18 de diciembre del 2000.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que un 10% de la utilidad anual sea el

apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 50% del
capital sodial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

(Nota P) - Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha del presente informe, no existe ningin hecho importante que afecte los
resultados de los estados financieros auditados y la operacion futura de la compaiiia.




