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CimAuditores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas de 

ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ROMERO KOTRE AGRICOLA 
GANADERA S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los 

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de 

caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras 

notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 

responsabilidad incluye: el diseño, la implementación y el mantenimiento de controles internos que son 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos 

carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas 
contables apropiadas; y, la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las 

circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y 

realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores 

importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los 

estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad 
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 

como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la 

evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 

nuestra opinión de auditoría. 

CIMAUDITORES CIA. LTDA 

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas, Edificio Torre Carolina, ler piso, Ofi. 101 

Teléfonos 2252691-2252690



Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la posición financiera de ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A., al 31 de 
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y 
sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador. 

ME 

  Pm Avolidomzo Dio. Adele. 
Quito, Mayo 28, 2010 Katty Núñez B. 
Registro No. 633 Licencia 25146



ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

ACTIVOS Notas 2009 2008 

(en miles U.S. dólares) 
    

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 4 l 

Cuenta por cobrar comerciales 3 574 130 
Inventarios 4 162 264 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 131 271 
Total activos corrientes 871 666 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 6 
Terreno 4 4 

Edificios 212 212 

Instalaciones 25 25 

Maquinaria y equipo 800 824 
Vehículos 14 14 

Equipos de computación 15 15 
Equipo en proceso de montaje 346 56 
Herramientas 24 23 

Importaciones en tránsito o _239 

Total 1,440 1,412 

Menos depreciación acumulada _318 _225 

Propiedades, planta y equipo, neto 1,122 1,187 

OTROS ACTIVOS 25 50 

TOTAL 2,018 1,903 

Ver notas a los estados financieros 

Meet Prrusoo 
Ing. Marcelo Romero O. 

Gerente General 

  

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

  

  

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008 

(en miles U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 7 9 70 
Vencimientos corrientes de préstamos a largo plazo 10 57 174 
Cuentas por pagar proveedores 406 181 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8 365 174 
Total pasivos corrientes 837 599 

PASIVOS A LARGO PLAZO: 
Préstamos de accionistas 9 144 348 
Préstamos bancarios 10 294 351 

Total pasivos a largo plazo 438 699 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11 
Capital social 300 152 
Aportes para futuras capitalizaciones 402 402 
Reserva legal 2 2 
Reserva facultativa 7 7 

Reserva de capital 37 37 
(Déficit acumulado) Utilidades retenidas 15) _3 

Patrimonio de los accionistas 743 605 

TOTAL 2,018 1,903 

Wilmía Sandoval" 
Contadora General 
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

INGRESOS POR: 

Ventas 

Servicios 

Total 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Intereses pagados 
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 
Otros gastos, neto 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 

Participación a trabajadores 
Impuestos a la renta 
Total 

(PÉRDIDA) UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

    Notas 2009 2008 
(en miles U.S. dólares) 

1,690 2,246 

45 145 

1,735 2,391 

1,627 2,181 

108 210 

82 161 

26 49 

31 38 
6 (51) - 

39 2 
19 40 

7 10 

1 1 
8 M4 3 

12 4 

(5) 2 

  

Soba Enitoo 
/ Ing. Marcelo Romero O. 

Gerente General 

  

  

  

  

Wilma Sandoval * ' 

Contadora General



ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

Aportes para Reserva Utilidad 
Capital futuras Reserva Reserva de (Pérdida) 

Social Capitalizaciones Legal Facultativa Capital Neta Total 

.. (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 1 de enero del 2008 2 866 2 7 37 11 925 

Capitalización, Nota 11 150 (150) - 

Reversión de aportes (314) (14) 
Pago de dividendos (1) at) 

Utilidad neta o a _ _ _ 3 3 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 152 402 2 7 37 $ 605 

Capitalización, Nota 11 148 - 

Pago de dividendos (5) (5) 

Pérdida neta (5) AS) 

iS 
| 

8 E (a
 5 Saldos al 31 de diciembre del 2009 

Ver notas a los estados financieros 

A Eres o 
pos MareeloRomeroO. Wilma Sandoval 

Gerente General Contadora General 

  

  

   



ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

2009 
(en miles de U.S. dólares) 

E 

  

Recibido de clientes 1,288 2,484 

Pagado a proveedores, trabajadores y relacionadas (1,127) (,617) 
Intereses pagados (31) (38) 
Impuesto a la renta (20) (6) 

Otros gastos, neto (39) (2) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación _70 (209) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 70 - 
Adquisición de propiedades, planta y equipo (57) (06) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 13 (206) 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias, neto (61) 70 

Préstamos recibidos de compañías relacionadas 109 - 
Préstamos de accionistas, neto (97) 34 
Préstamos bancarios a largo plazo (174) 323 
Dividendos declarados (5) a) 
Aporte de capital 148 _- 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de 

financiamiento (80) 416 

CAJA Y BANCOS: 
Incremento neto durante el año 3 l 

Saldos al comienzo del año 1 - 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 1 

(Continúa...) 
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ROMERO KOTRE AGRICOLA GANDERA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

2009 
  

2008 
(en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 
(Pérdida) Utilidad neta (5) 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto 
proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 
Provisión para cuentas dudosas 
Amortización de otros activos 
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

103 

25 

6D 

(447) 
102 
147 
225 
(32) 

IS 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERARÓ FLUJO DE EFECTIVO: 

Compensación de préstamos de accionistas con préstamos recibidos 
de compañías relacionadas. 

Ver notas a los estados financieros 

A
 

2]
 

105 

25 

(156) 
(74) 

(215) 

(209) 

  

  

Debito Hnetoo 
JJ Ing. Marcelo Romero O. 

Gerente General 

  

Wilmá Sandoval 

Contadora General



ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

1. OPERACIONES 

ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A., fue constituida y existe bajo las leyes 

ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 07 de octubre de 1992. Su 
domicilio principal se encuentra en Sangolquí - Cantón Rumiñahui de la provincia de Pichincha. 

Su actividad principal es la producción y exportación de pulpa de frutas. Durante los primeros 

tres meses del 2009, la Compañía suspendió sus operaciones debido a los altos costos de la 
materia prima, dichas actividades se reiniciaron en abril del 2009. 

Los procesos de producción de pulpa se realizan en función a los pedidos realizados por los 
clientes de la compañía. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la 
Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas 

por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 

con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 

de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Reconocimiento de Ingresos y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y sus costos se 

reconocen en el estado de resultados en el período en que se realizan, es decir cuando los | 
productos han sido entregados a los clientes. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los 

correspondientes valores netos de realización. El costo se determina por el método promedio 

ponderado. 

Valuación de Otros Activos - Corresponden a costos pre operacionales, incurridos en el año 

2006, los cuales se amortizan en un 20% anual. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Los saldos de propiedades, planta y equipo se 

muestran al costo de adquisición. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea 
recta en función de los años de vida útil estimada de 20 años para edificios, 5 para vehículos, 10 
para instalaciones, maquinaria y equipos, herramientas, muebles y equipo de oficina y 3 para 
equipos de computación. 

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Está constituida de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% 
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 
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Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2008, fueron reclasificadas 

para hacerlas comparables con la presentación del año 2009. 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Clientes locales 

Clientes del exterior 

Clientes relacionados: 

Oxidalumin in Vidrio Cía. Ltda. 

Marcelo Romero Kotre 

Marcelo Romero Oñate (1) 
Otros 

Provisión para cuentas dudosas 

Total 

... Diciembre 31.... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

107 107 
297 29 

22 
14 

129 
14 

19) 

574 B
b
.
.
.
 

(1) Valor correspondiente a la venta de maquinaria y equipo y servicio de montaje realizado en 

diciembre del 2009. Nota 6. 

4. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Producto terminado 

Materiales y suministros 

Repuestos y herramientas 

Total 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

86 143 
25 34 
31 47 

162 264 

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Crilamyt S.A.- compañía relacionada 
Impuesto al valor agregado - IVA 

Crédito tributario impuesto a la renta 
Otros 

Total 

... Diciembre 31.... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

- 44 
69 156 
43 36 
19 35 

131 271 
-9-



8. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 1,187 1,086 

Adquisiciones 57 206 
Precio de venta (10) - 

Utilidad en venta 51 - 
Depreciación (103) (105) 

Saldos netos al fin del año 1,122 1,187 

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de propiedades, planta y equipo incluye US$254 mil 
correspondiente al costo de una maquina evaporadora importada en el 2008, la cual se encuentra 
en proceso de montaje. 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Sobregiro bancario - 70 

Préstamo del Banco Pichincha con vencimientos mensuales 

hasta enero del 2010, que devenga una tasa de interés del 

11,2% anual. NO
 1 

Total INO
 ls 

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Compañías relacionadas: 
Luis Guillermo Romero Salas e Hijos C. Ltda.- préstamos 
recibidos 350 139 

Crilamyt S.A. 5 ” 
Impuesto a la renta - 3 

Otros 10 3 

Total 365 174 

-10-



Impuesto a la renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 

renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren 

o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención 

adicional alguna. A partir del año 2010, de acuerdo con las últimas reformas tributarias 

aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor 

imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y la utilidad tributaria, es como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 6 8 

Gastos no deducibles 39 2 
Utilidad tributaria 45 10 

Impuesto a la renta causado - 25% 1 3 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (36) (6) 
Provisión del año 13 
Pagos efectuados (0) (6) 

Saldos al fin del año, Nota 5 (43) (6) 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 
2003 y están pendientes de revisión las declaraciones del 2005 al 2009. 

PRESTAMOS DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2009 incluye US$140 mil (US$345 mil en el 2008) correspondientes a 
préstamos otorgados por el Ing. Marcelo Romero Oñate, sobre los cuales no se ha fijado el pago 

de intereses y cuyos vencimientos no han sido definidos. 

-1]-



10. 

11. 

PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO 

Un resumen de préstamos bancarios a largo plazo es como sigue: 

... Diciembre 31.... 
2009 2008 

(en miles de U.S. dólares) 

Préstamo CREDIPYME a través de la CFN con 
vencimientos mensuales hasta el 2014, y una tasa de interés 
nominal anual reajustable del 8,89%. 351 400 

Préstamo del Banco Pichincha con vencimientos semestrales 

hasta el 2009, que devenga una tasa de interés anual 
reajustable que fluctúa entre el 12,35% y 12,73%. 100 

Préstamo del Banco Cofiec, con vencimiento en enero del 
2009, que devenga una tasa de interés del 9,27%. 25 

Vencimientos corrientes (67) (174) 

Total préstamos bancarios a largo plazo 294 351 

Los vencimientos futuros de préstamos bancarios a largo plazo son como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Vencimientos: 
2010 - 57 

2011 68 68 

2012 69 69 

2013 75 75 

2014 82 82 

Total 294 351 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009, el capital suscrito y pagado consiste de 300.000 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una. 

Con fecha diciembre del 2008, la Compañía inscribió en el registro mercantil la escritura de 

aumento de capital y reforma de estatutos según la cual se incrementa el capital en USS$298 mil 
a través de la compensación de créditos por US$150 mil y con aportes en efectivo por US$148 

mil pagaderos por los accionistas en el plazo de un año (hasta diciembre del 2009). 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social. 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

Reserva de Capital - Incluye el saldo de las cuentas Reserva por Revaluación del Patrimonio y 

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
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12. 

pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a ésta cuenta. Estas 

reservas pueden ser total o parcialmente capitalizadas. El saldo de esta cuenta no es disponible 
para el pago de dividendos en efectivo, 

GARANTIAS 

Al31 de diciembre del 2009, existen las siguientes garantías por obligaciones propias: 

Activos en Garantía Valor Pasivos Garantizados 
...(en miles de U.S. dólares)... 

Prenda industrial corresponde a la Para cubrir obligaciones 
planta de procesamiento de frutas 196 bancarias por US$400 mil 
y el terreno donde se localiza la - Hipoteca Abierta. 
industria. 

Lote de terreno y construcción N7 Para cubrir obligaciones 

Situado en la parroquia Ascazubi 138 bancarias por US$9 mil. 
del cantón Cayambe 

13. CONTINGENCIA 

13. 

Al 31 de diciembre del 2009, se mantiene en proceso de arbitraje ante el Tribunal de Albitraje de 
Waren Verein der Hambuerger Borse e.V - Alemania, una demanda planteada en el año 2008 

por Bolasco Import Gmbh en contra de la Compañía cuya cuantía ha sido estimada en US$395 

mil. La Administración de la Compañía y sus asesores legales buscarán un acuerdo extrajudicial 
o apelarán a cualquier resolución desfavorable que pudiere emitir dicho Tribunal. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar los resultados 
de esta demanda y los posibles efectos en los estados financieros de la Compañía. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros (28 de mayo 

del 2010) no se ha producido eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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CimAuditores 

Quito, 29 de julio del 2010 

Señores Ñ 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Presente    

  

   
   

Adjunto a la presenta sírvase encontrar (1) ejemplar de lo ados Financieros por q 
Año Terminado el 31 de diciembre del 2009 e Informe de logs Auditores Independientes 4e 

ROMERO KOTRE AGRICOLA GANADERA S.A., con expediente N*47865. 

Atentamente, 

SÉ 

ocia 

Adj. lo indicado 

o 

no Cn E tADENCIA 
o o LAR UAINAS 

29 JUL. 2610 
Or / TOR] 

Cn ES 
  

CIMAUDITORES CIA. LTDA 

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas, Edificio Torre Carolina, 1er piso, Ofi. 101 

Teléfonos 2252691-2252690


