"TENEDORA DE ACCIONES" "INVERSIONES TD" "TD" S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

1.

14

29

2.2

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

VESTIRSA S A, fue censtituida, en la cudad de Quito mediante escniura publica del 4
de junic de 1893, anle el Notaric Primero de este Canlon y regisirada en el registto
mercantl &l 24 de junio del mismo afio

Con fecha 11 de marze del 2015, ante el Motano Sexagésima sepiimo del Canton Guilo
se procede a la transformacion de ia Denominacdn social de VESTIRSA §A POR
"TENEDORA DE ACCIONES” "INVERSIONES TD" “TD" S A., cuyo cambio tug insitile
en el Regstro Mercantil el 06 de noviembre 2015

El objeto social de la compafia es la lenencia de accliones, participaciones ¢ derechos

de sociedades en todas sus formas, mercantles civiles, fideicomisos y patnmaonios
autonomeos

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consee de Normas
Iniernacionales de Cantabilidad (IASE).

Base de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del principio del costo
nistonco

l.a comparia mo registrd la actuahzacion Oe las inversiongs gue manfiena en olras
compafias. ya que a la fecha del cierre del ejercicio cantable no disponia el vaky
patnmonial proporcional para su actualizacion
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Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encueniran exprasadas on dalares
de los Estados Unides de America, utilizada come moneda en curse legal

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Reallzadas

La informacion contenida en los estades financieros es responsabilidad de o
administracion, que manifiesta exprésamente que se han aphicado 0§ principios y
crtenos incluidos en las Nomas Intemacionales de Informacidn Financier (NilF)

Las estimaciones y politicas contables significativas son defindas como aguelias que
son importantes para refiejar correclamente la situacion financiera y los resullados de |a
Compafila y/o las que requieren un alto grade de |wiclo por parte de la Administracion
Sin embargo. debido a la subjetividad inherente  en a5l
proceso contable, los resuiiados reales pueden difenr de los montos estmatios

Negocio en Marcha

Los pnncipios contables parten del supuesio de |2 conlinuklad de las operaciones del
ente contable. empresa en marcha a menos que se establezca lo contrario
TENEDORA DE ACCIONES" "INVERSIONES TD! "TD' SA, &s un enle col
antecedentes de empresa en marcha, por el movimienio acondmico de sUs Grerationas
y por el tempo que dispone para seauir funcionando en el fuluro de acusrdo a su
constitucion

Periodo contable

Los estatulos de |la compafia definen el periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financieros ce propasitd genaral una vez al afio el 31 de diciembre

Los estados financieres cemespondientes al ejercicio terminado al 31 de ticiembre de
2014, han sido aprobados por la Junta General de Acclonistas celebrada el 13 de abnil
de 2015

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera, se presentan los saldos en funcion a su vencimiento
como carnentes cuando es igual o inferior a doce meses, comados desde la facha de
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ciefre de los estados financieros y como no commentes cuando es mayor a ese periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafia considera como efectvo y equivalente de efectivo a las partidas de alta
liguidez. como son los saldos en bancos sin restncciones

Otras cuentas por cobrar

Corresponden a un préstamo enlregado al representante legal registrado al costo de la
iransaccién, sobre este prestamo no existen decumenios en los gue se sstablezcan
plazo. porcentaje de inferés, elc

Impuestos por recuperar,

Corresponden al crédito tnbutanio por las compras eleclusdas valores que s compensa
en forma mensual, ademas se incluyen los antocipos g2 impueslo a a2 renta, y las
retenciones del impuesto a la renta efecluadas por terceros que serin recuperadas en
un periodo menor a doce meses, Cuando la Admimstracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultadoes del ann,

Inversiones no corrientes.

Se registra |as inversiones realizadas enentidades sobre fas que la Compadiia no gjerce
Influgncia significativa,  Se miden a su costo de adquisicion y menos cualguer pardida
por detencro

La compafila no registrd la actuahzacion de las inversiones que manheng en piras
compafias, ya que a la fecha del cierre del ejercicio contable no disponia el valor
patnmonial proporcional para su actualizacion

Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por servicios adquindos de provesdores en el curso normal
de los negocios Si se esperan pagar en un ano o menes se clasiican como pasivos
corrientes, de |o cantrario se presentan como pasivos ne corentes Se reconocen i su
valor nominal que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan Intereses y
son liquidables en plazos menores a 90 dias

-d
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Companias Relacionadas.

Se registran los valores por la compra de actiones los mismos que segun contralo
deberian ser cancelados en un afo, clausula que no ha sido cumplda  Se miden
imgiaiments al valor razonable da la transaccion

Pasivo por Impuestos.

Corresponden al impuesto al valor agregado por los servicios prestados, ademas se
incluyen las retenciones del impuesto 2 la renta efectuadas a lerceros valones que se
liquidan en forma mensual.

Beneficios a los empleados.

Ei Codigo de Trabajo esiablece la obligatoriedad de los empleadores de conceder
beneficios comentes (décimo tercer ¥ cuaro sueldo, vacacionas, #ic) y no cormeantes

como (Jubllacion Patronal v desahucio) & todos aquelles empleatios que se encuentran

kajo relacion de dependencia.

La compafiia no registra anualmente estos beneficios ya que no mantiene pérsonal bajo
relacion laboral. pero se encuentra prowvisionandc & deocmo lercero y cuarno del
representanie legal,

Impuesto a la renta.

Se registra &l impuesto a las ganancias cormente mas al efecto de |a actuahzacion
(iberacidn o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos difendos

Impuesto a la renta cormiente - Se determina sobre la hase imponible calculada de
acugrdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cerre del gercicio
contable La tasa de /mpuesto a la renta para los afos 2015 y 2014 es del 22% Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se

genera

impuesto a la renta diferido - Se determina sobre |as diferencias temporales yue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras. las tasas
imposilivas- y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
vigentes al clerre de| ejercicio contable. Seé mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tnbutanas y se reconocen en el rasultado del periodo 0 en olros
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resultados integrales. dependiendo de la lransaccicn gque ongina & diferenca
temporaria

La administracion de la compafiia considera reconocer & impuesto diferdo, solamenta
si existiere certeza razonable de que fueran reconocidos por el orgarisme: tnbutang y
por lo tanio se estimen récuperables para la compafia

Provisiones.

Una provision se reconoce. 5| como resultade de un evento pasado, |a compania liens
una obligacion legal ¢ implicta en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios economicos sea necesana para
gancelar la obligacidn

Los montos reconocidos como provisidn son |a mejor estimacidn de la Adminssttacion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para
liguidar Ia obligacion.

La compaiiia no mantiene obligaciones pasadas, por lo que no realizo provision alguna

Patrimonio.

Capital social - Se registra el mornito aportado por los accionistas como capial para ¢l
funcionamiento de sus operaciones Se mide a su valor nominal

Reservas. - Se registran las apropaciongs de utilidades o constitucionas realizadas pal
Ley, estatulos, acuerdos de Accionistas para propositos especificos  Se miden a si
valor nominal

Reconocimiento de ingresos

Los ngresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobriar por los servicios
prestados en el curse normal de las operaciones de la Compania Los ingresos se
muestran netos de IVA devaluciones, rebajas y descuentos olorgados

Las ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los benelicios
ecandmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con labllidad v cuando la
Companla hace la enlrega de sus servicios al comprador y, en consecusncia, transheis
los riesgos y beneficios nherentes a la propiedad de esos bignes y no mantenan il
derecho a disponer de ellos, ni @ mantzner un control sobre los mismos
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2.20 Gastos de operacion

2.21

l.os gastos de pperacion son reconocidos por la Compania sobre hases del devengado

Se componen de gastos financieros, gastos admunistrativos. anmpueslos, lasas
confribuciones y olros propios del giro del negocio

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos onginados por aclividades de la operacion, se incluyen todos aguellos flujos
de efectivo relacwonados con el giro del negocio, mcluyendo ademas los Intereses
pagados los ngresos financieros y en general, todes aguellos flujes que no estan
definidos como de inversion o financiamiento El concepta operacional ulihzads an esie
eslado. es mas amphce que el considerado en el estado de resullados

Gostion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Admimisiracion de la Compafia es la responsable de establecer, desamollar y dar
seguimento a las politicas de geslon de nesgos con el objetiva de dentificar
analizar, controlar y monitorear |os riesgos enfrentados por la Compadia La
Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en ias condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la oblencion de un ambiente de conteo! disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compadia clasihica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de |a
siguiente manera,

Riesgo de mercado

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencls de vanaciones en o
precios de mercado, El resgo de mercacdo comprende res sublipos de riesgo
rnesgo de tasa de cambio, nesge de tasa de interés y otros fiesgos de precio  La
Compafifa no se ve afectada por esté nesgo ya que no mantiene obligaciones con
instituciones financieras, sus obligaciones mas representativas son con sus
accion|stas

(s
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Riesgo de lasa de interes

La sstructura de financiamiento de la Compadla considera como ente de
financiaciin & sus accionistas, el endeudamiento con sus gocionislas no axpone 2
la compafia a tasas de interés, esta medida ha sido tomada debido a la limilagion
de cperaciones por las cusles atraviesa el pais

Riesgo de credito

Es =l nesgo de gue una de las partes de un instrumento financiers cause ura
perdida financiera @ la otra parte por incumglir una obligacion, y se origina
principalmente en olras cuentas por cobrar

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimienio de nvel
de efectivo y equivalentes de efective de segundad y acceso inmediato a recursos
El enfoque de la Compafia para adminisirar l2 hguidez es contar con (05 recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de lensién, sin incurrir en pérdidas inaceplables o armesgar s
reputacion de la Compafia

Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos raspecto del luture, por definicion
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales Estas estimaciones y
supussios son cantinuamente evaluados y se basan én la expenencia histonca y
otros factores, incluyendo la expectaliva de ocurrencia de evenlos fuluras que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuesios mas significatives efectbados por la Administracion se presentan a
continuacion

Provisitn por suentas incobirables - al final de cada perloda contable se evalua |a
existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus cuentas por cobrar cligntes
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspeclos la anliguedad. cuando
el valor en libros excede su valor future de recuperacion se considera detenom  El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta oorrectora del active y an los
resullados del periodo

=t
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Valar razonable de aclivos y pasivos - en cierlos casos los activos y pasivos debe

ser reglstrados a su valor razonable. gue es el monto gor €l cual un activo puete s
comprado o vendids, ¢ el monto por e cual un pasive puede ser incurride o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independéncia mutua, distinta de una liguidacion lorzosa ulizando
para esto precios vigenles en mercados aclivos, estimaciones en base & ia mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacidn, fas modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva

Efectivo y Equivalentes de efectivo
Un resumen de esta cuenla, fue como siglie

Al 31 de diciembre

2015 2014
Banca Pichincha 5413 2011
Suman: 5913 2.011

Canstituyen depasitos en |a cuenta corriente y de |bre disponibilidad

Otras Cuentas por Pagar
El detalle es el sigulente:

Al 31 de diciembre

2018 2014
Oiver Stagg 2781 4218
2.781 4.218



“TENEDORA DE ACCIONES" “INVERSIONES TD" “TD™ S.A.

Motas a los estados financeros (Continuacion)

T. Impuestos Anticipados
El detalie es el siguienta

Al 31 de diciembro

2015 2014
Helenoones 778 aq
Anhicipos renta 12.888 -
Iva crédito tributario 1. 244 145

14.911 235

8. Inversiones Permanentes

Corresponde a 505 000 acciones en la compafia Inmopevimal 5. A | las mismas gue se

encueniran registradas al costo de adguisicion

9, Companias Relacionadas

Se compone de
Al 31 de diciembre
2015 2014

Diego Teran 1.730.000 1730 000
Juan Teran 970 000 8§70 000
Maria Mancheno 530 004 530 000

3.230.000 3.230.000

e =

Deudas que se originan par la compra de |as acciones en una compania.
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10. Pasivo por Impuestos

El detalle es &l siguiente

Al 31 de diciembre

2015 2014
lva por pagar 1.789 B40
Ret 100% Honoraros 1164 13
Ret Fugnte 10% Honorarios 13 "
A% Rel Fuente 167 22

3.723 586
——— ———— —

11. Impuesto a la renta

& continuacion la dermostracian de la conciliacion tributana del Impuesto a iz renta al 31
de diciembre. preparada por la administracian de la Compania

Al 31 de diclembre

2015 2014
Utilidad contable 14 625 2172
15% participacion Trabajadores - {326)
Mas gaslos no deducibles 3 033 1
Base Imponible 17 858 1.847
Impuesto a la Renta Causado {3.929) (406)
Anticipo de Impuesto a la renta a)  __ (12.978) {39)

a) El contribuyente debe determinar un anticipo minime de Impuesto a fa renta y
comparar este valor del anticipe con el monte del Impuesto a la renta, & mayor de
los dos valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado el cual
se debera exponer en los resultados de dicho afo

Durante el afo 2015 la Compania registnd como impuesto a la renta corrents
causado, el valor determinado como anticipo ya que esle vaipr fue mayor al
impueste a la renta calculado, con esto da cumplimiento & las disposiciones del ente

de control

10
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14.

15,
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Capital social

El capital aulorizado, suscrito y pagado de la Compadhia al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es de USS 800,00, que comprende 800 acciones ordinanas de valor nominal USS
1,00 cada una

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigeite, la Compaiiia debe aproplar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrite La reserva legal no asta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pardidas

Resultados acumulados

Los resultados (utihdades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este 1ubro
manieniendo regisiros que permiten identificar su ejercicp de origen Con a8 aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normainvas
aplicables, las utilidades son distnbuidas o destinadas a reservas mientras gue las
pérdidas se mantienen en Resulfados acumulados O se puede compensan con I3
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas palnmoniales de libre
disposicion de los accionistas

Resultados acumulados por adopcion de MIIF

Los ajustes provenientes de la adopsign por ptimera vez de las Norras Internacionaies
de Inforrmacion Financiera "NIIF" que se registraron an el patimenio en 3 cuenta
"Adopcion primera vez"

Ingresos de actividades ordinarias

Corresponde a ingresos por los servicios de asesoria que presta la compafiia
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17.  Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes
Al 31 de diciembre
2015 2014

Gastos administrativos
Sueldos y Salanos £.289 203
Honorarios 1783 1.2
Gastos legales 10 524 4
Impuestos y Confribuciones 2738 .
Vanos 3.072 29

24,386 .M

18. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estatos financigros no
se produjperon eventos gue, en opinion de la Admnistracion de ia Compafia pudieran
tener un afecto sianificative scbre |os estados financlaro o que requieran revelacion

Con fecha 18 de noviembre de 2015, la compafia micd tramiles para aumeniar su

capital
R
Staeven Flores D

Contador Generai
Matrigula 17-03852
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA COMPANIA

VESTIRSA S A . fue constituida, en la ciudad de Qwito mediane escritura pubhca det 4
de junio de 1883, ante el Notano Primere de este Canton y registrikda en el reglstio
mergantil el 24 de junio del mismo afio

En el afio 2014 la compatia adguiers las aociones de |8 compafia INMOPEVIMAL S 4
con un porcentaje del 50,.50% del capital de esta campania

Con fecha 11 de marzo del 2015, ante el Notario Sexagésimo saptirn del Cantdn Quito
se procede a la transformacion de la Denommnacion social de VESTIRSA 54 POR
“TENEDDRA DE ACCIONES” “INVERSIONES TR "TD" § A, cuyo cambio fue inscnit
&n el Registro Mercantil el 05 de noviembre 2015

El objeto social de la compaiia es la tenepcia de acciones, participaciones © derechos
de sociedades en lodas sus formas. mercantles. civiles. fidecomisos y patnmoniss
autonomos

La compania subsidiaria INMOPEVIMAL S A fue constitida en la ciudad de Quito
mediante escritura publica del 26 de septiembre de 2008 ante el Notanio Primero del
este canton y protocolizado el 20 de octubre del migmo ano,

El objeto de la companla subsidiana es la administracion de loda olase de inmuebles, fa
compraventa, el arrsndamiento; [a concesion de biengs mieshles @ inmushies

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento,

Les eslados financieros adjuntos han sido preparados de conformicad con las Nommas
Imermacionales de Informacion Financiera (NIIF), emiidas por el Consgpo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASE)
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Base de presentacion.

Los estedos fingncieros han side preparados sobreé [a base del principio del costo
hisforico

Meneda funcional y de presentacion.

Las cifras de los astados financieros v Sus nolas s ancueniran expresadas en dolares
di o Estados Urides de América, utilizada como moneda £n curs legal

Respansabilidad de la Informacion y estimaciones realizadas.

La mformacion contenida en los estades financieros es responsabilidad de s
admmstracian, que manifiesta expresamente que se han apligada los prnclpios v
cntenes mcluidos en las Mormas Intemacienales de Informacion Financeera (MIF)

Las eslimagiones v politicas cantables significatvas son definidas como aguallas que
son imperdantes pam refisjar comactaments la situacidn financiera y 188 resuliados de ia
Compania yio las que requigren un alto grade de uilcio por parte de ls Administiacidn
4in empbargs, detildn a la subjelividad Inherarte en esle
proceso gantable, los resulfados reales pueden difenr de los montos estimacdlcs

Negocio en Marcha.

Los prncipios cobtables parten del supuesto de la cbntinuidad de las operaciones dal
ente contable, emprésa en marcha, a3 menos que s establesca o coblano,
“TENEDORA. DE ACCIONES" "INVERSIONES TD" 'TD'" S4A g5 U ente can
antecedentas de empresa n marcha, por €l movimiente eeonsn e de sus operaciones
v por el empe que dispone para segulr funcionando en el fuluro de gouerdo a sy
conslitucian

La companiia al 31 de digiembra de 2015 58 encuentra an causal de cancikacion de su
parmiso de operaciun de acugrdo. al 4361 de la Ley de CompaRias ya que sus
perdidas y el resultado por adopeitn par primera vez superan el 50% de su capital'y sus
resernas
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Periodo contable.

Los estatutos de la compafia definen & periodo de preparacion y difusion da los
Estados Financleros de proptsite gerneral una vez al ano, & 31 de dicembre do cada
ang,

Clasificacion de saldes en corriente y no corriente.

El estada de situacisn financiera, se presentan los saldos en funcion a su venomento.
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde [a fecha de
cierre de los eslados financieros y como ho corrientes cuando es mayor a ese paliodo

Efectivo y equivalentes de efectivo,

La compafia considera como efectivo y equivalente de efectivo a las partidas de alla
liquidez, comao son los saldos en ca@. y en bancos sin restnomones  nclheyento las
inversiones inancieras pacladas con vencimiento maxmo a2 los 80 dias, los cuales se
presentan al coslo, que se aproxima al valor de marcado

Inversiones corripries.

En esle grupo contable se regisira el efectivo invertido pnincipalmente en instiuciones
financieras con la finafidad de recibir rendimientos. Las inversiones comenies se
clasifican de acuerdo a la Intencidn gue luvo la Administracion ai momentc de su
adguisinian en

- A yalor razonable con cambios en resultatdos - £En este grupl cottable se ragisiran
ios activos que son mantenidcs para negociar, o Que desde el reconocimento
micial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambwos en
resultados

- Disponibles para la venta - En e8te glupn conlable se registran los agtivos gue
fueron adquindos con &l proposio dé venderse en el cono plazo. Se miden al valor
razonable y las actualizaciones se llevan al palrmonio como ofros resullados

miearales
- Mantenidas hasta el vepcimienio - En este grupo conlable se restran los activos

Ananclerol no denvados con pages fjos o venomiento determinada, se miden al
casto amortizado utiizando el método de [a tasa de interes efectiva y su vanacion se
afectara a resultados del periotdo en que ocurra

e
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Cusntas por cobrar corrientes.

En estas cuentas se registran los dereches de cobro a sus cllentes no refacionados
onginados de actividades ordinarias. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que
es equivalente a su costo amaorizado pues no generan inlereses y son exigibles 2n
hasta 90 dias, menos la provision por detencro cormespondients

Estimacion ¢e deternorpo para cuenias comerciales - La provision para cuenias: de
cobranza dudosa se eslablece si existe evidencia objetiva de gue la compafiia no podra
racuperar los monlos de las deudas de acuerdo con los W&rminos anginales del contrato

La estimacion para cuentas dudasas es delerminada por la Germncla de la Compafia
cun base en la evaluacion Individualizada de la antigiedad de los saldos por cabirar v 1
posibilidad de recuperacion de los meamas, teniendo coma principal indicative de duds
de su cobrahilidad, la existencia de =aldos vencidos por mas de 180 dlas. La provision
para cuentas dudosas se carga alos resultados integrales del afioy las recuperaconas
de cuenlas provisionadas se acreditan a olros Ingresos.

Otras cuenlas por cobrar,

Se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no relacionados
onginados en operaciones distintas de la actividad ordinana de I8 compadiia, como
présiamos al representante legal. empleados y garantias enlregadas  Se registran al
valor del desembalsa realizado, que es eguivatente a su costo amorizado

Inventarios.

Los inventarios de materiales san presentados al costo o valor neto realizalile, al menor
Son valuados al metodo promedic ponderado El valar neto realizable es el precn de
venta estimado en el curso nomal de los negooios. menos los gasies de
comercializacion y distribucion

Impuestos por recuperar.

Comesponden basicamente a retenciones del mpuesto a la renta efectuadas por
ierceros que seran recuperadas en un perodo menor a doce meses Cusndo la
Adminisiracion estima gue dichos saldos no podran ser recuperados se cargan o los
resulladas del afo
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2.15

Propiedad, planta y equipo.

Para efecios de primera adopeion, la Compania aplicd la sxencian del valor razonable
como costo atribulds. En dicho sentidg, determing el valor razonabile de propiedad
plania y equipo, ya que se [denlificd que su valor en |lbros segun NEG. a |a fecha de
transician, na diferla de forma importante de su valor razonable

Los elementos de |a propiedad, planta v equipo se valonzan iniciaiments a su cosio que
comprende su precio de compra y cualguer cesto directaments atribuible para porEr al
aoiiva an condiclones de vperacian para s uso destinado

Posteriormente al registro Inicial, les elementos de propiedades, planta y stuips son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquler pérditia por deteriorm dé valor
acumulada

Los costas de ampliacion, mModermzaciin o MEejeras que represanten un aumento: de @
preductividad. capacidad o eficiencia o un sumento de la wida onl. son capitalizados
aumentando el valor dé los bignies

Los yasios de reparaciones, canservacion y mantemmienlo menares son registrados
coma un cargo a los resultados del ejerciclo en'gue s incurrean

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de un bien se calodla comola
diferencia entre e preco obtemdo en [a ensienacion y &l valor regstrado en los libros
reconociendo €l sargs o abong a reésultados del periodo.

El valor residudl y la vida Wil de los activos se revisan y ajustan si g8 nocesana an gada
dierre de balance

Metodo de depreciacian.
Las deprecacionss son calculadas bajoal metodo ineal, mediante la distribuzion del

costo de adguisicion eorregide par &l valor residual estimado. entre o5 afios de vida ulll
egtimada de tada uno de |os elemenlos

Inversiones no corrientes.
Se registra las inversiones realizadas en enhdades sobre las que |a Campania ejerce

influencia significativa 32 miden miciaimentie a su costo de adguisicion y MENas
cualquier pardida par detenaro.
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Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquinidos de proveedores an el curso
normal de los negocios. 5i se esperan pagar en un ano o menos s& clasifican como
pasivos corrlentes, de lo contrany se presentan como paswes no cornentes Se
reconogien @ su valor nominal gue es equivalente & su costo amortizado pues no
generan intereses ¥ son liquidables en plazos menores a B0 dias

Obligaciones bancarias.

Se registran los préstamos con bancos Se miden inlclalmente al valol razonable de la
transaccitn y postenormente a su costo amontizade Ulilizando al método de la tasa de
interés efectiva

El costo financiero se lo eslablece considerando &l tiempo transcumdo al tinal de cada
periodo y la iasa de interés paciada con el banco e instilucion financiera

Compaiiias Relacionadas.

Se registran los valores por la compra de 3cciones |os MISMos que segun conlmio
deberian ser cancelados en un &fio, clausula que no ha sklo cumplida Se miden
imcialmente al valor razonable de la transaccian

Beneficios a los empleados.

Buéneficios corflentes - Se reglstran las obllgaciones prasentes ton empleados como
beneficios soclales (décimo tercer y cuarto sueldo. vacaciones, ele) abligaciones con &l
IESS v participacion de los trabajadores. Se mide g su valor nominal y se reconocen &n
los resultados del periodo en el gue se genera

El galculo de la participacian a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
iegales vigentes, representa &l 15% sobre la utilidad contabile de la Companla anles de
liguidar el impuesto a la renla y se reconoce en los resuliados del periodo

Beneficios no comientes- Se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacion patronal v desahucio.  Se reconocen y miden sotire la base de
calculos acluanales, estimados por un pento independiente, inscrito y cablicados en ia
Superntendencia de Compaiias y Vaiores aplicando el motodo de la uridad de crédito
proyectada para determinar ef valor presente de la obligacion futura
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222

La admiristracion mantiene la politica establecida en periodos antenares relacionados a
estos beneficios la que establecio. en base a |a téanlca contable, que efecluara |a
provisién por estos beneficios solo sl es probable I3 sallda de recursos

Impuesto a la renta.

Se registra el impuesto a las ganancias comente mas el efecto de |a actuahzacion
(liberacion o constiucion} de los activos y pasivos por impuesios diferndos

Impuesto a la renta corriente - Se determina sobre la base imponible caloulada de
acuertdo con las disposiciones legales y Iributarias vigertas al cigre dil éermeo
contable La tasa de impuesto a la renta para los afioy 2015 y 2014 es del 22% Se
mide 3 su valor nominal y s& reconoce en los resullados del periodo en &l que se
genera

impuesto a iz renta diferido - Se determina sobre las diférencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras, las lasas
impasitivas vy regulaciones fiscales empleadas en ol calculs de dichos impontes son
vigentes al clerre del gjercitio contable. Se mide al monto que s& estima reguperal o
pagar a las autoridades tnibutanas y se reconocen en el resultadn del periodo o en olios
resultados integrates., dependiendo de la lransaccidn que angina la diferencia
lemporana

La administracion de la compafiia considera calcular @ impuesto difendo, solamente s
existiere certeza razonable de que fueran reconocidos por el organismo tributario y por
lo tanto se astimen recuperables para |3 campadia

Impuestos por recuparar,

Se registran los crédilos tributarios de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta,
asl como los anlicipos de impuesto a la renta que no han Sido compensados
Provisiones.

Lina provision se reconoce, st como resultado de un evento pasado, la compatia lgne
una obligacion legal o Implicita en & presente que pueda ser eshmada con suficiente

fiabilidad y es probable que una salida de beneflicios eCONGMICOS SE3a NECESANG paEra
canceiar a abligacion
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2.24

2.25

Los monios reconocidos como provision son ia mejor esimacion de & Adminisiracion. a
ia fecha de cierme de los eslados financieros, de los desembolsos necesanos para
hquidar ia obligacion.

El costo financiero se lp pslablece considerando el tiempo franscurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financieta.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros - Un active financiero (0. cuando sea aplicable uma parte de un
aclivo financiero o una parte de un grupo de aclivos financieros simidarss) a5 dado de
baja cuando los derechos de recibir flujo: de efectivo del activo han lerminado. o fa
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totahdad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente @ una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compariia ha
transferide sustancialmente todos los resgos v beneficios del activo o, de no haber
transferdo nl retenido sustancialmenta lotios los nesgos y benehoios del active, s ha
transferido su control,

Pasivos linancieros - un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente dderentes o |as
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplaze o modificacion se
trata como una baja del pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo,

Patrimonio,

Gapital sooial - Se registra el monto aportado por 108 accinnistas como capital para &
funcicramiento de sus operaciones  Sa mide a su valor nominal

Reservas - Se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por
Ley esiatulos, acuerdos de Accionistas para propositos especificos. Se miden a su
valor nominal

Reconocimiento de ingresos,

Los ingresos comprendern @l valor razanable de (o cobrado o por cobrar por las seviclos
en el curso normal de las operaciones de |a Compafiia Los ingrésos s muestran nalos
de VA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados
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2.26

2.27

Los ingresos son reconocidos en la medida an que es probable que los beneficios
econdmicos fiuyan hacia fa Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la enlrega de sus servicios al beneficiarios y. &n consecuencia
transfiere |os nesgos y beneficios inberentes a la propiedad de esos benes y no
mantienen &l derecho a disponer de efios. ni @ manlenar un control sobire Ins mismps

Gastos de aperacion,
.os gastos de operacién son reconocidas por la Compadia sobre bass dal devengado

Se componen de gastos financerns. gastos administralives, impuesios, lasas
contnbuciones y otros costos directas propics del giro del negocio

Estado da flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de aclividades de operacion Incluyen todas aguelias actividades
relacionados con &l giro del negocio, Incluyendo ademds los Ingresos y egresos
financieras y todos aguellos flujos come de inversion o financiamiento

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de dictembre de 2015 no presentian cambips en
politicas y estimaciones contables respecie a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014

Politicas de Gestion de riesgos.

La Admuimistracion de la Compafiia es {3 responsable de establecer desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de dentdicar
analizar. controlar y monitorear los riesgos enfrentados por Iz Compadia La
Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de nesgo
a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de memcado y en sus
actividades, logrando la oblencion de un amblente de control discipinado y
constructiva, n el cual lodos los empleados entiendan sus roles v obligagiones

La Compania clasifica y gestona los riesgos de nstrumentos fmanoieros de la
siguiente manara
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Riesgo de mercado.

Es el riesgn de que el valor razomable o los flujos de aéfectivo fuluros de un
instrumenta financiero puedan flucluar como cansecuencia de varlaciones =n los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende (res sublipos de riesgo rigsgo
de tasa de cambio. riesgo de tasa de interés y otros niesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los sigurenies sublipos de nesao

Riesgo de lasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujps de
efectiva futuros de un instrumenio financiero puedan fluctuar como consscuencia de
variaciones en las tasas de inlerés de mercado

La compania mantiene obligaciones u operaciones de crédito al 31 de dictembre de
2015y 2014

Riesgp de tasa de cambio.- es el nesgo de gue el valor razonable o los thyes de
efectivo fuluros de un instruments hnanciero puedan fluctuar como consesuensa de

variaciones en |as tasas de cambio de una moneda éx{ranjara
La companla no realiza transacciones en moneda extranjeia

Otros nesgos de precio - los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen. por ej@mplo, de variaciones en los precios de las materias pnmas colizadas o
de los precios de los instrumentos de patnmonio.

La compafia no realiza transacciones relacionadas con materias pnmas colizadas o
instrumentas de patrimonio

Riesgo de crédito

Es-&l resgo de que una de las partes de un mstrumeanio financiero cause una perdida
financiera a la olra parle por incumplir una obligacion. y se ongina prinmpaimente an
las cuentas por cobrar a clienies. cuyo importe én libros es la mejor forma de
rapresentar la maxima exposicion al rizsge de crédilo sin lener en cuenia ninguna
garanlia colateral La concentracion del riesgo de crédito es imitada debido a que la
base de clienles es larga e independiente, |a cahdad crediticia de los aclivos
financiercs que no estdn &n mora ni deterorados depende de las calficaciones de
riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancanas, elc

]
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Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del nesgo de liguidez involucra el mantenmienta de nive|
tle efectivo y equivalentes de efectivo de seguritlad v acceso Inmediate a recursos Bl
enfoque de la Compafila para administrar a8 liquidez @s conlar ton los recursas
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. lanto en condiciones
nommales como de tension, sin incurnir en pérdidas inaceplables o arriesgar la
reputacian de la Compaiia

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibiidad de incurir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguienies aspectos o faclores de
riesgos:

- Reaourso Humano, que es el persanal vinculado directa o indirectaménte con la
ejecucion de los procesos de la Compaiia

- Tecnologia, que es el conjunic de herramientas de hardware. software y
comunicaciones, Que soporian los  procesos de fa Compandia

- Infraestructura, gue son slementos de apayo para la reabzacion do las
activdades

La Compafiia liene definidos procedimientos tendientas a que [a entidad administre
efectivamente su rigsgo operativo en concordancia con los lmeamienios de los
organismos de control y del directorio. basados en sistemas de reportes internas y
externos

Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

La Compania efectia estimaciunes y supuestos resoecto del futurn, por delinicion
muy pocas veces serdan lgudles a los resultados reales.  Estas estimaciones y
supuesios son continuamenle evaluados y se basan en ld expenencE histonos y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunsiancias. Las estimaciones y
supusstos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacian.

I
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Provisiain por it inver [ igntes - al final de cada perlodo contalie
se evalua la existencia de ewvidencia objetiva de delenoro de sus nversipnes
oorrentes comparando el saldo en libros y el valor dél mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la callficacion de riesgo del banco o inslilucidn financiera @n
donde se encuentran invertidas, cuande el valor en libros excede & valor lulurs de
réecuperacion se considera delencro. El valor del deterioro se reconoce n una
cuaila correctora del activo y en los resultadas del pariodo

Provisidn por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia abjetiva de deterioro de sus cuenlas por cobra chienles
comparande el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta enlre ctros aspectos la antioledad. cuando
2l valor en hbros excede su valor fuluro de recuperacion se considera deterioro  El
valor del deterioro se reconpce en una cuenta cofreclora del active y &n los
resultados del periodo

Vidas uliles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Gliles estimadas ¢ los valores residuales de sus achvos deprecisbles o
amortizables (excluyende los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas uliles o valores residuales son diferente a las estmadas
anteriormente. se aotualizan eslos datos y los correspondienteos ajustes contables
de mansta prospective

Valor razonable de aclives y pasives - en clerfos casos los aclivos y paswos debe
sér regisirados a su valor razonabile. gue es el monto por el cugl un active puade sér
comprado o vendido, o & momo por el cuat un pasive puede s incurritdo o
liguidada en wna lransaccion aciual entre parles debidamente informadas. on
candiciones de independencia mutua, distinta de una higuidacion forzosa. utilzando
para esto precios vigentes en mercados aclivos, estimagiones eén base 4 la major
informacion dispomible u otras técnicas de valuacidn: las modificaciones luluras se
actualizan de manera prospectiva
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Efectivo y Equivalentes de efectivo

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2015 2014
Cagm Dolsres a) 5060 3786
Caja Chica 740 100
Cajn Asesors Legaies HO0 s00C
Produbanco b 12.283
Banco de Guayacul bs) 1256 1262
Banco Internaconat b) 2753 21717
Banco Plahincha b} 14205 .
Basco Pichincha b) 5013 2011

A42.750 5,936

a) La caja dolares esld constituida por los valores recaudados. los mismos gue son
deposttados al banco en un tlempo maximo en 24 horas

b} Conshituyen depositos en las cuentas cormentes de libre dispanibilidad

Comerciales
Al 31 de diciembre
2015 2014

Clmnies 223 1509
Aenendos 111052 a1.052
Pubslicdad M 378 ar 207
Contro Médico g812 B 540
Dros 3011 a Gy

157.485 101.207
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7. Otras cuentas por cobrar
AL 31 de diciembro
2015 2014
Fideicomisg Recreo Plaza 36 854 611057
Mantilla Algjandra 8032 20
Mantilia Emilia B4 670 s S5
MedireCtoo 1 008 424 B2 424
Ctras cuentas por cobrar 728056 123 226
_lameses 1836w
B, Anticipos entregados

Comesponde a valores entregados come anficipe para la adquisiciin de dos locales
comerciales en el Centro Comercial el Recreo

impuestos por recuperar

El detalle as &l siguiente

Al 31 de diciembre

2015 2014
Impuesios retenidos a) 85 849 2380
Cradile Trbutario 1244 BE 416
Retencion de VA [H]] 146 422 o3 235

243.615 271.038

{a) Valores gue son compensados can &l impuesio a ia renta en 13 fecha de pago

(b} Valores que son compensados en forma mensual con la declaracion dsl mpuesto al
valor agregado
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1. Inversiones no corrigntes
Comesponde a acciones en compafiias comd se detalla a continwacion
Al 31 de diciembre
2018 2014
Impacsa @n igudacion 5 A . Aa4a7
Eguilasa S A 345 000 345 DO
Medirecrao 5 A £3 525 53.5258
398,525 402,872
_— = e
12, Otros activos no corrientes
Corresponde a los derechos fiducianos que la compafiia mantisne
Al 31 do diciembro
2015 2014
Fideicomisa Recreo Plaza 5 638.778 6 }9.883
Fideicomiso garantia Impacea - Produbsbnco BS0.000 BHO 100
6.286.778 6.9659.883
—_— =t —
13 Obligaciones Bancarias
Se compone de:
HNo de Fecha de Fechada - Parto Cligacionos
Qo Qperacion Emision  Ventimiento brtames el Corrignte Largo Plazo
Piehingha 2213078-00 O04Z0NS 0RO 88PN 500 200 |72 655 L{v Pl
Produbance CARI0100318858000  19/0320%5  26/0212018  8.565% ga.60n 30 234 41 704
Poodubance  CAR10100234088000 0BO1/ZD1E 1072007 BA5% &AL BoD 1L AN 74328
Produbapco : 41 803 :
Saldao al 31 de Dlgmw (_!l 2018 1.033.000 313472 423 614
Produbance CAR1010G219703000 17/05/2013 (05062015 8.05% 40 Qoo 8034
Produbanco CAR10100234089000 DaDI2M3 D720V B95%R 440,000 108 548 193 216
Produtanca  CAR10T007145428000 1RO 1182012 B8.55% - B3 509
R ETERTE R i S.518
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 410 000 204300 183,215
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MNotas a los estados financiercs (Continuacion)

14.

15,

16.

a)

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre
2015 ' 2014
Proveadores locales 34,887 5.034
Ferral 54 - B4, 304
34,897 89.338

Companias Relacionadas

Se compone de
Al 31 de diciembre
2015 2014
[liego Teran 1.730.000 1.730.000
Juan Teran a70,000 S70 000
Maria Mancheno 530 000 530 000
3.230.000 3.230.000

Deudas que se onginan por la compra de las acciones en una compania

Otras cuentas por pagar

Al31 de diciembre

2015 2014

Impacsa 5.A . 300.000
Medirearen S A a4 (44 37 654
Desnal Cia: Lida 219 958 138283
Digge Teran i [0 54 0040
Lig Patrimonie Impacsa al 234,712
Gensel Comercial b) 208000
Ceasign Derechos J. Esquivet 129.245
Varias cuentas por pagat 258.974 2302 547

1.158.933 2.B37 484

Corresponde al contrato de subrogacion de deudor por los valores que debera cancelar
a los Accionistas Minoritarios de Impacsa

-
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Motas a los estades Inancieras (Continuacian)

1.

18.

b) Corresponde al contraio de subrogacion de crédilo del externo. para realizar los pagos
que impacsa mantenia con asta Institucion

Pasivos por impuestos

Al 31 dediciembre

2015 2074
1WA par pagar | TES hal
Retenciones do IVA 29,842 10.315
Retenciones en la fuente 3.835 12 546

35.466 23401

Impuesto a la ranta

A continuacion la demostracion de fa conciliacion tnbularia del impuesto a 1a renta, al 31
de diciembre, preparada por la adminisiracion de la Compafiia

Al 31 de diclembro

2015 2014
Lnidad contable 582 B35 9 334
15% participacidn Trabmsadores 111.623 148 850
Mas - menos otros valores de concihacién 160 407 A24 G646
Base Impornithe 310 865 4168:838:
Impuesto a fa Ranta Ga 0% [T '.-qi
Anticipo dal Impuesio a la Renta al 174 B2 425

a) Ei contribuyenie debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la remta y
comparar aste valor del anticipd con &l monto del Impueslo a ia renta; &l mayor de
los dos valores conshituird un pago definitive del Impuesto a la renta causado en el
afo. ol cual se deberd expaner en |os resultados de dicha afio

Enel 2015 la Compaiiia registro coma impuesio a la renta comente causado, ol
valor determinado como anticipo va que aste valor fue mayor al impuesto a la renta
calculado gue fue menor

En adicidn, es importanie sefialar que de acuerdo con el Codige Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiongs, la tasa del Impuesto a la Renla se reduce
progresivamente. iniciando en el 2012 con el 24% hasla llegar al 22% en e 2013

s
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Motas a los estados financieros (Contmuacion)

18.

20.

21.

Beneficios empleados
Al 31 de diclembre
2085 2014
Beneficios Socmles 4 749 4 285
Sugldos por pagar 35 518
Participaciones Trabajadores 111 623 148 850
Bonificaclon por Desahucio 2 500
IESS por pagar 4 020 3.057
122.927 156.710
Cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diclembre
2015 2014
Dirastmsas 169 3566 204 245
Ing Dlego Taran 24127 Th 632
Ing Gilberto Mantita 345251 157,877
1.138.734 520.654

Concesiones Locales Recreo Plaza

Corrgsponde a varos contratos de sesian de derechos de oficinas ubicadas an la tore
médica del Centro Comercial El Recrec. entregadas por la compania Medirecreo SA a
Inmopevimal 5 A

Capital social

El capital autonzado, suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es de USS 800.00. que comprande BOD acciones ordinarias de valor nominal USS
1.00 cada una_

Reserva Legal

De acuerde con la legislacion vigente, ia Compafiia debe apropiar por lo menas el 10%
de la utihdad neta del afe a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

9



“TENEDORA DE ACCIONES" “INVERSIONES TD" “TD" S.A. ¥ SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Contmuacian)

aicance el 50% del capital suscnto. La reserva legal no estd disponibile para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
24, interés Minaritario

Es la participacion en el patrimenio atribuido 3 los propietarias que no poseen control

25. Resultados acumulados
Los resultados (ulilidades) de cada ejercicio son incluldos en este rubro. manleniendo
registros que permiten (dentificar su eercicio de arigen. Con la aprobacion de la Junta
General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables

26.  Gastos por naturaleza

Los gaslos operacionales agrupados de acuerda a8 su naturaleza son [0s siguwientes:

GASIOE OPGIBcIONMes
Descnpcon 4015 2014

Remunaracionegs ¥ beneficics 346 245 348 324
Camisiones &5 (34 30,530
Ceprecacian, Amorlizagiones y prowson a7 23 b4, UG
Hanoranos prfesionyles 95 106 49 Gal
Impuestas y contribuaiones 52 ga4 44 560
Repmracion y mantanimlanta 120 664 145313
Gastos di viaje 33,720 26515
Segures 162 528 |35 802
‘Serwcias plblicos 6 538 249 241
Pubilicrtad y ropagania 29 292 35 808
(Gostos fingncieros 8378 180260
Crros 142128 154 042
iMenas) imoeres Mayoniano (B10.548) (@42 213§

[REEET] B27.145

27. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diccembre de 2015 y la fecha de emision de eslos estados fmancieros no
se produjeron evenios gue. en opinkn de la administracion de la compania puderan
tener un efecto significativo sobire dichos estadas financieros que no se hayan revelada
en los mismos,”

L:Mu(‘-_/ fdfi'-ﬂ_?:,\ 10
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