“TENEDORA DE ACCIONES" “INVERSIONES TD™ “TD" 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

VESTIRSA §.4., fue constituida, en la ciudad de Quito mediante escritura publica det 4
de junip de 1983, ante ef Nolane Primero de este Canton y registrada en el registro
mercanti| &l 24 de Jumo del mismio afo

Con fecha 11 de marzo del 2015, ante &l Notario Sexagésimo séptimo del Canton Quito
se procede & la transformacion de la Denominacion social de VESTIRSA S A POR
“TENEDORA DE ACCIONES® "INVERSIONES TD" "TD" 8.4, cuyo cambio fue insltilo
en el Registro Mercantil el 06 de naviembre 2015

El objeto social de la compadia @5 la tenencia de acciones, participaciones o derechos

de sociedades en todas sus formas, mercantiles, civiles, fideicomisos y patrimonios
autonomos

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Irternacionales de Informacian Financiera (NIIF}, emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilldad (IASE),

Base de presentacion,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del cosio
histarico.

La compafila no reqistrd la actualizacion de ias inversiones gque mantiens en olfras
compafilas, ya que a la fetha del cierre del gjércicio contable no disponia g valor
patnmaonial propercicnal para su actualizacien,
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Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unides de América, utilizada como moneda en curso legal,

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contemida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de a
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio par parte de la Administracitn,
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de [a continuidad de |as operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezea lo contrano
“TENEDORA DE ACCIONES" "INVERSIONES TD" "TD" S A, &5 un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por él movimienlo econémico de sus operaciones
y por el tiempo que dispone para seguir funcionande en el fuluro de acuerdo a su
constitucion

Periodo contable

Los estatutos de la compafila definen el periodo de preparacion y difusion de los
Eslados Financieros de propdsito genaral una vez al afo el 31 de diciembre.

l.os estados financieros ¢orrespondientes al ejercicic terminado al 31 de diciembre de
2014, han sido aprobados par la Junta General de Acclonistas celebrada el 13 de abni
de 2015

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera, se pressntan |os zaldos en funcion a su vencimento,
como cormentes cuando es igual o infenior a doce meses, contados desde la fecha de
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cigrre de los estados financiaros y comoe no corrienles cuando és mayor a ese periodo,
Efectivo y equivalentes de efectivo
La compania considera come efectivo v eguivalente de efectivo a las partidas da alta

liguidez, como son |os saldos en bancos sin resinciones.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden a un prestamt entregado al representants legal registrade al costo de la

transaccion, sobre este préstamo no exsten documentos en los gue se establezoan
plazo, porcentaje de interés, etc

Impuestos por recuperar.

Carresponden al crédito tributario por las compras efectuadas valores gue se compensa
en forma mensual, ademas se incluyen los anticipos: de impuesto a la renta, y las
retenciones del impuesto a'la renta efectuadas por tercergs que seran recupsradas en
un periode menor a dote meses. Cuanda la Administracion estima que dichos saldos
no podran sar recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inversiones no corrientes.

Se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que |z Campaiiia no gjerce
influencia significabva, Se miden a su costo de adquisicidn ¥ menos cualquier pérdida
par deteriara

La compailia no registrd |a actualizacion de |as inversiones dgue mantigne en oiras
companias. ya gue a la fecha del cierre del sjercicio contable no disponia &l valor
patrimomal proporcional para su actualizacion

Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por servicios adquiridos de proveedores sn @l curso normal
de los negocios Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
carmentes, de |o contrario se presentan como pasives no cornentes. 5e reconocen a su
valor nominal que es equivalents a su costo amortizado pues no gensran intereses v
son liguidables en plazos menares a B0 dias

Eaal
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2.16

Companhias Relacionadas.

Se registran los valores por la compra de accignes los mismos gue segln contrate
debarlan ser cancelados en un ano, i::ﬁtmula gue no ha sido cumplida Se miden
inicialmente al valor razonable de la transacecidn

Pasivo por Impuestos.

Corresponden al impuesto al valer agregado por los servicios prestados, ademas se
incluyen las relenciones del impuesto a Ia renta efecluadas a terceros valores que se
liquidan en forma mensual

Beneficios a los empleados.

El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder
beneficios corrientes (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc) y no corrjentes
como (Jubilacion Patranal y desahucio) a todos aquellos empleados que se encueniren
bajo relacion de dependencia.

La compafila no registra anualmente Estﬂs banaficios ya gue no mantigne parsunzﬂ bajo
relactdon laboral, pero se encuentra provisionando el décime lercero vy cuarlo del
representante legal

Impuesto a la renta.

Se registra el impuesto a las ganancias comiente mas el efecto de la aclualizacion
(liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos difendos.

Impuesto a la renta corriente- Se determina sobre |a base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tnbutanas vigenles al cierre del ejercicio
contable La lasa de impuesto a la renta para los afios 2015 y 2014 es del 22%. Se
mide a su valor npminal y se reconocce en los resullados del periodo en 2l que se
aenera

Impuesto a la renta diferido - Se delermina sobre las diferencias lemporales que surgen
entre las bases tribularias de activos y pasivos con sus bases financleras; las tasas
impositivas v regulaciones fiscales empleadas an el calculo de dichos imporles son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las auloridades tributarias y se reconocen én el resultado del periodo o en olras
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resullados integrales, dependiendo de la transaccion que orgina la diferencia
temporana

La adminsstracion de la compafia considera recanocer el impuesto diferido, solamente
st existiere certeza razonable de que fueran reconocidos por el organismo tributano y
por lo lanto s& estimen recuperables para la compania.

Provisiones.

Una provision se reconoce, si como resullado de un evento pasado, la compafiia lieng
una obligacién legal o implicita en el presente gque pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion

Los montos reconocidos como prowision son la mejpr eslimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la obligacian.

La compania no mantiena obligaciones pasadas. por lo que no realize provision alguna

Patrimonio.

Capital social - Se registra el monio aportado por los accionistas como capital para el
funcionamienlo de sus operaciones Se mide a su valor nominal.

Reservas - Se registran las apropiaciones de utiidades o constituciones realizadas por
Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para propdsitos especificos  Se miden a su
valor neminal,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o per cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia Los ingresos se
muestran netos de IVA, devoluciones. rebajas v descuentos otorgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
ecantmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Comparia hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, nl a mantener un cantral sobire los mismos,
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Gastos de operacian
Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaiia sobre base del devengado

Se componen de gastos financleros, gastos administrativos, Impuestos, tasas.
contribuciones y otros propios del giro del negocio

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacian, se incluyen fodos aquelios flujos
de efectivo relaclonados con el gire del negocio, mcluyendo ademas los intereses
pagados. los ingresos financieros y en general, tedos aguellos flujos gue no estan
dafinidos damo de inversién o financiamienlo. El concepts opéracional utilizado en este
estado, s mas amplio gue &l considerado an el estado de resultados

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Administracion de ta Compadia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimlento a |as politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar
analizar, contralar y monitorear los rlesgos enfrentados por la Compaiia La
Companla revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de gque reflejen los cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus
actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
constructive, en el cual todos los empleados entigndan sus roles y obligaciones

L Companla clasifica y gestiona Ios rigesgos de ipstrumentos financierce de la
sigulente manera

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
mstremento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los
precibs de mercado.  El riesgo de mercado comprende btres sublipos de riesgo
riesgo de tasa de camblo. rlesgo de tasa de interés y ofros riesgos de precio. La
Compafla no se ve afectada por este rigsgo ya que no mantiene obligaciones con
instituciones financieras, sus obllgaciones mas representativas son con sus
acclonisias

L§]
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b.

Riesgo de tasa de interés

Lz estructura de financiamiento de la Compafia considera como ‘ente de
financiacion a sus accionistas, el endeudamientc con sus accionistas no expone a
la compania a tasas de interés, esta medida ha sido tomada debido a ia hmitacion
de operaciones por las cuales alraviesa el pais

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de |as partes de un instrumento financiero cause una
perdida financiera a la otra pare por Incumplir una obligackin, y se arigina
principalmente en otras cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez

La politica para el maneja del riesgo de liquidez invalucra el mantenimiento de nivel
de efectivo 'y equivalentes de efectivo de seguridad y accesa inmediate a recursos
El enfogue de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientas para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de lension, sin incurrir en pérdidas (naceplables o arriesgar |a
reputacion de la Compania

Estimaciones y julcios o criterios de la Administracion

La Compafia efectia estimacionas y supuestos respecto del futuro, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histonca y
otros factores, Incluyendo |a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdc a las circunstancias. Las estimaciones vy
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion

Provisidn por cuenlas incobrables - al final de cada periodo contable se evalla la

existencia de evidencia objetiva de detenore de sus cuentas por cobrar chentes,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futlura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigledad, cuando
&l valor en libros excede su valor futuro de recuparacian se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del perfado,
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Valor razonable de aclives v pasivos - en clertos cases los aclivos y pasivos debe
ser registrades a su valor razonable, que as el monto por el gual un active puade ser
comprado o vendide, o el monte por el cual un pasive puede ser incurrido ¢
liguidade &n una lransaccldn actual entre partes debidamente Informadas. en
condiclones de independencia mutua, distinta de una liguidacian forzesa, utilizando
para esto precies vigentes en mercados actives. estimaciaones en base a 3 mejer
informacion disponible u olras técnicas de vallacion,; las modificaciones (uluras se
actualizan de manera prospectiva

Efectivo y Equivalentes de efectivo
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Barich Piehingha 5893 2011
Suman: 5813 2.011

Constituyen depdsios en lz cusnta cormente y de libre disponibilidad

Otras Cuentas por Pagar
El detalle es el siguiente

Al 31 de diciembre

2015 2014
Qliver Stagy 2781 4218
2.781 4.218
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7.

Impuestos Anticipados
El detalle es &l siguients:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Retenciones 778 216
Anbcipos renta 12.889 .
lva arédito tributanao 1.244 145

14.911 235

Inversiones Permanentes

Correspande a 505000 acciones en la compania Inmopavimal SA , las mismas gue se

ancuentran registradas al costo de adquisician

Companias Relacionadas

Se compong de

Al 31 de diciembre

20156 2014
Diego Teran 1.730 000 1.730,000
Juan Teran 970,000 B70.000
Maria Manzheno 530,000 530.000
_3.230.000 3.230.000

Deudas que se originan por la compra de las acciones &n una compania:
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10. Pasivo por Impuestos

El detalle es el sigutente:
Al 31 de diciembre
2015 2014
lva por pagar 1.788 540
Ret 100% Honorarios 1164 13
Ret Fuente 10% Honoranos 13 11
8% Ret, Fuente 767 22
3.723 586

1. Impuesto a la renta

A continuacion la demostracidn de la conciliacion tributaria del Impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracién de la Compafila.

Al 31 de diciembre

2015 2014
Utilidad contable 14.825 2172
15% participacion Trabajadores - (3286)
Mas gastos no deducibles 3.033 1
Base Imponible 17.858 1847
Impuesto a la Renta Causado (3.929) (406)
Anticipo de Impuesto a la renta a) (12.978) {39)

a) El contribuyente debe determinar un anticipe minimo de impuesto a la renta y
comparar este valor del anficipo can el monto del Impuesto a la renta, el mayor de
los des valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado el cual
se debera exponer en los resullados de dicho afio.

Durante el ano 2015 la Compania registrdo como impuesto a la renta cormente
causado, el valor determinado como anticipo ya que este valor fue mayor al
impuesto a la renta calculado, ¢on esto da cumplimiento a las dispesiciones del ente
de control
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12.

13,

14.

15.

16.

Capital social

El capital autorizado, susento y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es de USS 800.00, que comprende 800 acciongs ordinarias de valor nominal US$
1.00 cada una

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigenle, la Compania debe aproplar por lo menos &l 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitaiizada o utilizada para absorber pérdidas

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pardidas) de cada ejercicio son mcluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten (dentificar su ejercioio de onigen. Con (3 aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables. las uliidades son distribuidas o deslinadas a reservas. mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se puede compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u ofras reservas y cuentas patrimaniales de libre
disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados por adopcion de NIIF

Los gjusies provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIF" gue se registraron en e patimonio en la cuenta
“Adopcian primera ver

Ingresos de actividades ordinarias

Corresponde a ingresos por los servicios de asesoria que presta la compariia
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17. Costos y gastos por naturaleza

Los costes y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguentas

Al 31 de diciembre

2015 2014
Gastos administralivos
Sueldos y Salarics 5269 2.031
Honoranos 1.783 1.211
Gastos lagales 10.524 -
Impuestos y Contribuciones 2738 -
Varios 3.072 29
24 386 < |

18.  Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2015 v la fecha deemisidn de estos estados financieros ne
se produjeron eventos que, en opinisn de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financiero o que reguleran revelacian

Con facha 18 de noviembre de 2015, la compafia inicid ramiles: para aurmentar su,
capital



