INFORME DE GERENCIA
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2015

A los Accionistas de:
"TENEDORA DE ACCIONES" "INVERSIONES TD" "TD" S.A.

ENTORNO ECONOMICO

En el afo 2015 la dolarizacion enfrenia por primera yez un ciclo economico de decrecimiento que
puede ser permanente, esla vez la sftuacidn se presenta mas compleja.

Ademas de bajos precios del crudo. el pais debe afrontar la apreciacion del dolar, que supone
una perdida de competividad frente a ofras naciones; eso dificulta las exporiaciones y frena el
acceso a divisas,

Los recursos de la banca privada estan respaldados con activos muy liquidos, pero no asi los
recursos del sector pablice no financiero, cuyo respaldo esta inverfido en instrumentos piblicos
de mas largo plazo, esto es una mala sefal para nuestra economia dolarizada.

En este entomo la compania se encuentra tramitando un imporante aumento de capital con las
acreencias resullantes de la adquisicion de acciones efectuada el afio anterior.

Cumpleme presentar a ustedes, el Balance General y el Estado de Resultados de la Compaifiia
‘TENEDORA DE ACCIONES™ “INVERSIONES TD® “TD", correspondientes al ejercicio
economico del aflo 2015, de los cuales se desprende |a sitbacion de la Compania.

Todas ias resoluciones de la Junta General de Socios se cumplieron, asi como las nommas
resclucicnes legales, reglamentanas y estatutanas que precautelan los intereses de la empresa y
de sus accionistas.

Es imporiante el cambio de denominacion de la empresa de la razon social VESTIRSA S A a
“TENEDORA DE ACCIONES™ "INVERSIONES TD" “TD" efectuada en Noviembre 6 del 2015.

Resultados y Situacion Financiera

Los resultados de la compaiia, duranle el ejercicio econémico del 2015, se resumen en las
siguientes cifras:

Ventas 38.909.00
Gastos de Administracion 24 083,00
Utilidad del Ejercicio 14.826,00

Antes de impuestos

Estos documentos, han sido elaberados conforme a las NIIF'S en vigencia.
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