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STENEDORA DE ACCIONES” "INVERSIONES " Th" A,

Conclliation
2015 20a
utilidad neta 1847 1 dal
partidas de conciliacion entre la utilidad neta y las flujos
do ofectivo provisto por actividades de operacian
Paithoiacito tabajsdores en s i Midndes 36
Tmpeste a la ronta 12 874 A7
Cambios netos en el capital Ele trabago 14.825 2173
Osnin LAUmMERLS] orras nueritas por cobiriar 1 436 [ 1551
Aumento plras aiiwos 1L 67E)
[kt (Aument il preias gt sl R i1
Avprnienlo ates dudhibas (e (aigar g e
Erwmm s {Autiento) Hemelicios socilies |AE8I S0
STV DTTO [V 2740 330
Efectivo neto pre visto por actividades di operpoion 3902 T 3231056
¢ = )
I Do .‘il‘n@ St Flores
GERENTE GENERAL Contador

Ver puliticas contables significativas y notas a tos estadas financieres.

naatrmule LOEESS



“TENEDORA DE ACCIONES" “INVERSIONES TD" "TD" S.A

Estada de Hije de Efective

{Expresado en dolares amorncanos)

Flujo originade por actividades de operacion 2015 2014
Fhist dives provistio peie dhiditiss 3 oaai 2 Wp
Crecmen wtlizadn en provesd et 0 SN
| b Uiy aftllipaddoy por empbemdos I 06 1 324,
Etor tion pfcedtn par Gteasdciidades de gparadion gilvaityy 2xany
Total efectivo neta provisto por actividades de aperacion 1,902 3231056
Flufo originatio gor actividades de inversion
fFective utdroda o e e e desiiis e e (R
Total efectivo noto utilizado en actividades de inversion - 13.230,000]
Varhae i ety del shective en Caa v banens o 1 U
salida iicial deleteciwg en cag y ancas AR AR LT
saldo final del elective et cajn y bancos 5813 2.1
= e ——
10 =
] “L e Sy
I e 5!.; Steven Frones
GERENTE Cantador

war politsas contatiles sitrmificativay y Aotas J s cstadpy hrmand i ros

AAalriculs 1203892



A il Cesae Mislmamhi
AnBEnr [oel@rmg BLRLA L Bigp IR0
e W panne (e

Clunilmi o8y 227 1am

Caasitcy '+ Fabinidin

ésar. /™~
.7

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A o sefinres accionivias e
HTENEDORA DE ACCHINES' “INVERSTONES TR FDS.A, Y SUBSHMARL

Hemany niclitendn ol éstadi financiern comxilidado goe se adinmen ofe O TENEDORS D
ACUIOINER" INVERSIGNES T 210 B Y SUBSIDEEREA. of 21 e diciembve el
2005 dow corvespensdiontes estadoy e eeseltadn Ginegrad, oy sarfaclones en ol vapital
comtable v e flufox de efective, asi coma e restnen de politicas Comtabiox significativas
e ey aelaratorioy, pes e aito deentinadn en ese feclie Fos Bxtadis Finoncivras dy
TENEDORA BE ACCTONES VINVERSKHONES 10 VPV Kt ¥ SUBSIIEAREY, pior o
clercieie terminada al 31 de diciembre 2004 wo han side sometidos o cxamin dv amditonia e
ruzein de (o no existla obligucion Legal

Responsahilichad ile la Administracidn

Lo estadoy fmancieray v olos mofas explicativas i ge aeompaidan ficeon, proparedas © s
roxpemsabilidad de o Administracion de o Compaily e acperda g Ty Nparp
Internacionales de Informecion Financiera paava Pymes (NHE PYMES) Esta responsaiifiifod
ficlueve ef ehisedo, o impfementeacida v el mamtenimicito de controdes ity refevamios a o
preparaciin . presentacion razonable de los estdus finoncieros e exidn hves e evvores
sfgnificativos detido a fraude o error

Risponsaldlidid de fos Awditores

Nuestrat responsabilidad ex expresar i opimion sofwe estox extudos finacieros lomandos on
et excinteries, Nuagxstra Aucditoria fue dfectiendo de avaerdt con Normcs lirepoioeionielio
e claditorin,  FEsay seantoy eegudoren e cispdames con lox eegorionteitton Hilin
plarificqienmens v realicemos K awditoria prira abtener cortesa razomable acercie o a8l
extiados fimaneieras exlan fibres de errores sivnificativoy,

Eini cowcdiraria tnchove clectiver procedimicntoy, para obitoner evddencia e amditonta solire fes
selidos v dax revelactones en log estalfor. fimmcteros, Los procedimientos sefeocfonadon
dipeniden ded juiviv del anditor, que inclinve e evalugoton el elesgo de gine fos canndos
financierox contengan distarstones-de imporfancia velativi, debido o froatde werror



(B = TR MR T

At ey [1®

LR

miws knoiake Lheiinr=

il DT

sl

ésar. /™~
./
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proparaetin v preseniacion va=onable de - Jov estados fimaneierns, cost ol B de diveiity

prpedinlentoy o andiioni de acuerdo con las circwnstancias, peri o il grpsiie de
CXPIENOE Bt i seibe i efectividad del cantral dnsern dle fereneedend o Saer copnfitearig
rambicn imctive la evaludeidn de o proteipios de contalalidad apdicenfos 181Gy
sl inasinnes ..-r@nm.’if--.'. pealizidas por L dnisisiracion sod Frster s, T e
cvatuaeiin de -t presentacliin geseral die dos estalos fingancicros

Clonsidferamtas e o evidencin de amditaobic que B arbfenidey Cx Npficiente g
Jrr prosieir frse et prnesira f'iﬂni.l‘l'[r'm

privrinin

Lo referldos expdilon flnancieres presaran persmtethdcirente, wn el e i sdTee
fnpotanties e sitiacion financierd de TTENEDGRA DF ACCHINES" INVERSIONEN
DY P 84V SURSIDIARIA, af 31 diciomhre ded 26003, lox rosplfooy ofe sty
operacioies, fus combtos ed ol patimoio v B fuggos il wgeceiver pow e i deeneinsdio o e
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“TENEDORA DE ACCIONES" “INVERSIONES TD" “TD™ S.A. Y SUBSIDIARIA
Estado de flujo de Efective

(Expresado en dolares americanaos)

Flujo originado por actividades de operacién 2015 2014
Efectivo provisto por clientes 221428 3532875
Efectivo utihtado en proveedores {1 365 064) (583 TAE)
Efective utilizado por empleados (37 1.650) (180 908)
Electivo recihido en otroy 1268.291 1816087
Total efective neto provisto por actividades de operacidn {1.385.315) 4.175.166
e = — = — — = — -

Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo grovisto por inversionas de consolidacion 4 447 :
Efectivo utihzado por inversiones de consolidacion 883 105 (7 372 85%5)
Efectwo utilizado en compras de activos fijos 1155895) (818 B843)
Total efective neto utilizado en actividades de inversion 531.667 -II:HB-‘IE'I .ﬁﬂal-
== == - = = - == - = - =

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efective recibido en préstamos 335230 329,140
Efectivo utilizado en el pago de préstamas -

Efectivo por interes minaritario (66818} 3175720
Efectiva recindo por otros pasive financieros 618.080 £20 B4
Efective neto utilizade en actividades de financiamiento 886492 4.025.514
Matiacien neta del efectivo en caja y bancos 32.814 8 982
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 89836 n54
Saldo final del efectivo en caja y bancos 42750 9.936

ing Oliver Stagg
GERENTE

Ver paliticas contables significativas y notas a los estados financieros.

Steven Flores
Contador



“"TENEDORA DE ACCIONES™ "INVERSIONES TD” “TD" S.A. ¥ SUBSIDIARIA

Conciliacion

2015 2014
Pérdida / Utilidad neta {46 3649) 11316
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los MNujos
de efectivo provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 110.828 67 57
Amortizaciones 87 929 A2 447
Ajuste dipraciacion . 16614
Ajpuste por olros egresos 3876 z
Provesion intereses - 1312
Pdrticipacion trabajadores en las utilidades 111623 148,524
Impuesto a la renta 77440 a1 738
Camblos netos en el capital de trabajo 361.327 421,537
Aumento de cusntes por cobrar (56:278) {101 206}
{Disminucion) Auméento otras cuentas por cobrar 429,093 i1 635621)
Aumpnto anticipos (83.332) (331 690
Aumenla inventarno . (27 178)
|Bisminucion) Aumento de impuestos por recuperar 7422 {Z70.B80)
(Disminucian) pagados por anticipados (92.182) (129619
(Disminucion) Aumento cuentas por pagar (Gd-Ad1) 8618
Aumento compafias relacionadas - 3.230 000
(Disminucion) Aumento otras cuentas por pagar {1 668.5581)
[Drsminucan) Aumento pasiva par impuéstas (80079 23 628
(Disminucién) Aumente otros pasivos 122 8048) 2 58950
{Disminucion) Aumento beneficios empleados (145 40B6) B 185
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (1.385.335) = 4.175.166

Ing wiver St2gg
GERENTE

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros,

Steven Flores
Contadaor
larricuta 1 /-(h38u



