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CONFITECORP C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activeos por impuestos diferidos y total

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/18

31/12/17

(en miles de U.S. délares)
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CONFITECORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado

Notas 31/12/18

31/12/17

(en miles de U.S. délares)

INGRESQOS POR SERVICIOS 2,718
Gastos de ventas 11 (1,907)
Gastos de administracion 11 (774)
Otros ingresos (gastos), neto (2)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 35
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 7

Corriente (30)

Diferido 2
Total (28)
UTILIDAD DEL ANO 7

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 8

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO Vi

Ver notas a los estados financieros

2,907

(2,142)
(715)
- |

53

(16)
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CONFITECORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18  31/12/17

(en miles de U.S. délares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio 7 37
Ajustes por:

Provisién por beneficios definidos 11

Activo por impuesto diferido (2)
Cambios en el capital de trabajo:

(Incremento) disminuciéon de cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar (104) 248

(Incremento) disminucion por impuestos corrientes (86) 34

Disminucién de cuentas por pagar (190) (39)

Incremento (disminucidn) obligaciones acumuladas 5 (3)
Efectivo neto de actividades de operacion e

incremento (disminucién) en el saldo de efectivo

y bancos (370) 288
Efectivo y bancos al inicio del afio 438 150
Efectivos y bancos al final del afo 68 438
Ver notas a los estados financieros
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ITECO A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Confitecorp S. A, (“la Compafiia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador.
Su domicilio principal es Av. Panamericana Sur N35 - 60 y Céndor Nan (Quito -
Ecuador). La principal actividad de la Compafiia es realizar seguimiento y recuperacion
de cartera comercial y la distribucién de los productos de confiteria, goma de mascar y
chocolates que produce su principal accionista Confiteca C, A., propietaria del 94.07%
del capital de la Compafiia (Ver Nota 12).

Las transacciones que mantiene la Compafiia con su parte relacionada resultan en
efectos importantes en los estados financieros, debido a que es la Unica actividad de la
Compafiia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Los importes de las notas a los estados financieros
estdn expresados en miles de U.S. ddélares, excepto cuando se especifique lo contrario.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéon con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacién comparativa, por lo tanto, la Administracién de
la Compafiia opté por no restablecer informacién comparativa con respecto a la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado |las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones del 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificaciéon y medicién de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre |los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha
evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, |a
Compafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja a esa fecha.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para
la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros,

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI".;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente se miden a su valor razonable con cambios en resultados
\\FVRH-

En el afio en curso, la Compafia no ha designado ningln activo financiero que
cumpla los criterios de medicidén del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja un activo financiero medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del aflo como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los activos financieros que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.



El Administracién de la Compania revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que las cuentas por cobrar a su compafiia relacionada
Confiteca C.A. que fueron medidas a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negoclo para recolectar flujos de efectivo contractuales.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
recanocimiento Inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Cuentas por cobrar comerciales y actives de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda |a vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese Instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento Inicial,
la Compafiia esta obligado a medir la asignacién de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.
La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el sigulente:

La Compafiia aplica el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida de las cuentas por cobrar a su compafia
relacionada. Como resultado del analisis realizado, la Administracion de la
Companiia considera que la pérdida de crédito esperada es inmaterial, por lo
tanto, los estados financieros no han tenido impacto por este requerimiento de
la NIIF 9.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros
Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicién de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los

cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

& jip=



2.2

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, 28 menos que el reconocimiento
de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio.
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

La Administracién de la Compafiia analizo los pasivos financieros reconocidos al
1 de enero del 2018 y concluyd que la NIIF 9 no ha tenido impacto en la
clasificacion y medicion de los mismos.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacion.
La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos se describe
en detalle en la Nota 3.8 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones
més extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de
la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicién financiera y/o el desempefio
financiero de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |a fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
-11 -



Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 16: Arrendamientos

cto general de jcacidn las NIIF 16 Arr i

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2018,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Im la nueva definicid i

La NIIF 16 determina un recurso practico en la fecha de transicién de no volver a
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4
continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de

enero 1 del 20189,

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente, El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

acto en |la ili | Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que las compafiias contabilizan los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mds adelante), las compaiiias:

a) Reconocerdn activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconoceran la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

c) Separaran el monto total de dinero pagado en una porcién principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

= P »



Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) v los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), las compafiias pueden optar por reconocer un
gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la
NIIF 16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacion inicial, las compafiias pueden presentar equipos previamente incluidos
en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de
uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos,
se presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

to en |la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia estd en proceso de evaluacién de los posibles impactos de esta norma,
por lo tanto, no es posible llegar a una conclusién final hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce |a opcidn
puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de Ia
NIIF 9.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la
Compafiia esta en proceso de evaluacion de los posibles impactos de esta
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modificacién, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusion final hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificaciéon del plan (o
reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). La
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Companfia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun la remedicion establecida en la
NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en ¢ después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019,

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia estd en proceso de evaluacion de los posibles impactos de esta
modificacion, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusién final hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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3.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia estd en proceso de evaluacién de los posibles impactos de esta
interpretacion, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusion final hasta que
un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aln no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion;

. NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene contral conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta,

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, |a Administracion de la
Compaiiia esta en proceso de evaluacion de los posibles impactos de estas
mejoras, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusion final hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “"Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones. Los estados financieros de Confitecorp se incluyen en los estados
financieros consolidados de Confiteca C.A.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.
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3.3

3.4

3.5

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acclones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo en caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depbsitos.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en
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el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivoes incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesarlo para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
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3.7

3.8

en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se recanocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la madificacion o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Beneficios de terminacion - Los pasivos por beneficios de terminacion, se
reconocen cuando la entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de
terminacion o cuando |la entidad reconoce cualguier costo de restructuracién
relacionado, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los empleados en las utilidades de |la Compafiia. Este beneficio
se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos por servicios - Los ingresos se miden en funcién
de la contraprestacién a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente,

- 18 -



3.9

3.10

3.11

3.12

Ingresos por prestacién del servicio - La Compafiia presta servicios de gestion
de cobranza y distribucion de mercaderia a su compafiia relacionada Confiteca C.A.
Los ingresos se reconocen conforme el servicio es prestado. La contraprestacién
se establece de acuerdo al reporte mensual de recaudaciones efectivas y a un
porcentaje establecido en el convenio de servicios firmado con Confiteca C.A. (Ver
Nota 12).

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconacen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

- Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,
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. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tGnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

I

to amortiz m

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestién.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un active financiero antes de ajustar cualquler pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma gue el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion
del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

i 3=



Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El importe de las
pérdidas de crédito esperadas se reconoce por toda la vida de los referidos activos
financieros y son estimadas utilizando el valor del dinero en el tiempo.

Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historica Indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compaifiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que el riesgo de
incumplimiento, bajo las condiciones actuales, es minimo considerando que
Confiteca es su Unico cliente y accionista mayoritario.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno 0 mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra.
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3.13

(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para las cuentas por cobrar comerciales, |a pérdida de crédito esperada se calcula.
como la diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia espera

recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables y no reduce el

importe en libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financlero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintGa reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un Instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos.

Pasivos financileros - Todos los pasivos flnancleros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la

aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,

la Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativa en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la

-22 -



experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicio critico en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia - El
siguiente es un juicio critico diferente de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tiene un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compafiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla y mide el desempeno de los
activos, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son
administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos. El monitoreo es
parte de la evaluacion continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el
cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ninglin camblo fue
requerido durante los periodos de reporte.

Fuentes clave para las estimaciones - Las suposiciones claves sobre el futuro y
otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a
continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad en el mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

31/12/18 31/12/17

Comparfiia relacionada - Confiteca C.A. (Notas 12 y 13) 1,506 1,329
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo de comisiones de venta 69 132
Préstamos a fuerza de ventas 2 16
Otras cuentas por cobrar 15 11
Total 1.292 1,488
Compaiiia relacionada - Confiteca C.A. - Corresponden a cuentas por cobrar

relacionadas con servicios de distribucion de productos y gestion de cobranza de cartera
comercial a los clientes del canal mayorista y detallista de su compafiia relacionada
Confiteca C.A.. Por estos servicios, la Compaiiia factura mensualmente un porcentaje
variable sobre el reporte mensual de cartera recuperada (Ver Nota 12).

Anticipo de comisiones de venia - Corresponde a los valores entregados a los

subdistribuidores, que seran liquidados una vez que éstos facturen los servicios de
comercializacién y cobranza a Confitecorp.

Pérdida de crédito esperada - La Compaiiia mide la provisién de pérdidas de cuentas
por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante

toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando el valor del dinero en el tiempo. Como resultado del
analisis realizado, la Administracién estima que la pérdida de crédito esperada asciende
a US$11 mil y considera que este valor es Inmaterial; por lo tanto, ninguna provisién por
deterioro ha sido reconocida para estos saldos en los estados financieros de la

Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Fondo para apropiacion de vehiculos (Nota 12) 379 481
Comisiones fuerza de ventas (Nota 12) 178 246
Otros 24 44
Total 581 7271
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7.

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

7.2

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Retenciones de impuesto a la renta 82 58
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 194 140
Total 276 198
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en |la fuente de IVA e impuesto a la

renta por pagar y total 36 =L

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segln estados financieros antes de

Impuesto a |la renta 35 53
Gastos no deducibles 71 A4
Utilidad gravable 106 &7
Impuesto a la renta causado (1) 30 A6
Anticipo calculado (2) 27 26
Rebaja del anticipo impuesto a la renta (3) —_ (10)
Anticipo, neto =2 F A6
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados _30 - 1
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

(2)

determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante, |a tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre |la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable serad del 28%. La Compafiia aplicé una tarifa del 28%
en el afio 2018 (25% para el afio 2017).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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Para el aflo 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$27 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es
de US%$30 mil. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
U5%$30 mil equivalentes al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revisién las declaraciones
de los afios 2016 al 2018,

(3) Segun Decreto No. 210 del 20 de noviembre del 2017, se establece la rebaja
del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones Indivisas obligados a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto al ejercicio fiscal 2017, sea
de US4$1 millén o mas.

Movimiento del Crédito iributario de impuesto a ia renta

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 58 80
Provision del afio (30) (16)
Pagos efectuados 54 58
Devolucién pago en exceso _ - (64)
Saldos al fin del afio 82 58

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
Aspectos tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar |2 obligacién hasta por el monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la
renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31 18 31712117
Jubilacién patronal 93 87
Bonificacién por desahucio 48 _54
Total 141 141

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
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perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 87 81
Costo de los serviclos del periodo corriente 3 3
Costos de los servicios pasados 4
Costo financiero 3
Otro resultado integral - (1)
Saldos al fin del afio 83 87

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 54 50
Costo de los servicios del periodo corriente (8) 2
Costos de los servicios pasados 2
Costo financiero =8 s
Saldos al fin del afio 48 54

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de |la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de

servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacin de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado v la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
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desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento y los incrementos salariales varian en 0.5% (mayor o menor), la
obligacién por beneficios definidos, variaria en US$1 mil.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de |a
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 8.21 8.34
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.91 3.97

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacién sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
Los valores en libros de los instrumentos financieros; vy,

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de

valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).
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31/12/18 31/12/17

Activos financieros;
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 68 438
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 1,592 1,488
Total 1.660 1.926
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar camerciales ] . i

Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras de la
Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y anticipos a terceros.

La Compafiia presta los servicios de distribucion de mercaderias, asi como la cobranza
respectiva de productos elaborados y comercializados por Confiteca C. A, Unico cliente.;
por consiguiente, cambios adversos en el sector o en |las condiciones financieras de este
cliente, podrian afectar el desempefio de la Compafiia. Adicionalmente, considera que el
riesgo de crédito bajo las condiciones actuales es minimo considerando que Confiteca es
su accionista mayoritario.

Riesgo de liquidez - E| enfoque de la Compafiia para administrar su liquidez es
asequrar, en la medida de los posible, que siempre se va a contar con la liquidez
suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en
condiciones normales como en situaciones de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compafiia. La Administracion de la
Compafiia emite |as politicas y directrices para administrar el riesgo de liquidez, y es la
responsable de establecer el marco de trabajo apropiado para llevar a cabo una gestién
eficiente de liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades

financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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10. PATRIMONIO

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 191,586 acciones de US%1 valor
nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Utilidades retenidas - distribuibles 614 607
Reservas seglin PCGA anterjores:
Reserva de capital 237 237
Total 831 844

Reservas segtn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de |as reservas de capital
por valuacién seglin PCGA anteriores, sdlo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del lltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compafiia.

Otros resultados integrales - Los otros resultados integrales corresponden a las
ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por
planes de beneficios definidos

Dividendos - Durante el afio 2018 y 2017, la Compafiia no repartié dividendos a sus
accionistas.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Afo terminado
1/12 31/12/17
Gastos de ventas 1,907 2,142
Gastos de administracién 774 715
Total 2,681 2.857
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Anfo terminado

31/12/18 31/12/17
Honorarios a vendedores y profesionales 2,242 2,457
Gastos por beneficios a los empleados 250 259
Asesoria y servicios externos contratados 94 102
Otros 895 )
Total 2,681 2,857

. CONVENIOS

Prestacjon de Servicios - En enero del 2002, Confiteca C.A. y Confitecorp S.A.
suscribieron un contrato de servicios por el cual Confitecorp S.A. se compromete a la
entrega de mercaderia a clientes y la cobranza respectiva de productos elaborados y
comercializados por Confiteca C.A.. Por dichos servicios, Confitecorp S.A. factura
mensualmente un valor equivalente a un porcentaje sobre los reportes mensuales de
valores recaudados.

Un resumen de estos porcentajes es como sigue:
Porcentaje sobre los

Periodo valores recaudados

(en porcentaje)

2018

Enero 4.95
Febrero - abril 5.60
Mayo - junio 10.25
Julio - octubre 10.5
Noviembre 6.0
Diciembre 8.0

En el afio 2017, Confitecorp S.A. facturé mensualmente un valor fijo y un valor
equivalente a un porcentaje sobre los valores recaudados. Un resumen de estos valores

es como sigue:

Porcentaje sobre los

Periodo Valor fijo res ri d
(en miles de U.S. Ddlares) (%)
Enero - junio 50 3.00
Abril - julio 50 7.00
Agosto - septiembre 50 8,50
Octubre - diciembre 50 8.00

Para el cumplimiento de este convenia, Confiteca C.A. ha entregado a Confitecorp en
calidad de comodato, varios vehiculos de su propiedad para que sean utilizados en la
distribuciéon de sus productos.
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13.

14.

15.

isiéon m distribui - Al 31 de diciembre del

2018, la Compaiiia mantiene firmados 80 contratos civiles de comisién mercantil para la
subdistribucién de productos con distintas personas naturales, en los cuales se concede
la subdistribucién por comisién en zonas geograficas especificas, de productos que a su
vez Confitecorp distribuye, en las variedades y cantidades asignadas a cada uno de ellos.
Cada subdistribuidor recibird una comision calculada en funcion a las ventas realizadas y
recaudadas, de conformidad con la tabla convenida de mutuo acuerdo.

Adicionalmente, cada subdistribuidor se obliga a dar las garantias suficientes que la
Compafiia requiera a fin de garantizar |la correcta utilizacién del producto que le serd
entregado para su distribucion y los valores correspondientes a las ventas efectuadas
por ellos.

Contrato de Comodato

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene 68 contratos de comodato firmados
con subdistribuidores, en los cuales se entrega en comodato vehiculos de propiedad de
Confiteca C.A., con el Unico fin de utilizarlos Gnica y exclusivamente para la
subdistribucién de los productos que distribuye Confitecorp S.A.

En estos contratos, Confitecorp debidamente autorizado por Confiteca C.A., concede la
opcién de compra del vehiculo al subdistribuidor al término de su uso. Basados en esto,
el subdistribuidor aporta un valor de mutuo acuerdo relacionado con el fondo de
apropiacién del vehiculo. Este fondo también servird de garantia en el caso de cualquier
incumplimiento.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia mantiene los siguientes saldos y
transacciones comerciales con su compaiiia relacionada:

Cuentas por cobrar Ingresos por servicios
2018 2017 2018 2017
Confiteca C.A. 1.506 1,329 2,718 2,907

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (25 de
Marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 25 de Marzo del 2019 y seran
presentados a los Accionistas y |la Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva
y la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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