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CONFITECORP S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Informacién General

Confitecorp S. A. (la Compafla) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador.
Su domicilio principal es Av. Panamericana Sur N35 - 60 y Condorfian (Quito - Ecuador). La
principal actividad de la Compania es realizar seguimiento y recuperacién de cartera comercial y
la distribucion de los productos de confiteria, goma de mascar y chocolates que produce su
principal accionista Confiteca C. A,, propietaria del 94.07 % del capital de la Compania.

Las transacciones gue mantiene la Compania con sus paries relacionadas resultan en efectos
importantes en los estados financieros, debido a que es la Unica actividad de la Compania.

Los estados financieros de la Compania, se incluyen en los estados financieros consolidados de
Confiteca,

Durante el ano 2017 y 2016 mantiene 2 empleados la Compania.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafila.
Politi les Significativas

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF},

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de lz entidad es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Basesde Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion eniregada a cambio de bienes
y Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fechs de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

{Continva)
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta bs
caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacion
de estos estados financieros;

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

24

2.5

Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

251 Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando |2 tasa de impuesto
a la rents vigente al final del ano. La utilidad gravable difiere de la contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcul utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

252 Impuestos Diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.

{Continta)
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Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporar@as deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida gue estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
{tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte
del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene I intencién de liquidar sus activos y pasivos
comMo netos.

253 |Impuesto Corrientes y Diferidos

Se reconocen como ingreso 0 gasto y son incluidos en los resultados del ano,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio.

Provisi

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe sar la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presante, al final de cada periodo, teniendo en cusnta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente probable que se recibirad el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido confiablemente.

{Continua)
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El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Creédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
intearal, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuzriales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.,

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se raconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio coma resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Cadigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeno.

Benefici Tarminaci

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados,

Reconocimiento de Inaresos por Servicios

Se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el monto estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Los honorarios de servicios se reconocen en funcion de porcentaje establecido en el
convenio firmado con Confiteca C. A. de acuerdo con el reporte de recaudaciones
realizadas en el afio (Ver Nota 13).

(Contintia)
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Gastos

Se reconocen en los resultados del afo en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hay realizado el pago, y se registran cuando se
conocen.

ion Idos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros nc se compensan Jos activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

iv inancier

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
"al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”,

La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
determina al momente del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros
que reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo, Las partidas por cobrar
{incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

2.11.2 Baia en Cuenta de los Activos Financieros
La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajss
inherentes s |a propiedad del activo financiero a otra entidad.

(Continta)
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Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo e! control del activo
transferido, la Compania reconocerd su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transtferido, la Compafia continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como
el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.12 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasives financieros.

2.12.1 Otros Pasivos Financieros

2122

Los otros pasivos financieros {incluyendo las cuentas por pagar comerciales y otras)
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasez de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un
periodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial,
jae i i i

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen Ias obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe

en libros del pasivo financiere dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

{Continta)
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2.13 Normas Nuevas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018 , cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estades financieros adjuntos.

reso d ivid rdinari r n jent:

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si Se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacién de Clientes”,

La NIIF 15 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en &l tiempo 0 a lo largo del tiempo.

El nuevo modeio introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los
siguientes cinco pasos:

1.- Identificar el contrato con el cliente;

2 - Identificar las obligaciones de desempenio del contrato;

3.- Determinar el pracio de la transaccion;

4 - Distribuir el precio de Ia transaccién entre las obligaciones de desempeno; y,

5.-Reconocer alingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

Como se explica més ampliamente en las notas 1, 2.8, v 13 a los estados financieros, las
principales actividades por las que la Compania reconoce ingresos son por la prestacion de
servicios relacionados a la entrega de mercaderia y su correspondiente cobranza de los
productos elaborados y comercializados por Confiteca C. A., (parte relacionada), para las
cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos
con sus clienies representan una sola obligacién de desempefio (principalmente la
obligacion de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el
momento en que se presta el servicio, lo que no difiere materialmente con el
reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracién no
espera que, con base a su evaluzacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 tenga un impacto
material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos futuros de la Comparifa.

{Continta)
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NIIF 8 In Fi

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requenmientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39, La
NIIF 9 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enerc de
2018, con adopcién emprana permitida. La Compania no planea una adopcion temprana
de esta norma.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto gue tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que
llevaré a cabo a partir del afio 2018.

Sobre ls base de los activos y pasivos financieros que meantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracién no espera que el nuevo modelo de clasificacion y
medicion de instrumentos financieros tenga un efecto material en los estados financieros
de la Compania.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que presta sus servicios
a su parte relacionada; no se espera que &l impacto de aplicar el modelo de pérdidas
esperadas sea material en los resultados de la Compafiia; sin embargo, continuarén con su
analisis para definir Ias politicas definitivas., junto con los efectos, de ser el caso.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “"Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC
15 "Armrendamientos Operativos - Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es vigente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcién temprana para entidades que apliguen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento, Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a8 la norma actual, es decir, el arrendador continia
clasificando los arrendamientos come financieros u operativos.

(ContinGa)
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La Compania ha miciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones
aconomicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido y de la extension en la cuai la Compania utilice las excepciones practicas
y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compania no planea una adopcion temprana
de esta norma.

No se espera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compania.
r ificac cione

La Compaiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas & fa NIIF 1 y NIC 28).
- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.
- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Estimaciones v Juici ta ticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion rezlice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en lz mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros gue
el activo hubiers tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afo 2017 y 2016, conforme al andlisis antes mencionado, la Compaiia no

identificé indicios de deterioro segun lo requerido por la NIC 36,
(Continua)
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3.2 |mpuesto 3 Ia Renta Diferido
La Companifa ha realizado g estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

fectiv wvalen f

Al 317 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo, corresponde a
efectivo en bancos locales por US$438 mil y US$150 mil, respectivamente,

La exposicion de la Companiz a los riesgos de crédito y moneda relacionados con el efectivo y
equivalentes de efectivo se revela en la nota 9.

rar Comerci r Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Partes relacionadas - Confiteca C. A, 14 US$ 1.329 1.556
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a fuerza de ventas 16 16
Anticipo de comisiones 132 148
Otras cuentas por cobrar 1 16
USs 1.488 1.736

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas corresponden a los servicios de entrega de
mercaderia a los clientes v la respectiva cobranza de productos elaborados y comercializados por
Confiteca. Por estos servicios, Confitecorp S. A. factura mensualmente un valor fijo y un valor
equivalente a un porcentaje sobre los valores recaudados a su compania relacionada Confiteca.
(Ver Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de anticipo comisiones corresponde a los montos
entregados a los sub-distribuidores, que serén liquidados una vez que estos facturen los servicios
de comercializacion y cobranza.

Le exposicion de la Compania 2 los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con cuentas por cobrar se revela en la nota 9.

(Continta)
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{6) Cuentas por Pagar

Un detalle de cuentas por pagar s como sigue:

2017 2018
Apropiacion vehiculos USs 481 519
Comisiones fuerza de ventas 2486 242
Otros 44 49
USss 771 810

(7) Impuestos
7.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA
por cobrar y retenciones Uss - 6
Retenciones de impuesto a la renta 58 80
Retenciones de impuesto IVA 140 146
Uss 198 232
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar USs 23 21
Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar y retenciones 21 23
USs 44 44
7.2 Conciliacién Tributaria - Contable del Impueste a la Renta Corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros vs. la utilidad gravable, y la
determinacion del gasto por impuesto a |a renta corriente, s como sigue:

e
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31 de diciembre de

2017 2016
Utilidad seglin estados financieros

antes de impuesto a la renta US$ 53 47
Gastos no deducibles 14 40
Utilidad gravable USg 66 87

Impuesto 3 la renta causado (1) USs 16 22

Anticipo calculado {2) 26 25

Otros (3) (10) 0
Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados Uss 16 25

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafiia debe efactuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipe minimo definitivo, siempre
y cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el efio 2017 y 2016, la
Compania registré en resultados US$16 mil y 25mil respectivamentse.

{2) Segun la legislacion tributaria vigente, la Compania debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4 % de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

(3) Segun Decreto Presidencial No.210 con fecha 20 de noviembre de 2017 en su Articulo
3, resuelve la rebaja del 40% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes que sean personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos brutos
anuales respecto al ejercicio fiscal 2017 sean de US$1.000.000 o maés.

Si ion Fi

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2014, Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compania por los anos 2015 al 2017, estan
ablertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compadia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los anos fiscales abiertos sobre |a base de evaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.
La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

{Contintia)
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Los movimientos del crédito tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del ano USs 80 49
Provisién del afio (16) (25)
Pagos efectuados 58 56
Devolucidn pago en exceso (64) -
Saldos al fin del afio USS 58 80

El saldo de pagos efectuadoes corresponde al anticipo pagado vy las retenciones en la fuente
de impuesto a la renta.

Preci ransf

De acuerdo con disposiciones legales, en el afio 2017 y 2016, la Compafiia no esté obligada
a efectuar el estudio de precios de transferencia, debido a2 que el monto de las
transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las
disposiciones legales, por lo que la Administracion de la Compafiia considera que no esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

(8) bligaci neficios Defini

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

(a)

2017 2016
Jubilacién patronal Uss 87 81
Bonificacion por desahucio 54 50
Uss 141 131

Jubilacién Patronal
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

{Continta)
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2017 2016
Seldos al comienzo del afo uss 81 -
Costo de los servicios del periodo
corriente 3 6
Costos de los servicios pasados 4 3
Costo por intereses - 1
Otro resultado integral (1)
Otros - 71
Saldos al fin del afo Uss 87 81

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de i0s ahos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:;

2017 2016
Saldos al comienzo del afo USS 50 -
Costo de los servicios del periodo
corriente 2 7
Costos de los servicios pasados 2 1
Costo por intereses - 1
Otros - 41
Saldos al fin del ano uss 54 50
————————— Y —3

Los célculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
2l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficics,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
(Continta)
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de lzs obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad se ha desarroliado cuantificando la tasa de
conmutacion actuarial en base a los supuestos de incremento salarial y rotacion, con estos
resultados le tasa de conmutacion es igual a 4,20% por lo que no aplica la revision de fa
sensibilidad de los demas supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

2017 2016
% %
Tasa(s} de descuento 8.34% 8.21%
Tasa(s} esperada del incremento szlarial 3.97% 3.95%

Los valores reconocidos en los resultados respecto & dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2017 2016
Costo actual del servicio US$ 11 17
Intereses sobre la obligacion - 2
Uss$ 1M 19

Ri Fi ier

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia estéd
expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

. Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
«  Riesgo de mercado

Esta nota presenta la informacién sobre la exposicion a la que se encuentra sujeta la
Compania en cada riesgo mencionado anteriormente, los objetivos de la Compaiia,
politicas, procesos de medicion y administracién de los riesgos y la administracién por parte
de la Compafiia de su capital de trabajo y flujos de efectivo. Adicionalmente, se incluyen
revelaciones cuantitativas a los estados financieros.

(Continda)
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(b) Marco Conceptual de la Administracion del Riesao

La Junta Directiva tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco
conceptual de administracidn del riesgo. El Gerente Generalde la Compaiiia es responsable
por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia y
reporta regularmente a la Junta Directiva.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a que se enfrenta la Compaiia, para establecer los limites y controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracion de riesgoy los sistemas de informacion
se revisan de manera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y
las actividades de la Companlfa. A través de capacitacion e implantacién de procedimientos,
se propende al desarrollo de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los funcionarios y empleados comprenden sus roles y responsabilidades.

{¢) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras gue enfrenta la Companila si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

La Companifa presta los servicios de distribucién, asi como la cobranza respectiva de
productos elaborados y comercializados por Confiteca C. A, Unico cliente.; por consiguiente,
cambios adversos en el sector 0 en las condiciones financieras de este cliente, podrian
atectar el desempeno de la Compaiiia.

La Compania considera que no requiere una estimacién para deterioro de deudores
comerciales, debidoe gue su unico cliente es su accionista principal.

(d) Biesgo de Capital v de Liquidez

El enfoque de la Compania para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones
en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arresgar la reputacion de la Compania. El
Directorio emite las politicas y directrices para la administracion del riesgo de liquidez, y es el
responsable de establecer el marco de trabajo apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la
gestian eficiente de liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

La Compania administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

(Continta)
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Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US§1.289 mil
indice de liquidez 2.18 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.85 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes mencionados estan dentro
de los parametros adecuados para el tamano y nivel de desarrollo de la Compania.

(10) Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

Nota 2017 2018
Activos financ 3
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 US$ 438 150
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 5 1.488 1.736
US$ 1.926 1.886
Pasivos financiergs:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar 6 US$ 771 810
Valor i inancieros

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente similares a sus respectivos
valores en libros,
{11) Patrimonio

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 191.586 acciones de US$1 valor nominal unitano.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(Continta)
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Utilidades R id
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
2017 2016
Utilidades retenidas - distribuibles Us$ 608 570
Reservas segun PCGA anteriores (1)
Reserva de capital 237 237_
US$ 845 807

(1) Reservas sequn PCGA Anteriores

Los saldos acreedores de las reservas de capital por valuacion segin PCGA anteriores, s6lo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compania.

2) Qtros Resul

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las
nuevas medicicnes de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Dividend
La Compania durante los afos 2017 y 2016 no decretd dividendos a sus accionistas.
A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

Otros

La Compaiila durante el afio 2016 reconoci6 obligaciones laborales de ejecutivos se incorporaron
como empleados en relacién de dependencia de la Compafiia,

(12) Gastos por Naturaleza

Un resumen de los gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
Gastos de ventas US$ 2.142 2.070
Gastos de administracion 715 739
uss 2.857 2.809

{Continua)
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

2017 2015

Honorarios y comisiones a vendedores USsS 2.457 2.448
Gastos por beneficios a los empleados 259 227
Asesoria y servicios externos contratados 102 104
Otros 39 30

uss 2.857 2.809

(13) Convenios
Prestacion de Servicios

En enero de 2002, Confiteca C. A. y Confitecorp S. A. suscribieron un contrato de servicios por el
cual Confitecorp S. A. se compromete a la entrega de mercaderia a clientes y la cobranza
respectiva de productos elaborados y comercializados por Confiteca C. A. Por dichos servicios,
Confitecorp S. A. factura mensualmente un valor fijo y un valor equivalente a un porcentaje sobre
los valores recaudados.

Un resumen de estos valores es como sigue:

Valor ffi° Porcentaje sobre los
fen miles valores recaudados
U.S, délares) (en porcentaie)
2017
Enero - Junio 50 3,00
Abril - Julio 50 7,00
Agosto - Septiembre 2017 50 8,50
Octubre - Diciembre 50 8,00
2016
Enero - Noviembre 50 7,00
Diciembre 50 3,00

(14) Transacciones v Ssldos con Partes Relacionadas

Durante los anos 2017 y 2016, la Compaiila mantiene saldos y realizé las siguientes transacciones

comerciales:
Cuentas por Caobrar Ingresos por Servicios
2017 2016 2017 2016
Confiteca C.A. 1.329 1.556 2.907 2.856
—_—— | F—
(Continta)
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La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia es determinada con
base en el desempeno de los individuos y las tendencias del mercado, y ascendio a US$232 mil
en elafno 2017 y US$217 mil en 2016. No se otorgan préstamos a ejecutivos y funcionarios.

(15) Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 1 de marzo de 2018, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningdn evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 1 de marzo de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

(16) Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano que termind el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Companiz el 1 de marzo de 2018 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania,
ios estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores vy la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.
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