(1

(2)

CONFITECORP S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 dediciembre de 2016 y 2015

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Infermacién General

Confitecorp S. A. (la Compaiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador.
Su domicilio principal es Ay, Panamericana Sur N35 - 60 y Condorfan (Quito - Ecuador). La
principal actividad de la Compafiia es realizar seguimiento y recuperacion de cartera comercial y
la distribucion de los productos de confiteria, goma de mascar y chocolates que produce su
principal accionista Ceonfiteca C. A., propietaria del 94.07% de! capital de la Compania.

Los estados financieros de la Comparia, se incluyen en los estados financieros consolidados de
Confiteca.

Durante el afo 2016 se incorpord la Gerencia General y Comercial como empleados de la
Compania. En 2075, la Compania no tenia empleados an relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |z adminisiracion
de la Compadia.

Politicas Contables Significativas

21 laracion de Cumplim

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), en cumplimiento de lo establecdo en
Resolucidn de la Superintendencia de Companias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la qua
requiere la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismeos de control,

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la
Compaiiia el 23 de febrero de 2017.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidas de América
{U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Prepar.
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado

generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
Y Servicios.,
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientermente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanies dal
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo & Ia fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las medicionas efectuadas & valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para 1a medicion det valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
contnuacion;

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos © pasivos
idénticos que lz entidad puece acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2 - Insumos distintos a fos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 Que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumas son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.4

28

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Incluye aguelios actives financieros liquidos.
Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impueste diferido.

251 Impuesto Cornente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impugsto
a la renta vigente al final del afio. La utilidad gravable difiere de la contable, dehido
a las partidas de ingresos o gastos impanibles o deducibles y partidas qQue no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales anrobadas al final de cada periodo,

(Continta)
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ef importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se dabe reducir, en la
meadida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
{tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte
del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pariodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos v pasivos
COMO Netos.

Impuesto Corrientes v Diferidos

Se reconocen coemo ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
cel resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

P

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente lya sea legal o impllicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la cbligacion.

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pare cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniando en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

(Continia)
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active
si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de |a cuenta por cobrar
puede ser medide confiablemente.

272

273

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y benificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el que se generan, asi como al interés financiero generado por la obligacdn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las. ganancias y
perdidas actuariales en otre resultado integral se reflejan inmediatamente an las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas 3 la utilidad o pérdida del periodo.

fici |

Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabajadores son medidas schre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la gue el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto de! beneficio como resultado de un servicio entregade por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fisble, Las
principales acumulaciones reconocidas por aste concepto corresponden a las
establecidas en el Codigoe Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeiio.

Benefic Taithifas

Las indemnizacionies por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

{Contintia)
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A - ’ Servi

Se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el monto estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pusda otorgar.

Los honorarios de servicios se reconocen en funcién de porcentaje establecido an el
convenio firmado con Confiteca C. A. de acuerdo con el reporte de recaudaciones
realizadas en el pariodo (Ver Nota 130,

Costos v Gastos

Se reconocen al ¢costo en la medida gque son incurridos, independientemente de la facha
en que se hay realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

. T I !

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea
reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia ce
la transaccion,

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractuaimente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulitanea, se presentan netos en resultados,

Actvos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“al valor razonable con cambios en las resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”.

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del recornocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros
que requieran |z entrega de activos dentro del marco de tiempo establecide por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

{Contintia)
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T | : i

El método de la tasa de interés efectiva es un métado de célculo del costo
amortizado de un instrumente financiero y de imputacién del ingreso financiero a
lo large del periodo relevante. La 1asa de interés efectiva es |a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estmados
(incluyando comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, cosios de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en &l calculo de la tasa
ge interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe nete en libros en &l
recongcimignto inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |2 base de |a tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados a valor
razonable con cambio en 10s resultados,

ntas por f

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(incluyendo fas cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menes cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |3 tasa de interés efectiva,
Deteri v {6 Actives £

Los activos financieros distintos a aguellos designados al valor razonabie con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periode sobre el cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos
aue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active y los flues de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto sfectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir;

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligade; o

= Infracciones de las clausulas contractuales, 1ales como incumplimientos o
moras en el pago de |os intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebfa o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras,

(Continda)

-13-




2114

CONFITECCRP S. A,
Notas 2 los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado
por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una
cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alls de o
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estade de situacion
financiara.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre ei importe en libros v el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interes efectiva criginal del activo financiero.

Para los activos financleros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados 2 la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de estimacion de deterioro. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacién de
deterioro, La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en creditos contra la cuenta de estimacion. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de estimacién por deterioro se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

n n | i 1 ier

La Compariia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los fitjos de efective del active
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los rnesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad,

Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los resgos vy
ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo

transferido, la Compafia reconocerd su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los montes que tendria que pagar.

(Continta)
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Si la Compariia retiene sustancialmente todos los resgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, |z Compania continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garahtizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y fa suma de la contraprestacion recivida Y por recibir asi como
el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado iniegral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en ei resultado del periodo.

2,12 Pasivos Financieros

Los pasivas financieros son clasificados como al valor razonable ¢on cambios en los
resultados u otros pasivos financieros,

2121 Qiros Pasivos Financieros

Los otras pasives financieros (incluyendo las cuentas por pagar comerciales y
otras} se miden pesteriormente al costo amortizado usando el método de a tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un meétodo de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion de! gaste financiero 2 lo large
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento queguala
exactamente los fiujos de efective por cobrar ¢ por pagar (incluyende todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de |z vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial,

2122 ntas de un Pasivo Financier

La Compania dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo s, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.13 Normas Nuevas ¢ Interpretaciones Aun no Adoptadas
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones oue se mencicnan a
continuacian, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero

de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

{Continva)
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La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen INgresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” v la CINIF 13 * Programas
de Fidalizacion de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida,

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre ios estados financieros resultante
de la aplicacion en la NIIF 15. La Compania no planes una adopcion temprana de esta
norma.

NUF 9 | Einancs

La NIIF 8 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiente y Maedicion“, La NIIF 8 Incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieras, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiancen en o después del 1 de enerc de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuitante de la
aplicacion de la NIIF 8. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamients para los arrendataries. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para afrendamientos a corto plazo Y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar
a la norma actual, es decir, ¢l arrendador continta clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos,

La NIIF 16 reemplaza las actusles gul@s de arrendamiento, incluyende NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -

Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evalusr ls Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

{Contintia)
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La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que Inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcién temprana para entidades que apliqguen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 186,

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitative dependers del método de transicion
elegido, de I3 extension en la cual Iz Compania utilice las excepciones practicas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

ras Nuewv rma ificacion or

La Compariia no espera que las siguientes nuevas normas o modificacionas tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2),

- Venta o Contribucién de Actives entre un Inversor ¥ sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28),

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Reslizadas
(Enmienda a la NIC 12},

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIE requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de fa Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispaniole al momento, los cuales podrian llegar z diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesaio, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilided de
la unidad generadora de efective a la que pertenece ef activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afic 2016 y 2015, conforme al andlisis antes mencionado, |a Compaidia no
identificd indicios de deterioro segun lo requerido por la NIC 36.

-17 -
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3.2 |mouestc a ls Renta Diferida

La Compafia ha rezlizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

3.3 Utilided por Accion
La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del afio atribuible a las acciones
ordinerias para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn surante
af ano.
factiv i fectiv

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el saldo de efectivo y equivalentes de efective, corresponde a
depositos en bancos locales por US$150 y US$50 respectivamente,

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda relacionados con el efectivo y
equivalentes de efectivo se revela en la nota 10.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Qtras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue;

Nota 2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Partes relacionadas - Confiteca C.A. 14  US$ 1,656 1673
Otras cuentas por cobrar;
Préstamos a fuerza de ventas ‘16 113
Anticipo de comisiones 148 53
Otras cuentas por cobrar: 16 -
US$ 1.736 1.739
1

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas corresponden a los servicios de entraga de
mercaderia a los clientes y la respectiva cobranza de productos elaborados y comercializados por
Cenfiteca. Por estos senvicios, Confitecorp S. A. factura mensualmente un valor fijo y un valor
equivalente a un porcentaje sobre los valores recaudados a su compafia relacionada Confiteca,
(Ver Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de anticipo comisiones corresponde a los montos entregados
a los subdistribuidores, que seran liquidados una vez que estos facturen los servicios de
comercializacion y cabranza,

(Continva)
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La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con cuentas por cobrar se revela en fa nota 10.

(6) Cuenias por Pagar

Un detalle de cuentas por pagar s como sigue:!

2018 2015
Apropiacidon vehiculos Uss 519 389
Comisiones fuerza de venias 242 177
Otros 49 93
USy 810 6649

Un resuren de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IV4A
por cobrar y retencionas uss 6 21
Retenciones de impuesto a la renta 80 49
Retenciones de impuesto IVA 146 98

Uss 232 169
] —_—

Pasivas por impuestos corrianies:

Retenciones en la fuente por pagar uss 21 39
Impuesto al Valor Agregado - IVA
[Or pagar y retenciones 23 42
Ussg 44 81
1 ——
7.2 neiliacién Tributaria - Contabl | sto a la Renta Caorri

Una reconcifiacion entre la utilidad segun estados financieros vs. la utilidad gravatle, v Ia
determinacion del gasto per impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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31 de diciembre de

2016 2015

Utilidad seguin estadoes financieros
antes de impuesto a la renta US$ 47 37
Gastos no deducibles 40 2
Utilidad gravable Uss 87 39
—_————ae —_—
Impuesto a la renta causade (1) Uss 22 9
Anticipo calculade (2) 25 25

Impuesto & la renta corriente
cargado a resultados USE 25 25

(1) De acuerdo con dispoesiciones legales vigentes, la Compariia debe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minima definitivo, siempre
y cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2016 y 2015, la
Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$25 mil, sin embargo,
el impuesto a la renta causado del ano es de US$S22 y 9 mil, respectivamente.
Consecuentemente, fa Compania registro en resultados US$25 mil.

(2) Segun la legislacion tributaria vigente, la Compania debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matemética
del 0.4% del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles,

7.3 itusc iscal
Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las sutoridades tributarias hasta el
ahe 2013. Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y

retenciones en la fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2014 al 2016, estén
abiertas a revision de las autoridades tributarias,

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todes los anos fiscales abiertos sobre |a base de evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.
La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributar@as y la experiencia previa.

7.4  Movimient [ ibutario para el | 3¢ |

Los movimientos del crédita tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:
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2018 2015
Saldos 2l comienzo del afie US§ (49) {16)
Provision del afo 25 25
Pagos efectuados (56) (58)
Saldos al fin del afo Uss 180) (49)
== ————

£l saldo de pagos efectuados corresponde al anticipo pagado y las retenciones en la fuente
de Impuesto 3 la renta

rpei Transferanci

De acuerdo con disposiciones legales, en el afio 2016 y 2015, la Compania no esté obligada a
efectuar el estudio de precios de transferencia, debido & que el monto de las transacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, fa
Administracién de la Compania considera que la misma no esté requerida a presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

r il

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2016 2018

Jubilacidn patronal Uss 81 -
Bonificacion por desahucio 50 -

uss 131 e

(a)  Jubilacion P.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién cue les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:
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2016 2015

Saldos al comienzo del afo USs " =

Costo de ios servicios del periodo .
corriante (5]
Costos de ios servicios pasados 3
Costo por intereses 1
Qtros 71

Saldos al fin del ano UsSs 81

()  Bonificacion por Desahugio

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion labora! por desahucio solicitado por el emplesdor o per el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Saldos al comignzo del afo US$ - -
Costo de las servicios del periodo
corrienta 7
Costos de los servicios pasados 1
Costoe por intereses 1
Otros 41

Saldos al fin del afo LSS 50

Los cdlculos actuanales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente. Elvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métoade los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en Ia formula dal plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotasis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incrementa
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y ¢ambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.

{Continus)
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Las hipttesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por keneficios definidos son I3 tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El anélisis de sensibilidad se ha desarrollado cuantificando la tasa ds
conmutacion actuarial en base a los supuestos de incremento salarialy rotacion, con estos
resultados la tasa de conmutacion es igual 3 -1.22% por lo que no aplica la revision de Ia
sensibilidad de los demés supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propositos de los célculos sctuariales son las

siguientes:
2016 2015
% %
Tasa(s) de descuento 8.21% 0%
Tasais) esperada del incremento salarial 3.95% 0%

Los vaiores reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidas son los siguientes.

2016 2015

Costo actual del servicio USs 13 -
Intereses sobre la obligacion 6 -
uSs 19 -

(101 Administracion de Riesaos Financieros
10.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiia ests
expuesta a distintos riesgos de raturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al vaicr economico de sus flujos y activos y, en consecusncia, sus
resultados.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco
conceptual de administracién del riesgo. El Gerente General de la Companiia es responsable
por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la Companila y
reporta regularmente 8 la Junta Directiva.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a que se enfrenta la Compania, para establecer fos limites y controles de
lesgos apropiades. Las politicas de administracion de riesgo v los sistemas de informacién
se revisan de manera periédica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado %
las actividades de la Compania,

{Contintia)
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La Compaiila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compainiia, si @s el caso.

. ' rédit

El riesgo ge crédito as el riesgo de pérdidas financieras que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un nstrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

La Compania presta los servicios de distribucion, asi como ia cobranza respeciiva de
productos elaborados y comercializados por Confiteca C. A, Unico clients.; por
consiguiente, cambios adversos en el sector o en las condiciones financieras de este
cliente, padrian afectar el desempenio de la Compahia.

La Compania considera que no requiere una estimacion para deterioro de deudores
comerciales, debido que su Unico cliente es su accienista principal.

El enfoque de la Compaiiia para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, gue siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus
obligaciones en el moemento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como

en situacjones de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arrigsgar la reputacion
de la Compania,

La Junta Directiva emite las politicas vy directrices para la administracién del riesgo de
liquidez, y es el responsable de establecer el marco de trabajo apropiado para que la
Gerencia lleve a cabo |z gestion eficiente de liquidez en el corto, mediana v largo plazo.

Les principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$1,110 mil
indice de liquidez 210 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.91 veces

La Administracién consiera que los indicadores financieros antes mencionados es1an
dentro de los pardmetros adecuados para el tamano y nivel de desarrollo de la Compania.

{Continua)
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10.2 Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

Nota 2016 2015
Activos financieros:
Costo amortizado;
Efectivo y equivalenies de efectivo 4 US$ 150 50
Cuentas por cobrar comerciales y otras
CUNIES por cobrar 5 1.887 1.738
UsSs 2.007 1.789
T —_——
Bt b 7 )
Costo amortizado:
Cuentas por pagar 6 US$ 931 6639

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los valores razonables de
los activos financiercs y pasivos financieros son sustancialmente similares a2 sus
respectives valores en libros.

{11) Pasrimenio
- ;
El capital social autorizado consiste de 191.586 acciones de US$1 valor nominal unitaric.
Reserva Leqal
La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads en su totalidad.

Utilidades Retenid

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue;

-25-




CONFITECORP S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Utilidades retenidas - distribuibles US§ 570 662
Reservas segin PCGA anteriores (1):
Reserva de capital 237 236

uss 807 898
e e —
(1) Reservas sequn PCGA Anteriores

Los ssldes acreedores de las reservas de capital por valuacién segun PCGA anteriores, s6lo
podran ser capitalizados en la parte que exceda zl valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compadia.

Dividendos
Le Compania durante los afios 2016 y 2015 no decretd dividendos a sus accionistas.
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

Otros

La Compania durante el aic 2016 reconocio obligaciones laborales de ejecutivos se incorporaron
comao empleados en relaciéon de dependencia de Iz Compania.

(12) Costosy Gastos por Naturaleza

Un resumean de los costos y gastos administrativos y cparativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2016 2015
Gastos de ventas Uss 2.070 2.549
Gastos de administracion 739 28%
Usg 2.600 ]
_——— e
Un destalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue
2016 2015
Henorarios y comisiones a vendedores US$ 2.448 219
Gastos por beneficios a los empleados 227 -
Asescria y servicios externos contratados 104 85

34

Otros 30
uss 2.800 ~ 2.838

{Continda)
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(13) Convenios
Pr il vicios

En enero de 2002, Confiteca C. A, y Confitecorp S. A. suscribieron un contrato de servicies por el
cual Confitecorp S. A. se compromete a Iz entrega de mercaderia a clientes y la cobranza
respectiva de productos elaborados y comercializados por Confiteca C. A. Por dichos servicios,
Confitecorp S. A, facturs mensualmente un valor fijo y un valor equivalente a un porcentaje sobre
los valores recaudados.

Un resumen de estos valores es como sigue:

Valor fijo Porcentaje sobre los
fen U.S, valores recaudados
dolares) {en porcentaje)
2016
Enerc - Noviembre 2016 50.000 7,00
Diciembre 2016 50.000 3,00
2015
Enero - Junio 2015 50.000 5,00
Julio - Diciembre 2015 _=502L 7.00

(14) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Durante los afios 2016 y 2015, la Compania mantiene saldes vy realizé las siguientes transacciones

comarciales:
Cuentas por Cobrar Ingresos por Servicios
2016 2015 2016 2018
Confiteca C A, 1.558 1.573 2.858 2.875
e e ———— p—— — —_} 1

(15) Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 6 de marzo de 2017, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision,

Ningln evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 6 de marzo de 2017, que requiera revelscion o ajuste a los
estados financieros de ios cuales estas notas son parte integral.

(Continda)
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(16) Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por &l aio que terming el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por |a Gerencia de la Compafia el 6 de marzo de 2017 y serdn presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion, En opinian de iz Gerencia de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores y la Junts de Accionistas sin
medificaciones.

——Rlbén Villacrés
- Contador General
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