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SEÑORES ACCIONISTAS: 

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, se somete a 
consideración de ustedes el Informe de Labores, el Balance General con la Cuenta de 
Ganancias y Pérdidas, los Informes del Señor Comisario, y de los Señores Auditores 
KPMG del Ecuador Cia. Ltda., correspondientes al ejercicio del año dos mil diecisiete. 

L CONSIDERACIONES SOBRE EL ENTORNO GENERAL 

EL MUNDO 

El último decenio ha estado marcado por una serie de crisis económicas y eventos 
negativos, desde la crisis financiera mundial de 2008-2009, pasando por la crisis de la 
deuda soberana europea de 2010-2012, hasta los reajustes de los precios mundiales de 
los productos básicos de 2014-2016. A medida que se calman esas crisis y las 
persistentes tensiones que las acompañaban, la economía mundial se ha fortalecido, 
concediendo así un mayor margen de maniobra para reorientar las políticas hacia 
cuestiones de más largo plazo que frenan los avances en las dimensiones económica, 
social y ambiental del desarrollo sostenible. 

Se estima que en 2017 el crecimiento económico mundial ha alcanzado el 3,0%, 
porcentaje que representa una fuerte aceleración frente al exiguo 2,4% de 2016 y 
constituye la mayor tasa de crecimiento mundial registrada desde 2011. Los indicadores 
del mercado laboral siguen mejorando en un amplio abanico de países, y alrededor de 
dos tercios de los países del mundo han crecido más en 2017 que en el año anterior. A 
escala mundial, se espera que en 2018 y 2019 el crecimiento se mantenga estable en el 
3,0%. 

El fortalecimiento de la actividad económica ha sido dispar en los distintos 
países y regiones 
La reciente aceleración que ha experimentado el producto mundial bruto responde 
principalmente al crecimiento más estable de varias economías desarrolladas, si bien 
Asia Oriental y Asia Meridional siguen siendo las regiones más dinámicas del mundo. Los        
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mejoramientos cíclicos en la Argentina, el Brasil, la Federación de Rusia y Nigeria a 
medida que esas economías superaban la recesión también explican aproximadamente 
un tercio del aumento de la tasa de crecimiento mundial entre 2016 y 2017. No obstante, 
los beneficios económicos de los últimos años continúan presentando una distribución 
desigual por países y regiones, y en muchas partes del mundo aún no se ha conseguido 
que la economía vuelva a crecer a tasas vigorosas. Las perspectivas económicas siguen 
siendo sombrías para muchos exportadores de productos básicos, lo que subraya la 
vulnerabilidad a los ciclos de expansión y contracción de los países que dependen en 
exceso de un número reducido de recursos naturales. Además, el potencial de la 
economía mundial a más largo plazo arrastra el lastre del prolongado período de baja 
inversión y débil crecimiento de la productividad que sucedió a la crisis financiera 
mundial. 

Las condiciones para la inversión han mejorado, pero la mayor incertidumbre sobre las 
políticas y los crecientes niveles de endeudamiento podrían impedir un repunte de la 
inversión más generalizado. 
En general, las condiciones para la inversión han mejorado en un contexto de baja 
inestabilidad financiera, menor debilidad del sector bancario, recuperación de algunos 
sectores de productos básicos y mejores perspectivas macroeconómicas mundiales. Los 
costos de financiación por lo general siguen siendo bajos y los diferenciales han 
disminuido en muchos mercados emergentes como consecuencia del descenso de las 
primas de riesgo. Todo ello ha contribuido a incrementar la entrada de corrientes de 
capital en los mercados emergentes, incluido el aumento de los préstamos 
transfronterizos, y a fortalecer la expansión del crédito en las economías desarrolladas y 

en desarrollo. 

La mejora de las condiciones económicas ha generado una modesta reactivación de la 
inversión productiva en algunas de las grandes economías. Alrededor del 60% de la 
aceleración de la actividad económica mundial en 2017 se debió a la formación bruta de 
capital fijo. Ese mejoramiento obedece a que el punto de partida era muy bajo, tras dos 
años de crecimiento muy débil de la inversión, y a que la inversión mundial había sido 
escasa durante un período prolongado. La recuperación firme y amplia de las actividades 
de inversión, necesaria para propiciar un mayor crecimiento de la productividad y 
acelerar el logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible, podría verse frenada por la 
gran incertidumbre respecto de las políticas comerciales y las repercusiones del ajuste 
de los balances de los principales bancos centrales, así como por la progresión al alza 
del endeudamiento y de las debilidades financieras de más largo plazo. 
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El repunte del comercio mundial podría mermar si aumentan las tendencias 
proteccionistas 
El comercio mundial repuntó en 2017. Durante los ocho primeros meses del año, el 
comercio mundial de mercancías creció al ritmo más rápido desde que terminó la crisis. 

Esa recuperación obedece fundamentalmente al crecimiento de la demanda de 
importaciones en Asia Oriental debido a que la demanda interna aumentó en la región, 
incentivada por políticas acomodaticias. En varias de las principales economías 
desarrolladas, las importaciones de bienes de capital han vuelto a aumentar gracias a 
que las empresas han aprovechado las mejores condiciones de inversión. 

Los ajustes recientes en algunas de las relaciones comerciales más importantes, como 
las decisiones del Reino Unido de Gran Bretaña e Irlanda del Norte de abandonar la 
Unión Europea y de los Estados Unidos de América de renegociar el Tratado de Libre 
Comercio de América del Norte y de re-evaluar las disposiciones de sus demás acuerdos 
comerciales en vigor, han causado preocupación por la posible escalada de las barreras 
y disputas comerciales. 

Asimismo, las barreras y disputas comerciales podrían intensificarse si otros países 
responden con represalias. Un entorno comercial cada vez más restrictivo podría mermar 
las perspectivas de crecimiento a mediano plazo, debido a la interdependencia que existe 
entre el comercio, la inversión y el crecimiento de la productividad. En ese contexto, las 
políticas deberían centrarse en defender y reactivar la cooperación comercial multilateral 
y destacar los beneficios que se pueden obtener del comercio de servicios. 

Fuente: 
https://www.un.org/development/desa, 'wp-content/upl ites/45/WESP2018 e: df 

LA ECONOMIA ECUATORIANA 

La previsión oficial del Banco Central del Ecuador es que la economía nacional presenta 
un crecimiento de 1,5% en los últimos meses principalmente en el comercio, pero 
todavía con una contracción en el sector de la construcción. 

     

    

El informe, destaca que el crecimiento de la economía ecuatoriana de 3,8%, en el tercer 
trimestre de 2017, fue el segundo más alto de la región. La inversión extranjera directa 
se destinó principalmente al sector agrícola con $33 millones. 
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Por su parte, el Ministro de Economía y Finanzas, enfatizó que en el Presupuesto de 
2017 se logró disminuir el déficit fiscal a 4,5 % del PIB y para 2018 a 3,9 %, revirtiendo 
la situación que encontró hace seis meses. 

El Ministro aseguró que se fortalecieron las conversaciones con los organismos 
multilaterales como el FMI, la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) 
y el Banco Mundial; en cuanto a la Proforma del próximo año, se fijó un valor de $41,92 
por barril de petróleo y el valor promedio en las últimas semanas ha estado sobre los 
$50. 

La inversión extranjera directa se destinó principalmente al sector agrícola con 33 
millones de dólares, destaca que el crecimiento de la economía ecuatoriana de 3,8%, en 
el tercer trimestre de 2017, fue el segundo más alto de la región. 

Además, durante el tercer trimestre se presenta un crecimiento del turismo, tanto local 
como extranjero, lo que genera una dinamización del sector. Artola, destaca que 
continúa el dinamismo de la economía no petrolera, el Valor Agregado No Petrolero 
creció en 3,6%. 

La inflación total de -0.20%, que para el CESLA refleja una economía que no genera 
demanda debido a múltiples razones, pero principalmente por falta de empleo e 
inversión, reflejan que a pesar de que se presenta un mejor panorama que en años 
anteriores, el 2017 fue todavía un reto para la población ecuatoriana. 

II. CUMPLIMIENTO DE NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL, 
DERECHOS DE AUTOR Y PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía ha cumplido todas las normas sobre propiedad intelectual, derechos de 
autor y precios de transferencia, que le son aplicables. 

III. RESULTADOS Y RECOMENDACIONES 

Los Estados Financieros han sido presentados en conformidad con la Legislación vigente 
y ha arrojado una utilidad neta de $ 36mil (Treinta y seis mil 00/100 Dólares de los 
Estados Unidos de América) 

      deta Já de la Jun 
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En base a lo indicado en los párrafos precedentes, a los Informes del Comisario y de los 
Auditores Externos KPMG, la Junta Directiva cree oportuno y conveniente hacer las 
siguientes recomendaciones a esta Junta General Ordinaria de Accionistas: 

Que de la utilidad obtenida en el ejercicio dos mil diecisiete se proceda de la manera 

siguiente: 

a) Que se destine el monto que corresponde al diez por ciento (10%) de la utilidad 

neta del año, para incrementar el saldo de la Reserva Legal, en cumplimiento 

de lo establecido en la Ley y en el Estatuto Social; y, 

b) Que la totalidad del remanente sea destinado a la Cuenta de Utilidades Retenidas. 

Queda en consideración de los Señores Accionistas el presente Informe; y, corresponde 
a esta Junta General designar a los Auditores Externos, al Comisario Principal y Suplente 
para el ejercicio dos mil dieciocho; y, fijar las respectivas remuneraciones. 

Quito, 19 de Marzo, 2018     
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