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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Confitecorp S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Confitecorp S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de 1a gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a posicién financiera de Confitecorp S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

L@M é'g;u.aZL

Febrero 9, 2007 — . Jorge Saltos
Registro No. 019 % . Yicencia No. 16555
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CONFITECORP S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 23 16
Cuentas por cobrar comerciales 4 1,090 925
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar _ 84 _150
Total activos corrientes 1,197 1,091
PROPIEDADES Y EQUIPO: 5

Instalaciones ’ 60 60
Vehiculos 104 107
Muebles, enseres y equipos 123 123
Equipos de computacién _60 __ 57
Total 347 347
Menos depreciacién acumulada _346 _345
Propiedades y equipo, neto 1 __2
TOTAL 1,198 1093
PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar y

total pasivos corrientes 8 509 71
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 192 192
Reserva de capital 237 237
Reserva legal 54 45
Utilidades retenidas 206 148
Patrimonio de los accionistas 689 22
TOTAL 1198 1.093

Ver notas a los estados financieros




CONFITECORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2006 2005
INGRESOS POR SERVICIOS 11 2,202 2,250
GASTOS OPERATIVOS 2123 2,157
UTILIDAD DE OPERACIONES 79 93
OTROS INGRESOS, NETO _1n _19
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 90 112
IMPUESTO A LA RENTA ‘ 7 _(23) _(23)
UTILIDAD NETA __67 89

Ver notas a los estados financieros




PS.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva  Reserva  Utilidades
Social  de Capital Legal Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2004 191 239 35 57 522
Utilidad neta 89 89
Transferencia 10 (10)

Fusién con Tellsca S.A. (Ver Nota 10) 1 (2 _ _12 11
Saldos al 31 de diciembre del 2005 192 237 45 148 622
Utilidad neta 67 67
Transferencia o o 9 9) .
Saldos al 31 de diciembre del 2006 192 237 54 206 689

Ver notas a los estados financieros




CONFITECORP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Oftros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades y equipo y efectivo
proveniente de actividades de inversién

BANCOS:

Incremento neto durante el afio
Incremento por fusién
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipo
Ganancia en venta de propiedades y equipo
Ajuste por fusién con Tellsca S.A.

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Participacion trabajadores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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CONFITECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

Confitecorp S.A. es una subsidiaria de Confiteca C.A. y su actividad principal es la recaudacién de las
cuentas por cobrar comerciales y la distribucién en el mercado local de los productos fabricados por la
referida compaiiia; en consecuencia las actividades de la compafiia dependen exclusivamente a las
operaciones y acuerdos existentes con su Casa Matriz.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del servicio.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funci6n de los afios de vida 1til estimada de 10
para instalaciones, muebles, enseres y equipos y 3 para vehiculos y equipos de computacién.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.




El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. d6lares)
Compaiiia relacionada - Confiteca C.A. 1,090 925
Cuentas de dudosa recuperacién 11 11
Provisién para cuentas dudosas - (11) (11)
Total 1090 925
PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 2 10
Precio de venta © (19)
Ganancia en venta 6 19
Depreciacién 1 8
Saldos netos al fin del afio 1 2




PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como

sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 17
Pagos efectuados _ an
Saldos al fin del afio - —_

En junio del 2004, la Compaiiia transfirié a Confiteca C.A. la totalidad del personal bajo relacién de
dependencia, junto con las tareas administrativas y de coordinaci6n de ventas. Confiteca C.A.
reconoci6 todos los beneficios de ley adquiridos durante los afios que dichos empleados estuvieron en
relacién de dependencia con la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y 1a utilidad gravable, es como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, antes de

impuesto a la renta 90 112
Amortizacién de pérdidas tributarias (16) )
Gastos no deducibles 17 8
Ingresos exentos . 19
Utilidad gravable 91 92
Impuesto a la renta cargado a resultados 23 _23

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. d6lares)
Provisién del afio 23 23
Pagos efectuados 23) (23)
Saldos al fin del afio




10.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Fondo de apropiacién de vehiculos 308 264
Comisiones por pagar 79 86
Impuestos por pagar 63 66
Otras 39 33
Total 09 471

Fondo de Apropiacidn de Vehiculos - Corresponde al valor retenido de las comisiones mensuales
pagadas al personal contratado para la entrega del producto y la recaudacion de las cuentas por cobrar
de los clientes de Confiteca C.A.. Dicho valor seré aplicado al precio de compra pactado para los
vehiculos que la compafiia ha entregado al referido personal para el desarrollo de sus actividades.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social autorizado consiste de 191,586
de acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

FUSION

Con fecha 1 de noviembre del 2005, se registré contablemente la fusién por absorcién de Confitecorp
S.A. con Tellsca S.A.. Los siguientes fueron los importes netos que se incorporaron a los registros
contables de la Compafiia con fecha 1 de noviembre del 2005. Los valores incorporados fueron
registrados al valor en libros de los activos, pasivos y patrimonio al 1 de noviembre del 2005.
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ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos

PASIVO:
Otras cuentas por pagar - compafiias relacionadas

PATRIMONIO:
Capital

Reserva de capital
Utilidades retenidas
Pérdida del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON CASA MATRIZ

(en miles de U.S. délares)

B

ks

La principal transaccién con Casa Matriz corresponde a ingresos por servicios facturados a Confiteca
C.A. durante los afios 2006 y 2005 por US$2.2 millones cada afio.

CONVENIOS

En enero del 2002, Confitecorp S.A. y Confiteca C.A. (Casa Matriz) suscribieron un contrato de
servicios por el cual Confitecorp S.A. se compromete a la entrega de mercaderia a clientes y la
cobranza respectiva de productos elaborados y comercializados por Confiteca C.A.. Por dichos

servicios, Confitecorp S.A. factura mensualmente un valor fijo y un valor equivalente a un porcentaje
sobre los valores recaudados. Un resumen de estos valores es como sigue:

Periodo Valor fijo
(en U.S. délares)
Junio 2004 - abril 2005 50,000
Mayo 2005 - septiembre 2005 50,000
Octubre 2005 50,000
Noviembre 2005 - enero 2006 80,000
Febrero 2006 - abril 2006 80,000
Mayo 2006 - julio 2006 50,000
Agosto 2006 en adelante 50,000

Porcentaje sobre los
valores recaudados
(en porcentaje)

5.60
4.60
5.60
7.50
6.00

525

3.00

-10 -




13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 9 del
2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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