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' PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593)(2 25)67010

A los sefiores miembros de la Junta Directiva y accionistas de
CONFITECORP S.A.

Quito, 23 de febrero del 2005

Hemos auditado el balance general adjunto de CONFITECORP S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en dicha fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2003 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 8 de marzo del
2004 expres6 una opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos

~ los aspectos importantes, la situacién - financiera de CONFITECORP S.A. al 31 de diciembre del

2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en dicha fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Debido a que Confitecorp S.A. es subsidiaria de Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) (Compariia
Matriz), los estados financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados financieros
consolidados de la Compafifa Matriz y sus subsidiarias, de conformidad con lo establecido en la
Resolucién No.03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 19.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los sefiores miembros de la Junta Directiva y accionistas de
CONFITECORP S.A.
Quito, 23 de febrero del 2005

5. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, las actividades de la Compaiiia
corresponden a la distribucién de los productos fabricados por Confites Ecuatorianos C.A.
(CONFITECA), v a la recaudacién de las cuentas por cobrar a los clientes de dicha Compafifa. En
consecuencia, las actividades de la Compaia y sus resultados dependen exclusivamente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con la Compariia Matriz.
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CONFITECORP S.A.

BALANCES GENERALES
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31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2004 2003 Pasivo y patrimonio a Notas 2004 2003
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1,810 55,278 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 53,713 56,561
Comerciales 11,350 11,350 Comisiones por pagar 81,250 112,152
Compaiifas relacionadas 6 761,979 685,458
Impuestos retenidos 64,460 100,874 134,963 168,713
Anticipos y reclamos de seguros 83,658 173,642
Pasivos acumulados
921,447 971,324 Impuestos por pagar 5 52,0794 88,371
Provisién para cuentas dudosas 5 (11,350) (11,350) Beneficios sociales 5 17,101 130,614
910,097 959,974
69,180~ 218,985
Gastos pagados por anticipado 7,767 15,400 Fondo de apropiaci6n de
vehiculos 204,203 151,976
Total def activo corriente 919,674 1,030,652 Total del pasivo corriente 408,346 539,674
ACTIVOS FIJOS 3 10,688 29,646 OBLIGACIONES SOCIALES - LARGO
PLAZO s - e
Total del pasivo 408,346 635,996
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 522,016 - M

930,362

930,362 1,060,298
_——

? o- Fmanoero Contadora




CONFITECORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

O e s e e e e e e e M

Referencia
a Notas 2004 2003
Ingresos por comisiones 6 2,784,696 4,234,488
Gastos operativos
De comercializacion (2,623,949)  (3,811,177)
De administracién (69,799) (418,674)
f\ Utilidad en operaciones 90,948 4,637
Gastos financieros (5,224) (3,865)
Otros ingresos 32,066 33,888
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a
larenta 117,790 34,660
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 5 (17,101) (3,331)
Impuesto a la renta (2,841) (8,835)
[ Utilidad neta del afio 97,848 22,494
Las notas explicativagpnexas 1 a 9 integrante de los estados financieros.
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1 CONFITECORP S.A.
1 ESﬁTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
1 (Expresados en délares estadounidenses)
1 Referencia Capital Reserva Reserva Resultados
a Notas social legal de capital  acumulados Total
: ) Saldos al 1 de enero del 2003 190,786 32,478 239,434 (60,890) 401,808
i | Utilidad neta del afio - - - 22,494 22,494
¢ Saldos al 31 de diciembre del 2003 7 190,786 32,478 239,434 (38,396) 424,302
|
2 Resolucién de la junta de Accionistas del 29 de marzo
del 2004:

1 ) Apropiacién para reserva legal - 2,249 - (2,249) -

1 Ajustes menores - - - (134) (134)

I Utilidad neta del afio - - - 97,848 97,848
’ Saldos al 31 de diciembre del 2004 190,786 34,727 239,434 57,069 522,016
|
] Lay notas gxplicativas ane te de los estados financieros.
.J )
8 / 2 m
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CONFITECORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2004

g
W

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio 97,848 22,494
M4s cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

A,«;]"’]Wﬂﬂﬁ"‘l“]”!“!

r- Depreciacién de activos fijos 3 16,119 23,581
Cambios en activos y pasivos:
r Documentos y cuentas por cobrar 49,877 21,099
Gastos pagados por anticipado 7,633 8,096
r Cuentas por pagar (33,750) 13,860
('\ Pasivos acumulados (149,805) 9,597
r‘ Fondo de apropiacién y mantenimiento de vehiculos 52,227 (49,539)
- Obligaciones sociales - largo plazo (96,322) (20,056)
r Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (56,173) 29,132
) Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
r. Retiros de activos fijos 3 2,839 3,439
r. Efectivo neto provisto por actividades de inversién 2,839 3,439
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
rv Disminuacién de obligaciones bancarias - (16,769)
o Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento - (16,769)
r Ajustes menores al patrimonio (134) -
r—r\ (Disminucién) Incremento neto de efectivo (53,468) 15,802
‘ Efectivo al principio del aiio 55,278 39,476

Efectivo al fin del afo 1,810 55,278
s ————1 mTe——

Las notas explicativas anexas 1 a 986 iRtegrante de los estados financieros.
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CONFITECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

CONFITECORP S.A. fue constituida el 7 de junio de 1993 con el objeto principal de dedicarse
entre otros a la prestacion de servicios gerenciales y de asesorfa, la representacién de
establecimientos comerciales y productivos y de sociedades nacionales o extranjeras; en general,
puede realizar toda clase de actos, contratos y operaciones, permitidos por las leyes ecuatorianas.

CONFITECORP S.A. es una entidad subsidiaria de Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA), la cual
se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de productos de caramelerfa. La
Compaiifa tiene a su cargo la distribucién de los productos fabricados por Confites Ecuatorianos C.A.
(CONFITECA), y la recaudacién de las cuentas por cobrar a los clientes de dicha Compaiia. En
consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados dependen exclusivamente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con su Compafiia Matriz.

En el mes de junio del 2004, la Compaiia transfiri6 a Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA)
(Compaiila Matriz) la totalidad del personal bajo relaciéon de dependencia a dicha fecha,
aproximadamente 50 empleados, junto con las tareas administrativas y de coordinacién de ventas.
CONFITECA reconoci6 todos los beneficios de ley adquiridos durante los afios que dichos empleados
mantuvieron relacién de dependencia con la Compafifa.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares
estadounidenses) mediante las normas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas est4n expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones
y reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto
neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Fondo de apropiacién de vehiculos -

Corresponde a los montos retenidos de las comisiones pagadas a las personas contratadas por la
Compafiia para la realizacién de tareas de levantamiento de pedidos de clientes de Confites
Ecuatorianos C.A. (CONFITECA), entrega de productos y recaudacién de las cuentas por cobrar a
clientes de dicha Compafia.

Estos valores son retenidos bajo los términos contractuales establecidos con cada una de dichas
personas y son aplicados, al término de un plazo de cinco afos, al precio de compra pactado para
los vehiculos que la Compaiifa vende a las referidas personas.

Jubilaci6én patronal -

Como resultado de la transferencia a Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) (Compaiiia Matriz) de
la totalidad del personal bajo relacién de dependencia (Nota 1), la Compaiiia asumi la obligacién de
pagar a Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) el saldo acumulado hasta junio del 2004 por este
concepto. En virtud de este acuerdo, la Compaiifa reversé el saldo de la provision que habfa
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

acumulado hasta esa fecha por concepto de provision para jubilacién patronal vy,
concomitantemente, constituy6 un pasivo a favor de Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) por
igual importe, para reflejar la obligacién de reintegrar a la referida compaiiia el costo devengado por
concepto de jubilacién patronal de los trabajadores. Para este propésito, se utilizé el saldo de la
provisién al 30 de junio del 2004, y 31 de diciembre del 2003, el cual habfa sido calculado con base
en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compafifa utiliz6 para los afios 2004 y 2003, la tasa de impuesto del 25%.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflaci6n y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para
distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.
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NOTA 3 - ACTIVOS FlJOS

Composicién al 31 de diciembre:

Tasa anual de

2004 2003 depreciacién
%
Edificios e instalaciones (1) 59,601 59,601 10
Equipo de oficina (1) 56,319 56,319 10
Equipo de procesamiento de datos (1) 77,389 146,752 33
Muebles y enseres (1) 67,119 67,119 10
Vehiculos (2) 115,473 147,656 33
375,901 477,447
Menos:
Depreciacién acumulada (365,213) (447,801)
Total 10,688 29,646
Movimiento: 2004 2003
Saldo inicial al 1 de enero 29,646 56,665
Retiros (2,839) (3,438)
Depreciacién del afo (16,119) (23,581)
Saldo al 31 de diciembre 10,688 29,646
(M Durante el afio 2004, estos bienes han sido utilizados por Confites Ecuatorianos C.A.
(CONFITECA).
() Vehiculos entregados en comodato a las personas contratadas por la Compafifa para la

realizacion de tareas de levantamiento de pedidos de clientes de Confites Ecuatorianos
C.A. (CONFITECA), entrega de productos y recaudacién de las cuentas por cobrar a
clientes de dicha Compaiifa, segin se menciona en la Nota 2 c). Estos vehiculos y su uso
estdn asegurados por la Compafiia contra todo riesgo.

NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia tenia pendientes de resolucién dos reclamos presentados
al Servicio de Rentas Internas por concepto de pagos en exceso de retenciones en la fuente y
anticipos del impuesto a la renta de los afios 2002 y 2003 por US$39,333.

(4)
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NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Los afos 2001 al 2004 adn estan sujetos a una posible fiscalizacién.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes

relacionadas.

NOTA 5 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2004

Cuentas dudosas

Impuestos por pagar

Beneficios sociales (1)
Obligaciones sociales - largo plazo

2003
Cuentas dudosas
Impuestos por pagar
Beneficios sociales (1)
Obligaciones sociales - largo plazo

Saldo al

inicio Incrementos

11,350
88,371
130,614
96,322

11,350
56,594
153,132
116,379

386,713
17,101

599,086
456,297
51,122

(1) Incluye el saldo de la participacién laboral al cierre del afio.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS

Pagos y/o

423,005
130,614
96,322

567,309
478,815
71,179

Saldo al
final

11,350
52,079
17,101

11,350
88,371
130,614
96,322

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y partes

relacionadas.

(Véase pégina siguiente)

(5)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Ingresos por comisiones (1) 2004 2003
Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) 2,784,696 4,234,488

Durante el afio 2004 no se han efectuado con terceros operaciones similares a las indicadas
anteriormente.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compaiifa mantenia los siguientes saldos con compaiias
relacionadas: '

Cuentas por cobrar (1) 2004 2003
Confites Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) 761,979 685,458

(1)  Corresponde basicamente a comisiones por el servicio de distribucién de productos de Confites
Ecuatorianos C.A. (CONFITECA) con base en un contrato para la comercializacion total de
productos propios y de terceros. Dicho contrato establece como forma de pago una comisién
equivalente a un valor fijo mensual de US$150,000 hasta mayo del 2004 y de US$50,000 a
partir de junio hasta fin de afio y una comisién variable del 5.6% sobre los valores mensuales
recaudados de la cartera.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2004 comprende
190,786 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(6)




NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de febrero
del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaififa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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