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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas v/o Junta de Directores de
Confitecorp S.A:

Hemes auditado los estades financieros que se adjuntan de Confitecorp S AL gue comprenden los estados
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 v los correspondientes estados de resultados
integrales. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha v un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compania cs responsable de la preparacion y presentagion razonable de estos estades
iinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) v del control internoe determinado por a
gerencia como necesardo para permitiy la preparacién de los estados financieros lbres de errores materiales,
debidoa fraude o error.

Respoasabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos gstados financieros basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiguemos v realicemos la
auditoria para obiener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende fa realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo ia evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debide a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en censideracion los
coniroles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientes de guditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
praposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditorfa
también comprende la evaluacidn de que fas politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimnaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de fos estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporeionar una base para nuestra opinidn de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razepablemente en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Confitecorp S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, su desempefio
financiero v sus flujos de efective por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

/; Y jﬁ }(/ af:xQ
Quito, Marzo 16, 2013 Mario Hidalgo

Registro No, 019 Secio
Licencia No, 22266
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CONFITECORP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuenias por
cebivm

ACHVOS POr Bapuestos corrientes

Otras activas

Total acuves corrienies v total activos

PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuenias por pagar

Pasives por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrienics y ol pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Litihidades retenidas

Totai putrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros <
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CONFITECORP S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Nota 2014

2013

{en miles de U.S. dolares)

IRGRESGS POR SERVICIOS 2646 3312
Ciastos de ventas 14 2330 2979
Gastos de administracion 1§ 229 281
Duos ingrescs (643 L6y
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 131 98
Gasto poer impuesto a la renta cormiente __(34) 3
LTILIDAD DEL ANOY TOTAL RESULTADO
INTEGRAL g3 67
UTILIDAD POR ACCION ¢En U.S. dolares) 0.49 L33
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CONFITECORP S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Captiad Reserva Utilidades
sociul Iegat retenidas

ten miles de U.S, dolares) ..

Saldo al 31 de diciembre de 2012 192 89 746
Utthdad del a50 67
Transferenca . 3 _{5)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 192 94 SO8
Linhidad del afo 93
Transferencia — Rirg)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 192 101 896

Ver notas a los estados financicros
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CONFITECORP §.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y
2013

2014
es de U.S

{en mil
FLLIOS DE EFECTIVO BE ACTIVIDADES BE OPERACION
Unilidad del afo us
Cunrhios en el capital de irafujo
Increwsento en caentas comerciales por vobrar
y Qiras cudimas par cobrar {34
Incremento (disminueion) en otris C8CALAs por pagar (13)
Dismipucidn en ebliguciones acumaladas 174
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO ENy
ACTIVIDADES DF OPERACION A28
BANUOS:
Incremcnto (disminueion) neto en bancas (28}
Saldos @ comienzoe del ano S2
SALDOS AL FIN DEL ARG 24
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CONFITECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

Confitecorp S.A. {la Compaiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. Panamericana Sur N33-60 v Conderfian (Quito - Ecuador). La principal actividad de
la Compaiiia es realizar seguimiento y recuperacion de cartera comercial y la distribucion de los
praductos de confiteria, goma de mascar y chocolates que produce su principal accionista Confiteca
C.A., propietaria del 94.07% del capital de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene empleados en relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaitia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplindiento - 1.os estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia ¢s el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal cempo se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando oira
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razoenable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Insumeos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para €l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

T



2.6

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Tmpuesros - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.7  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria), registrada durante ¢l
afie. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o duducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2  Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados fnancieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sebre ¢l que se informe v se debe reducir, en Ia medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, {rente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v 1a Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

2.5.3  Impuaesto corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, yva sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable de! importe de la obligacién.

-8-



2.7
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El imporie reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros representa el valor presente de
dicho fluio de efectivo.

Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos fos beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisicn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido confizhlemente.

Reconocimiento de ingresos por servicips - Se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrads o por cobrar, teniendo en cuenta el monto estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueds otorgar,

2.7.0  Prestacion de servicios - Los honorarios de servicios se reconocen en funcitn de
porcenttaje establécido en el convenio firmado con Confiteca C.A. de acuerdo con ¢l
reporte de recaudaciones realizadas en el periodo.

Costos y gustos - Se reconocen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que s¢ hay realizado el pago, v se registran en ¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
gue fa compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
riflejo de fa esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norima legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaitia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de fooma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
aetivos financieros “al valor razonable con cambios en fos resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”™ “activos financieros disponibles para ta venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de Ia naturaleza y proposito de los activos
financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de agtivos financieres que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecide por una regulacion o
acuerde en ¢} mercado.

2. HL1 BMlétodo de la tasa de interds efectiva - EL método de la 1asa de interés efectiva es un
métedo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiere v de imputacion del
ingreso financiero g lo largo del periodo relevante. Latasa de interds efectiva es la tasa de
descuento que izuala exactamente los flujos de efectivo porcobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de
fransaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial,

-5z



2,10.2

2.40.3

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas
por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando ¢! método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financierss - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada pericdo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despudés del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

+  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

»  Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o ¢l principal; o

+  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
{inanciera; o

+ Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha side evaluado individualmente, v es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cariera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes de
cobro v sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
dei estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor
o i



2,104

presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en fibros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de fa cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo.

Baju en cuenta de los actives financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero tmicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre [os
flujos de efectivo del aetivo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo wansferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos v ventajas inherentes a fa propiedad de un active financiero rransferido. Ia
Compafita continuara reconociendo ¢l activo financiero y tambidn reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active Tinanciero, la diferencia entre el imporie en
libros del activo y la suma de la comraprestacidn recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral ¥
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del perfodo.

2,11  Pasives financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en tos resullados u otros pasives financieros.

FED S
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Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
fas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente at costo amertizado
usando ¢l método de ia tasa de interés efectiva,

El método de latasa de interds efectiva es un método de cdleulo del costo amortizado de un
pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interds efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efective
por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que
forman parte de 1a tasa de interés efectiva, los costos de transaceion v otras primas o
despuenios) estimados 2 lo largo de la vida esperada del pasive financiero (o, cuando sea
adecuado). en uh periodo mds corto con ¢l importe neto en libros en el momento de
-econocimiento injeial,

Baju en cuentas de un pasive financiero - La Compafifa dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia aplicé una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, efectivas a partir del | de
enero del 2014 o posteriormente ¥ no han tenido un efecto material en los estados financieros.

Normas nwevas y revisadas que atin o se encuentran en vigenciu - La Compaiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Finaciera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NHE Titulo o despugés de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2018
NIIF i3 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero |, 2017
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones
timitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2016
2011-2013

Se permite 1a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la N1IF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

«  Requerimientos de deterioro para actives financieros v,
«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a  “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simples,

Reguisitos claves de la NIIF 9.

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 - Instrumentos
Financieros, s¢ reconoceran posteriormenie a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuvo ebjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son dmicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de tos periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, v que tengan términos centractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
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especificas a flujos de efectivo que solo constituven pagos de capital e intereses sobre ¢l
importe de! principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se. miden & sus valores
razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademds, bajo la NHF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalimente reconocide en el resuftado del
periodo.

« En iz medicién de los pasivos financieres designados a valor razonable con cambios en
resuftados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasive financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presenie en otro resultado integral. & menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuliado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
erédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuitado del periodo.
Segtn ia NIT 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resuliado
del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que Ia aplicacion de la NIIF 9 en ¢l futuro va a tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los
actives financieros v pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya side completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitld la NIIF 13, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF IS reemplazard el aclual lineamiento de reconocimiente de ingresos, incluyendo
ta NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El prineipio fundamental de la N1IF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represenia la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 3 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paseo 1: identificar el contrato con los cliemes.

Paso 2: identificar las obligaciones de eiecucion en el contrato,

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaceion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion gn ef contrato.
Paso 3: reconocer el ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segim fa NHF 135, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han anadido muchos mas
lingamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas. la NIIF
i3 requiere amplias revelaciones.

La Adminisiracion de la Compatifa no prevé que la aplicacion de la NIF 13 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones.
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Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido compietado.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NUF que se
encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 3 explican gue la contraprestacién contingente, clasificada como
un activo 0 pasive, deberfa medirse a valor razonable encada fecha sobre la gue se informa,
independientemente de que la consideracidn contingente sea un instrumento financiero deniro
del alcance de la NIIF 9, de fa NIC 39, o un activo o pasive no fingricigre. Los cambios al valor
razonabie {que no se traien de ajustes de fa medicién del periodo} deberian reconocerse como
ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negoeios en los que la fecha de adquisicion seael 1 de julio del 2014 o
posterior.

+  Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NHF 13 aclaran que ta emision de
esta norma vy las modificaciones posteriores a fa NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cebrar v por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
impartes de Jas facturas sin descontar, cuando ¢} efecto de descomar no sea significative. En
vista de gue las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, so
considera gue deben entrar en vigencia de inmediato,

La Administracién de la Compaiia no prevé gue ta aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro
puede tener un fmpacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NHF gue se encuentran resumidas a contingacion,

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que ¢l alcance de fa excepeidn del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluve a todos los contratos que estan dentro del alcance de.,
v comabilizados de acuerdo con la NIC 29 o la NilF 9, incluso si estos contrates 5o
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

«  Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NHF 3 no son mutuaimente
excluyentes v, fa aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, usa
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a)  Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversidn establecida en la NIC
40 v,
b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NIIF 3.

La Administracion de la Compaifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el

futuro puede tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros
adjuntos.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman pane de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor wiilizacion de la informacion disponible al
momente, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables eriticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criferios contables:

3.1, Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada perfodo. o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para deteominar st existe algin ndicio de que dichos
activos hubleran sufiido una pérdida por deteriore. En caso de gue exisia algdn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la gue pertenece ¢ activo.

LLas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfedos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢} valor
del activo con abone a resultados con el limite del valor en libros que el activo habiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Burarnte el afio 2014, conforme al andlisis antes mencionado, la Compaiiia no identificéd indicios
de deterioro segiin lo requerido por la NIC 36.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resitnen de cuénias por cobrar comerciales v owras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias relacionadas - Confiteca C.A, 1.683 1644
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos a fuerza de ventas 46 62

Anticipo de comisiones AL 32
Total LIZZ 1,738



5. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de 1.8, délares)

Apropiacion vehiculos 349 347
Comisiones fuerza de ventas 122 125
Otros 104 118
Total 575 590

6. IMPUESTOS

6.1 Actives y pasivas del aiio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes
es como sigue!

... Diciembre 31....
2014 01
{en miles de U.S. ddlares)

3
3]
Lot

Aetivos por impueste corriente:
Impuesto al Valor Agregado - [VA por cobrar y

relenciones 29 19
Retenciones de impuesto a la renta 16 3
Crédito Tributario de impuesto a la renta o 35
Total 435 59
Pasivos por impuesios corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 32 38
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 34 42

Total 66 80

ESPACIO EN BLANCO
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6.2

6.3

6.4

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como siguc:

D

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estadoes financieros antes de impuesto

a la renta 131 98
Gastos no deducibles 34 _44
Utilidad gravable 165 142
Impuesto a la renta causado (I) 36 31
Anticipo caleulado (2) 29 29
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 36 )

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) Segln la legislacion tibutaria vigente, la Compaiiia se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, €l cual resulta de la suma matemética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - 1.os movimientos del crédito
tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (4 (5)
Provision del afio 36 31
Pagos efectuados 12) {66)
Saldos al fin del aiio (i6) (40)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente de impuesto a la
renta.

Aspectos Tributarios:

Lev Orgdnica de Incentives a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluve entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
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Impuesto a la renta:

« Lxencidn
Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendes v utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto

a la renta no serd aplicable,

o Deducibilidad de Gastos

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los eréditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias.
servicios téenicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas,

Se permite €l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinandp
que el Reglamento establecera los casos v condiciones. Las normias tributarias prevaleceran

sobre las contables v financieras.

«  Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NHF, tanto para el rubro
del activo v del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos aclivos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tribwtarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el ane 2014, no
superaron el importe acumulado mencionade.

8. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

8.1.  Gestion de riesgos financieros - En ¢l corso normal de sug negocios y actividades de
financiamiento, la Compailia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
S8 -



pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥, en cousecuencia, sus resultados,

La Junta Directiva tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual
de administracion del riesgo. El Gerente General de la Compaidiia es responsable por el
desarrollo ¥ monitoreo de los politicas de administracion de riesgo de la Compaitia y repotia
regularmente a la Junta Directiva,

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas para identificar y
analizar ei riesgo a que se enfrenta le Compafia, para establecer los limites v controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracion de riesgo v los sistemas de informacion se
revisan de manera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y las
actividades de la Compania.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Cierencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud. proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y contralar
sy efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compadiia. una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actushnente en use por parte de
la Compafiia, st es el caso,

«  Riesgo de Crédite - De acuerdo & la naturaleza de las operaciones de la Compaiia, ésta no
maneja estos 1ipos de riesgos, va que su anico cliente es su accionista principal.

. Riesgo de Capital v de liquider - 1 enfogue de la Comparifa para administrar su Hquidez
es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre s¢ va a contar con la higuidez
suficiente para cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento. tanto en
condiciones normales como en situaciones de fension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
ni arviesgar la reputacion de la Compafia. La Junta Directiva emite las politicas y
directrices para la administracion del riesgo de liguidez, v es el responsable de establecer el
marco de trabajo apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la gestion eficiente de
liguidez en ¢l corte, mediano y largo plazo.

Laos principales indicadores financieros de la Compaiifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo LSS 189 mil
Indice de liguidez 2.79 veces
Pasivos tatales / patrimonio (.56 veces

La Administracion considera que los indicadores financicros antes indicados estan dentro
de los pardmetros adecuados para ¢l amafio v nivel de desarrolio de la Compania



8.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013
{envmiles de U.S. dolares)

1.2

Actives financieros:

Costo amortizado:

Bancos 24 32
Cuentas por cobrar comerciales v atras cuentas

por cobirar {Nota 4) 1772 1,738

Total 1,796 1,790

Pasives flnanciervs.

Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar (Nota 5) y total _578 _ 596

Vidor Razonable de los instrapmentos financieres - En opinidn de la Gerencia, a1 31 de
diciembre de 2014 y 2013, los valores razonables de los activos fingncieros y pasivos
financieros son sustancialmente similares a sus respectivos valores en libros.

9. PATRIMONIO

Capital Secial - £l capital social autorizado consiste de 191,586 de acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva Jegal hasta que ésta como minimo aleance el 30% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser ¢apitalizade en su
totalidad.

Utitidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Lad

Diciembre 31
2014 2013

(&;fniics de U.S. dolares) ...

UtiHdades retentdas - distribuibles 659 571
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 237 237
Total 896 808

Reservas segitn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital por valuacion
seglin PCGA anteriores, solo podrédn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
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10.

11

acumuladas v tas del dltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber

perdidas; ¢ devuelto en ¢l case de liquidacidn de la compaiifa.

Dividendos - A partiv del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas

naturales residentes en ¢l Ecuador v de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la

renia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos vy operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalie de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Honorarios y comisiones a vendedores
Asesoria v servigios externos contratados

Oiros

Total

CONVENIO

Prestacidn de Servicios - En enero del 2002, Confiteca C.A. v Confitecorp S.A. suseribieron un

2014 2013
{en miles de ULS. dolares)
2,330 2.979

229 o |
2,579 3,230

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
3,056

92

82

2379 3.230

contrato de servicios por ¢l cual Confitecorp S.A. se compromete a la entrega de mercaderia a clientes

v la cobranza respectiva de productos elaborados y comercializados por Confiteca C.A.. Por dichos

servicios, Confitecorp S.A. factura mensualmente un valer fijo ¥ un valor equivalente a un porcentaje
sobre los valores recaundados. Un resumen de estos valores es como sigue:
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12.

13.

i4.

Porcentaje sobre los

Periodo Yalor fijo mensual valores recauvdados
{en U.S. délares) {en porcentaje)
2014
Enero - Maye 2014 30,000 500
Hmic = Diciembre 2014 20,000 8.75
2013
Enero - Junio 2013 50,000 4.50
Enere - Agosto 2013 50.000 7.60
Septiembre - Noviembre 2013 50.000 9.50
Diciembre de 2013 50,000 6.75
TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiia mantiene saldos v realizo las siguientes transacciones
comerciales:

Cuenias por cobrar  lngresos por servicios
2014 2013 2014 2013

... {en miles-de 118, délares) ...

Confiteca C.A. 1,685  1.oad 2,648 3.31

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v ia fecha de emision de los estados financieros (marzo 16 del
2013) no se produjeron eventos que en opinitn de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estades financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e} aito terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados porla
Gerencia de la Compafiia en marzo 16 del 2013 v serdn presentados a los Accionistas y a Junta de
Directores para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por lx Junta de Directores y la Junta de Accionistas sin modificaciones.




