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Informe de los Auditores Independientes 

A los accionistas de: 

LILE S.A. 

Hemos auditado el balance general adjunto de LIL E S. A. al 31 de 
diciembre de 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 

Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestra auditoría. La auditoria de los estados 
financieros de UILE S. A. al 31 de diciembre del 2004 fue realizada por otros 
auditores, cuyo informe fechado 15 de marzo del 2005, expresó una opinión 
sin salvedades ni limitaciones sobre dichos estados financieros. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea 

diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados 

financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 

significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 

evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 

estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 

Administración, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 

razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

LILE S.A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, 

los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente 
aceptados. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de LILE 

S. A. correspondientes al año terminado ai 31 de diciembre del 2005, 

requerida por disposiciones legales, se emite por separado. 

10 de marzo de 2006 
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LILE S. A. 
BALANCE GENERAL 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares) 

Notas a los 
Estados 

Financieros 

ACTIVO 

CORRIENTE 
Efectivo en caja y bancos 3 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 4 
Otras cuentas por cobrar 5 
Impuestos anticipados 6 
Inventarios 7 

Total activo corriente 

ACTIVO FIJO, neto 8 

OTROS ACTIVOS, neto 9 

Total Activos 

PASIVO 

CORRIENTE 
Cuentas por pagar comerciales 10 
Relacionadas 
Cuentas por pagar 11 
Obligaciones fiscales por pagar 12 
Obligaciones acumuladas por pagar 13 

Total Pasivos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 14 
Reserva legal 15 
Reserva de capital 16 
Utilidades acumuladas 

Utilidad del ejercicio 

Total Patrimonio 

Total Pasivo + Patrimonio 

  

  

  

  

2004 
revisado por 

2.005 otro auditor 
independiente 

210.816 241.696 
1.723.165 1.028.532 

40.855 31.213 
102.860 47.219 

1.016.414 649.263 

3.094.110 1.997.923 

56.636 46.373 

80.382 55.926 

3.231.128 2.100.222 

527.880 1.006.936 
5.000 5.000 
8.108 1.749 

411.083 178.511 
341.743 193.510 

1.293.814 1.385.706 

90.000 90.000 
45.000 45.000 

-166.640 -166.640 
743.955 276.337 

1.224.999 469.819 

1.937.314 714.516 

  

3.231.128 

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros 

Lera 
GERENTE GENERAL 

2.100.222 

] Carlos Calupiña 
CONTADOR GENERAL 
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LILE S. A. 

- ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares) 

  

  

Notas a los 2004 

Estados revisado por 
Financieros 2.005 otro auditor 

independiente 

INGRESOS: 
Ventas Netas 9.994.828 5.837.390 

COSTOS: 
Costo de Ventas -6.267.946 -3.837.702 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3.726.882 1.999.688 

GASTOS GENERALES | 
Gastos de Administración -467.430 -366.685 
Gastos de Ventas -1.459.948 -942.022 

UTILIDAD OPERATIVA 1.799.504 690.981 

OTROS (GASTOS) INGRESOS 
Ingresos no operacionales 133.860 85.785 

Gastos no operacionales -66.716 -36.715 

UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACIÓN 1.866.648 740.051 
A LOS TRABAJADORES 

Provisión participación trabajadores 13 -279.997 -111.008 

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1.586.651 629.043 

Provisión impuesto a la renta 12 -361.652 -159.224 

UTILIDAD NETA 1.224.999 469.819 

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. 

A Polaco Carlos Calupifi 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 
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LILE S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(expresado en dólares) 

M
E
 

    

  

  

2004 revisado por otro auditor CAPITAL — RESERVA — RESERVADE Ejnoio EJERCICIO AÑO EERCICO TOTAL 
independiente SOCIAL LEGAL CAPITAL 

ANTERIORES 2004 2005 d 

Saldo diciembre 31, 2003 90,000 45,000 -166,640 280,367 0 0 248,727 

Ajuste utilidades anteriores -4,030 -4,030 
de 

Utilidad ejercicio 2004 469,819 469,819 ¡ 

Saldo diciembre 31, 2004 90,000 45,000 -166,640 276,337 469,819 0 714,516 

Ajuste impuesto a la renta -2,201 -2,201 

Transferencia de utilidades 2004. 467,618 -467,618 0 q 

Utilidad neta del ejercicio 2005 1,224,999 1,224,999 

Saldo diciembre 31, 2005 90,000 45,000 -166,640 743,955 0 1,224,999 1,937,314   
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Eller Carlos Calupiña 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 
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0 
0 LILE S. A. 
O _ ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO 
0 POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
o (Expresado en dólares) 

0 2.005 2004 
_ revisado por 

RX otro auditor 
0 independiente 

0 FU DE EFE DADES D: 
Utilidad Neta del año 1.224.999 469.819 ' 0 . » . 

0 Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 
3 Depreciación 25.794 0 19.201 
a Provisión para cuentas incobrables 82.675 15.683 
KK Amortización diferidos 17.746 4.960 

0 Provisión trabajadores 279.997 111.007 
] Otros o 11 0 

1.631.222 620.670 
¡0 MBIOS E IV 
30 (Aumento) en Cuentas por cobrar -777.308 -297.568 

Oo (Aumento) en Otras cuentas por cobrar -9.642 -16.647 
le (Aumento) en Impuestos anticipados -55.642 12.108 

(Aumento) en Inventarios -367.151 -160.759 
10 (Aumento) en Gastos anticipados -2.518 -907 

0 (Disminución) en Proveedores -479.055 19.114 
(Disminución) en Cuentas por pagar -3.406 4.014 

0 Aumento en Obligaciones fiscales 230.371 112.064 
0 (Disminución) en Obligaciones acumuladas -121.999 -9.367 

le Total Cambios -1.586.350 -337.948 

nO Efectivo neto provisto para las operaciones 44.872 282.722 

KK 
FLUJOS DE EF A DE INVERSION: 

Ñ Adiciones/ venta de activo fijo, neto -36.068 -14.766 
¡0 Incremento instalaciones y adecuaciones -39.684 -57.142 

0 Efectivo neto utilizado en actividades de inversión -75.752 -71.908 

0 
0 Aumento neto durante el año -30.880 210.814 

20 EFECTIVO A INICIOS DE AÑO 241.696 30.882 

0 EFECTIVO A FIN DE AÑO 210.816 241.696 

q 0 

¡0 
10 
10 
a 0 í . 

10 fnando Saldarria Carlos Calupiña 
A 0 GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

10 
10 
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2. 

LILE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
231 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresadas en dólares) 

LILE S. A. es una compañía constituida en el Ecuador el 12 de mayo de 1993, 
aprobada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante 
Resolución No. 93.1.1.1.958 del 20 de mayo de 1993 e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Quito bajo el número 1147, tomo 124 el 28 de mayo de 
1993, su domicilio principal es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. 

La compañía tiene por objeto social la importación, exportación y 
comercialización, al por mayor y menor de productos textiles incluyendo ropa 
confeccionada de cosméticos y artículos de belleza, así como de artículos de 
limpieza. La representación, agencia y distribución de compañías nacionales o 
extranjeras que produzcan o comercien uno o varios de los artículos o 
productos enunciados. 

Mediante escritura pública del 29 de diciembre del 2005 y Resolución No. 
06Q.D.15.0419 aprobatoria de la Superintendencia de Compañías, se 
reformaron los estatutos de LILE S. A. estableciendo que la compañía tiene un 
plazo de duración de 50 años y su objeto social se amplía a la importación, 
exportación, distribución, sub-distribución, comercialización, manufactura, 
licenciamiento y/o franquicia de toda clase de bienes, productos y servicios 
permitidos por la ley, especialmente de alimentos, bebidas dietéticas, 

energizantes, de fibra natural, té, café, productos de limpieza, aseo e higiene 
personal, cosméticos, detergentes, dentífricos, artículos de tocador, perfumes, 
lociones, equipos de salud, purificadores de agua o de aire, sus repuestos, 
partes, accesorios, suministros, soporte técnico y mantenimiento, entre otras. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

(a) Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en dólares de los Estados 
Unidos de América. Con fecha abril 13 dei 2000, mediante resolución SB-SC- 
SRI-01, emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de 
Compañías y Servicio de Rentas Internas se aprobó la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad NEC No. 17 “Conversión de estados financieros para efectos de 
aplicar el esquema de dolarización”, con carácter de obligatorio para todas las 
empresas obligadas a llevar contabilidad. 

(b) Base de presentación 

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con 
principios y prácticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. 

(c) Provisión cuentas incobrables 

La compañía constituye provisiones para cubrir posibles pérdidas en la 
recuperación de cuentas por cobrar con cargo a resultados del año, de acuerdo 
a la siguiente política: 
e Sobre los saldos de Cartera “Retail” (ventas a cadenas de almacenes y 

tiendas) se provisiona el 0,25% de las ventas netas anuales; 
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e Sobre los saldos de Cartera “DLM” (ventas por catálogo) se provisiona el 
0,86% de las ventas netas anuales. 

(d) Inventarios 

Los inventarios de mercaderías se encuentran registrados de la siguiente 
manera: 

Los inventarios son valorados sobre la base del método promedio, el cual forma 
parte del costo de ventas de mercaderías. 

Los inventarios en tránsito se valoran al costo de la factura, más otros cargos 
relacionados con la importación. 

» 

(e) Activo Fijo 

Los activos fijos al inicio del período y las adquisiciones están registrados al 
costo histórico. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se 

registran como gastos del período, las mejoras importantes se capitalizan. 

La depreciación se registra con cargo a los resultados operativos del año, y se 
calculan de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida 
útil estimada que se consideran adecuadas. 

El valor de los activos fijos y su depreciación acumulada de los bienes vendidos 
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la 
venta o el retiro y el resultado de esas operaciones son contabilizadas cuando 

se causan. 

(A) Otros Activos 

Los otros activos constituyen principalmente servicios prepagados y gastos 
diferidos que son amortizados en base al método de línea recta al 20% anual. 

(g) Provisión Jubilación Patronal 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por 
parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una 
misma institución. 

A fin de contabilizar la provisión por el incremento del valor actual de la reserva 
matemática necesaria para atender el pago de las pensiones patronales, de 
acuerdo a lo dispuesto por la Ley, la Compañía contrató el estudio actuarial con 
fecha de corte al 31 de diciembre del 2005 que establece que el valor actual 
de la reserva matemática, cargando a gastos del ejercicio la parte de la 
provisión constituida en el periodo. 

(h) Participación a trabajadores 

La participación a los trabajadores se carga a los resultados del año y se 
calcula aplicando el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la renta, de 
acuerdo al Código de Trabajo. 

(1) Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar. 
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3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2005, el efectivo en caja y bancos se formaban de la 

siguiente manera: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Caja General 4.902 1.905 
Cajas Chicas 510 360 
Banco del Pichincha 38.763 25.130 

Banco Produbanco 61.577 35.881 

Banco Pichincha (DLM) 3.113 14.622 
Banco Produbanco (DLM) 30.650 83.573 
Banco Citibank 1.217 21.482 

Banco del Pacifico 36.307 26.675 

Banco Internacional 28.778 32.068 

Banco Guayaquil 915 0 
Banco Guayaquil (DLM) 4.084 0 
Total Efectivo en caja y bancos 210.816 241.696 

  

Las cuentas bancarias se presentan debidamente conciliadas a la fecha del balance. 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, neto 

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la 

siguiente manera: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Clientes DLM 552.686 218.360 
Tienda Tarjetas de Crédito 6.966 5.416 
Clientes Retail 1.251.664 835.082 
(-) Provisión Cuentas incobrables -88.151 -30.326 

1.723.165 1.028.532 
  

El movimiento de la provisión de cuentas incobrables es: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Saldo inicial -30.326 -24.719 
Provisión del año (a) -82.675 -15.683 
Castigo cartera 24.850 10.076 

Saldo final -88.151 -30.326 
  

(a) De la provisión cargada a resultados del año 2005, la compañía determinó la 

suma de US$ 64.631 como Gastos No Deducibles para la determinación del 

impuesto a la renta del ejercicio fiscal. 
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de otras cuentas por cobrar son como sigue: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Anticipo Proveedores 8.146 3.786 
Depósitos en Garantía 12.130 23.425 
Préstamos empleados 19.204 2.547 
Otras cuentas por cobrar 1.375 1.455 

40.855 31.213 
  

6. IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de los impuestos pagados por anticipado 

corresponde al siguiente detalle: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Certificados por cobrar 11.183 0 
Anticipos Impuesto Renta (a) 57.815 9.902 
Retención 1% Ventas 33.836 22.898 
Retención en la fuente 26 0 
Saldo a favor impuesto a la renta 0 14.419 

102.860 47.219 
  

(a) Los $ 57.815 corresponde al anticipo del impuesto a la renta sociedades 

declarado y pagado en el ejercicio 2005. 

7. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2005, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Mercadería para la venta 921.552 563.135 
Importaciones en Tránsito 94.862 86.128 

1.016.414 649.263 
  

8. ACTIVO FIJO, neto 

Al 31 de diciembre del 2005, los activos fijos se formaban de la siguiente manera: 

  

2.005 2.004 % depreciación 
revisado por otro 

auditor independiente 

Equipo de computación 120.659 97.066 33,33% 
Instalaciones y edificaciones 59.525 47.714 10% 
Muebles enseres y equipos 12.102 12.102 10% 
Depreciación Acumulada -135.650 -110.509 

56.636 46.373 
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Durante el 2005, el movimiento de los activos fijos fue: 

  

  

  

  

  

  

  

SALDO AL SALDO AL 
31-Dic-04 ADICIONES AJUSTES  31-Dic-05 

COSTO 
Equipo de Computación 97.066 23.480 113 120.659 
Muebles enseres y equipo 47.714 12.588 -=277 59.525 

Instalaciones y edificaciones 12.102 0 0 12.102 
Subtotal 156.882 36.068 -664 192.286 

DEPRECIACION ACUMULADA 

Depreciación Computación 71.608 20.586 0 92.195 
Depreciación Muebles enseres 29.670 4.355 -646 33.377 
y equipo 
Depreciación Instalaciones y 9.231 853 -7 10.078 
edificaciones 

Subtotal 110.509 25.794 -653 135.650 

TOTAL NETO 46.373 10.274 -11 56.636 

Durante el 2004, el movimiento de los activos fijos fue: 
SALDO AL  ADICIONES/ SALDO AL 
31-Dic-03 VENTAS neto AJUSTES  31-Dic-04 

COSTO 
Equipo de Computación 80.952 19.680 - 3.566 97.066 
Muebles enseres y equipo 44.105 4.615 - 1.006 47.714 
Instalaciones y edificaciones 12.102 0 0 12.102 
Vehículo 4.957 - 4.957 0 0 

Subtotal 142.116 19.338 - 4.572 156.882 

DEPRECIACION ACUMULADA 
Depreciación Computación 51.680 19.928 0 71.608 
Depreciación Muebles enseres 26.635 3.068 - 33 29.670 
y equipo 

Depreciación Instalaciones y 8.373 858 0 9.231 
edificaciones 
Vehículo 4.619 - 4.619 0 0 

Subtotal 91.307 19.235 - 33 110.509 

TOTAL NETO 50.809 103 - 4.539 46.373 
  

9. OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2005, los otros activos corresponden a servicios prepagados 
y gastos diferidos que se formaban de la siguiente manera: 

c
C
E
E
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2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Seguros Prepagados 8.109 5.338 
Amortización Seguros Prepagados -1.847 -1.594 
Instalaciones y Adecuaciones 96.826 57.142 
Amortización Instalaciones y Adecuaciones -22.706 -4.960 

80.382 55.926 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Las cuentas por pagar comerciales se conformaban de la siguiente manera: 

  

  

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Proveedores Nacionales 51.293 42.740 

Subtotal proveedores nacionales 51.293 42.740 
Proveedores del exterior 
Confecciones Leonisa S.A. 349.091 915.524 

Productora Confecciones Proco 18.580 5.423 

Otros Proveedores del Exterior 108.916 43.249 

Subtotal proveedores del exterior 476.587 964.196 
Total 527.880 1.006.936 
  

11. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de las cuentas por pagar era: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Anticipo de Clientes 3.611 1.279 
Deducciones para terceros 277 470 
Empleados 4.220 0 

8.108 1.749 
  

12. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de las obligaciones fiscales por pagar era: 

  

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 
12% Impuesto al valor Agregado IVA en 39.684 11.179 
Ventas 

Retenciones en la fuente impuesto a la 4.889 4.688 
renta 
Retenciones en la fuente del IVA 4.858 3.420 
25% Impuesto a la Renta Sociedades (a) 361.652 159.224 

411.083 178.511 
  

(a) Corresponde al impuesto a la renta determinado por la empresa para el 
ejercicio fiscal 2005. 

  

La Compañía al 31 de diciembre del 2005, utilizo la tasa del impuesto a la renta 
del 25% sobre el monto de US$ 1 146.608 y la tasa del 15% del impuesto a la 
renta sobre US$ 500.000, debido a que dicho monto será capitalizado durante 
el año 2006, y el cual será ratificado por la Junta General de Accionistas. 

Revisiones fiscales.- la compañía no ha sido revisada por el Servicio de Rentas 
Internas hasta el año 2005. 

Página 11 de 13    

An
e 

M
O
 

A
 

e 
R
A
 

SMA 
E
E
 

R
E
 

A
 

c
e
 

Las 
ce 

br
as

 
, 

M
I
C
 

l 
SAN 

0 
O 

"e 
ON 

y 
l 

AN 
y 

] 
e 

c
a
 

y 
O 

a 
sl 

a



AA A 

  

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2005, el detalle de las obligaciones acumuladas por pagar 

  

era: 

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Décimo tercero 3.906 2.567 
Décimo cuarto 4.459 6.481 
Vacaciones 3.000 20.141 
Fondos de reserva 13.069 15.642 
Provisión jubilación patronal 13.058 10.235 
Bono Gerencia 14.129 11.203 
Aporte Patrona! IESS 2.522 4.168 
Aporte Personal IESS 7.603 3.261 
15% Participación Utilidades 279.997 111.007 
Otras provisiones 8.805 

341.743 193.510 
  

El movimiento de las obligaciones acumuladas por pagar fue: 

  

Beneficios sociales 

2.005 2.004 
revisado por otro 

auditor independiente 

Saldo inicial 82.503 52.010 

Provisión del año 187.610 187.614 
Pagos efectuados -208.367 -157.121 

Saldo final 61.746 82.503 

Participación de los trabajadores 
2.005 2.004 

revisado por otro 

auditor independiente 

Saldo inicial 111.007 28.854 
Provisión del año 279.997 111.007 
Pagos efectuados -111.007 -28.854 

Saldo final 279.997 111.007 
  

14. CAPITAL SOCIAL 

El capital social de USD 90.000,00, corresponde a 900 acciones ordinarias y 
nominativas de cien dólares de los Estados Unidos de América cada una. 

15. RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por 
lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta el 50% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitalizarse. 
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Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de la reserva legal cumple el mencionado 
requerimiento de la Ley de Compañías, por lo que la compañía decidió no 
incrementar el valor de esta reserva. 

RESERVA DE CAPITAL 

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
Monetaria al 31 de marzo del 2000 luego del proceso de dolarización fueron 
transferidos a la cuenta Reserva de Capital. 

La Resolución % 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador y publicadas en el registro oficial + 483 del 28 de diciembre del 2001, 
establece que el saldo deudor de la cuenta Reserva de Capital debe ser 
compensado con los saldos acreedores de otras reservas patrimoniales 
previamente a la capitalización de éstas. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430 publicado en el 
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitió la normatividad en materia de 
Precios de Transferencia, aplicable a partir del ejercicio 2005. Esta normatividad 
dispone que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones 
con partes relacionadas, presentarán al Servicio de Rentas Internas un Anexo de 
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, dentro de 
los cinco días a la fecha de declaración del Impuesto a la Renta. Igualmente 
deberán presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia en un plazo no 
mayor a seis meses desde la fecha de declaración del Impuesto a la Renta. 

El 30 de diciembre del 2005, la Directora General del Servicio de Rentas Internas 
expidió la resolución NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial 188 del 
16 de enero del 2006, que determina El Contenido del Anexo y del Informe 
Integral de Precios de Transferencia. El alcance de dicha resolución establece que 
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal 
en un monto acumulado superior a USD 300.000, deberán presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia y El Informe Integral de 
Precios de Transferencia. 

Durante el ejercicio 2005, la compañía no realizó transacciones con partes 
relacionadas dentro de lo establecido en la normatividad mencionada en los dos 
párrafos anteriores, por lo que no está en la obligación de presentar el anexo e 
informe integral de precios de transferencia. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión del informe de auditoria 
(10 de Marzo del 2006), no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los 
estados financieros que no se haya revelado en los mismos. 

FIN. 
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