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Andrés Guerra Carrera, Ing. 
  

Auditor Eugenio Santillán N34-264 y Maurián 
Telefax: (593 2) 3817988 - 095819655 

Quito - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de 

LILE S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Lile S.A., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Lile S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de 

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(ENIIF”), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que 
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 

nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y 

realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están 
afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de 
procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de 
auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la 
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones 

contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una. base, para expresar 
nuestra opinión de auditoría. 

, A 

Opinión A ob 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionadox preseÑtáh razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Lile Sí. al 31 de diciermbre del 2011, 
y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el añ Minado en esa fecha, 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).
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Andrés Guerra Carrera, Ing. 
  

Auditor Eugenio Santillán N34-264 y Maurián 
Telefax: (593 2) 3817988 - 095819655 

Quito - Ecuador 

Asuntos que requieren énfasis: 

Sin calificar nuestra opinión, informamos el siguiente asunto: 

En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía explica que 
en el 2011 Lile S.A. adoptó por primera vez las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron 
reestructuradas para efectos comparativos. 

Quito, 6 de marzo de 2012 

    

— 

rés Guerra Carrera 
o. de Registro en la 

Superintendencia de 

Compañías: 614 

s a A 

Go a 

TT



LILE S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

(En dólares estadounidenses) 

31de diciembre  31de diciembre  1de enero del 
ACTIVO NOTAS 

  

  

  

  

  

  

  

  

del 2011 del 2010 2010 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad, planta y equipo Nota 11 $ 2.081.498 $ 2.158.011 $ 2.184.299 

Impuesto diferido Activo Nota 24 $ 54.163 $ (10.192) $ 125.643 

Activos diferidos Nota 12 $ 54.212 ”s 145.687 $ 54.629 

Total activos no corrientes $ 2.189.873 $ 2.293.505 $ 2.364.571 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por cobrar, neto Nota 9 $ 1.407.670 ”s 516.305 $ 161.846 

Inventarios Nota 10 S 1.936.856 S 1.155.123 $ 658.414 

Otras cuentas por cobrar S 1.195.498 $ 445.218 $ 11.737 

Efectivo y equivalente al efectivo Nota 7 S 459.266 $ 354.387 $ 315.421 

Total activos corrientes $ 4.999.290 $ 2.471.033 $ 1.147.418 

Total activos $ 7.189.163 $ 4.764.538 $ 3.511.989 

PASIVO 

PASIVOS A LARGO PLAZO: 

Obligaciones financieras Nota 19 S - S 388.486 $ 912.114 

Beneficios a empleados Nota 20 $ 134.378 $ 68.770 $ 53.036 

Cuentas por pagar Nota 21 $ 27.000 $ 27.000 $ 27.000 

Total pasivos no corrientes $ 161.378 $ 484.256 $ 992.150 

PASIVOS CORRIENTES: 

Beneficios a empleados Nota 16 $ 836.361 $ 473.670 $ 94.844 

impuestos por pagar Nota 17 $5 1.119.697 $ 620.221 $ 151.934 

Cuentas por pagar Nota 14 $ 248.795 $ 279.319 $ 249.800 

Obligaciones financieras Nota 13 5 841.123 $ 405.053 $ 419.991 

Interés Prestamo Nota 18 S 25.881 $ 25.881 

Total pasivos corrientes $ 3.071.857 $ 1.804.144 $ 916.569 

Total pasivos $ 3.233.235 $ 2.288.400 $ 1.908.719 

Total activos menos pasivos $ 3.955.928 $ 2.476.138 $ 1.603.270 

PATRIMONIO 

Capital Nota 22 $ 590.000 $ 590.000 $ 590.000 

Reservas Nota 22 $ 295.000 $ 295.000 $ 295.000 

Utilidad del ejercicio S 3.176.963 $ 1.794.128 $ 219.684 

Conversión NIIF Lera vez Nota 22 S (106.034) S (106.034) $ (106.034) 

Ganancias retenidas $ - $ 69.684 $ 604.619 

Reserva por revalorización del mare Nota 22 $ $ (166.640) 

$ 3.955.928 $ 2.476.138 $ 1.603.269 Total primito) 955. . 

Lal Y O 
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DR. cda S FERNANDO SALDARRIAGA GONZAYEZ SAMIA PAMEEAORBÉ ARELLANO 
cn TE CONTADOR 

LILE S.A. 

LILE S.A. Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011 - 2010



  

Reconciliación Patrimonial 
CONCILIACION DEL PATRIMONIO 
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LILE S.A 

AÑO 2009 

Patrimonio bajo NEC 2009 1,709,303 

lAS 12 Reconocimiento del impuesto de renta diferido 125,645 

¡AS 38 Baja de activos intangibles que no cumplen criterio de reconocimiento -108,824 

IAS 37 Medición de pasivos contingentes y pasivos laborales -53,036 

IAS 2 Depreciación del inventario a valor neto de realización -10,081 

¡AS 39 Reconocimiento de los préstamos a costo amortizado -13,467 

IAS 16 Baja de activos fijos / amortización acelerada de activos fijos -46,269 

Patrimonio bajo NIF 2009 1,603,271 

Porcentaje de Variación Patrimonio -6.61% 

Ajustes de incremento - 

Ajustes de decremento -106,032 

LILE S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 2011 Y 2010 

(En dólares estadounidenses) 

NOTAS 2011 2010 

INGRESOS POR OPERACIONES CONTINUADAS 

Ventas de bienes $ 17.832.024 $ 10.779.583 

Ventas Totales $ 17.832.024 $ 10.779.583 

COSTO DE VENTAS $ 8.254,441 $ 4.577.808 

Utilidad bruta $ 9.577.583 $ 6.201.775 

OTROS INGRESOS $ 962.093 $ 542.640 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de Ventas Nota 25 $ 3.942.538 $ 2.789.667 

Gastos de Publicidad Nota 25 $ 186.857 $ 103.015 

Gastos de Administracion $ 705.799 $ 602.472 

Otros Gastos $ 123.312 $ 7.680 

Gastos Financieros $ 614.022 $ 264,995 

Ajuste NIIFs $5 - $ 123.312 

Total gastos operacionales $ 5.572.528 $ 3.891.142 

Utilidad antes de la participación de los 

trabajadores en las utilidades y del impuesto $ 4.967.148 $ 2.853.273 

sobre la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades $ 745.072 $ 427.986 

Impuesto de renta Nota 23 $ 1.045.114 $ 631.159 

UTILIDAD O PERDIDA EN OPERACIÓN 
CONTINUADA $ 3.176.963 $ 1.794.128 

LILE S.A. Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011 - 2010
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LILE S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 2011 Y 2010 

(En dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

   

  

  

                  
    

  

  

  

  

  

NOTAS 2011 2010 

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO $ 3.176.963 $ 1.794.128 

OTRO RESULTADO INTEGRAL $ - $ - 

Otro resultado integral del ejercicio, neto del $ $ 

impuesto a las ganancias 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO, NETO 

DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS S 3.176.963 $ 1.794.128 

A 

ouesus FERNANDO SALDARRIAGA GONZALEZ SAMIA PAMELA ORBE ARELLANO 

GERENTE CONTADOR 

LILE S.A. 

LILE S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 2011 Y 2010 

(En dólares estadounidenses) 

Aporte 1 pa R de | Resultad talados Resultad , eserva | Reserva de sultados | Acumulados por | Resultado 
Detalle Capital ac Legal Capital | Acumulados | aplicación de Neto Total 

NMF por lera vez 

Saldos al 1 de enero del 2010 en NIF $ 590.000 $ 295.000 $(166.640) $ 990,943 $ (106.034) $ 1.603.269 

Dividendos a Accionistas $ (921.260) $ (921.260) 

Resultado Neto $ 1.794.128 $ 1.794.128 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NIF $ 590.000 $  - $ 295.000 $ (166.640) $ 69.683 $ (106.034) $ 1.794.128 $ 2.476.137 

Saldos al 1 de enero del 2011 en NIF $ 590,000 $ - $ 295.000 $ (166.640) $ 69.683 $ (106.034) $ 1.794.128 $ 2.476.137 

Transferencia a Resultados acumulados $ 1.794.128 $ (1.794.128) $ 

Reserva Legal $ 

Reclasificacion Reserva de Capital $ 166.640 $ (166.640) $ - 

Dividendos a Accionistas $ (1.697.171) Ss (1.697.171) 

Resultado Neto $ 3.176.963 S 3.176.963 

Saldos al 31 de diciembre 2011 en NIF $ 590.000 $  -  $295000 $ $ $ (106.034) $ 3.176.963 $ 3.955.929 
  

DR. JESUS FERNANDO SALDÁRRIÁGA GONZALEZ 
GERENTE 

  

LILE S.A. 

  

CONTADOR 

  

LILE S.A. Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011 - 2010



LILE S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2011 Y 2010 

(En dólares estadounidenses) 
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2011 2010 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 

Utilidad neta y resultado integral del año $ 3.176.962,50 $  1.794.128,00 

Más (menos) / cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de 

efectivo: 

Depreciación S 96.572,00 S 125.590,00 

Amortización $ - $ 4.034,00 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar, neto $ - S 102.000,00 

Provisión para beneficios a los empleados (jubilación patronal y desahucio) $ - $ - 

$ 3.273.534,50 $  2.025.752,00 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrara compañías relacionadas 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar $ (1.641.645,11) S (787.939,91) 

Inventarios $ (781.732,74) $ (496.708,84) 

Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas por pagar $ (30.524,06) $ 29.518,85 

Provisiones $ 0,49 S 25.881,00 

Impuestos por pagar $ 499.475,18 S 468.287,38 

Impuesto a la renta diferido S (64.355,25) $ 135.835,00 

Beneficios a los empleados $ 428.299,34 $ 394.559,87 

Otros activos 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN $ 1.683.052,35 $  1.795,185,35 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Disminución (¡ncremento) en otros activos S 91.474,51 $ (91.057,51) 

Adiciones en propiedades y equipo, netas $ (20.059,19) $ (99.301,98) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE INVERSION $ 7141532 $ (190,359,49) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras, neto S 47.583,92 5 (538.565,72) 

Aportes para futuras capitalizaciones $ - $ - 

Pago de dividendos $  (1.697.171,40) $ (921.260,00) 

Efectivo neto provisto por las actividades de financia miento S  (1.649.587,48) $  (1.459.825,72) 

Incremento neto de efectivo y depósitos bancarios $ 104.880,19 $ 145.000,14 

Resultados Acumulados poraplicación de NIIF por lera vez S - $ (106.034,00) 

Efectivo y depósitos bancarios al inicio del año S 354.386,94 $ 315.421,00 

Efectivo y depósitos bancarios al final del año $ 459.267 $ 354.387 

Cc Z 

AAN al ¿Í 
DR. JEZUS FERNANDO SALDARRIABÁ GONZALEZ SAMI RELLANO 
GERENTE CONTADOR 

LILE S.A. 

LILE S.A. Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011 - 2010



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. Identificación de la Compañía 

Lile S.A., es una empresa Ecuatoriana, fue constituida en la ciudad de Quito el 28 
de mayo del 1993, según escritura de constitución de la Compañía e inscrita en el 
registro mercantil del cantón Quito 3 de Junio de 1993. 

2. Operaciones 

Su principal actividad es la importación y comercialización de ropa interior 
femenina. 

Lile S.A, distribuye sus productos a través de tres líneas de distribución, a saber: 
compra directa, cadena de vendedoras por catálogo (DLM), Retail y tiendas 
propias. Sus productos se distribuyen principalmente, por la línea de distribución 
DLM, con un porcentaje de concentración de cartera del 85%. 

3. Políticas contables 

Los estados financieros adjuntos de la compañía han sido preparados de acuerdo 
a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el 
International Accounting Standards Board (en adelante "lASB"), según los 
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañias del Ecuador. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF 
1 - Adopción de NIF por primera vez, estas políticas han sido diseñadas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. 

a) Declaración de conformidad y presentación 

Los estados financieros de la compañía han sido preparados de acuerdo a Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF. 

La Compañía no ha generado ninguna partida de otro resultado integral por lo cual 
presenta el “Estado del Resultados” y el “Estado del Resultados Integra!” sin 
ningún movimiento. 

b) Bases de medición 

Los estados financieros de la empresa han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) según las emitió el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo del costo 
histórico, a excepción de los terrenos y los edificios, que han sido medidos por su 
valor razonable. Los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos que 
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se designaron como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable, que de 
otro modo se contabilizarían a su costo amortizado, han sido ajustados para 
registrar los cambios en los valores razonables atribuibles a los riesgos que han 
sido cubiertos en relaciones de cobertura eficaces. Los estados financieros se 
presentan en dólares de los Estados Unidos de América. 

Cc) Materialidad 

La NIC 1 establece que la aplicación del concepto de materialidad implica que no 
será necesario cumplir un requerimiento de información específico, de una Norma 
o de una interpretación, si la información correspondiente careciese de importancia 
relativa. La administración de la compañía ha considerado la materialidad basada 
en el componente crítico de utilidad antes de impuesto (UAI) y un error tolerable 
del 10 por ciento, a continuación se presenta el cálculo de la materialidad, para los 
años 2010 y 2011: 

  

  

  

2010 2011 

Utilidad antes de impuestos 
dólares estadounidenses $ 2.853.252 $ 4.988.891 

% error tolerable 10% 10% 
          Materialidad| $ 285.325 $ 498.889 
  

Algunas políticas contables bajo Norma Internacional de información financiera 
han sido ajustadas con base en la materialidad definida por la administración. 

d) Moneda funcional y de presentación 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados 
financieros individuales de la Compañía y sus notas están expresadas en dólares 
de los Estados Unidos de América. 

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la administración de manera regular, sin 
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales 
como: 

¡. Vida útil de activos fijos 
ii. Hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de beneficios de terminación de 

empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas. 
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información 
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, 
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registraría en el momento de 
conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los 
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio 
según sea el caso. 

f) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones 
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario 
Lile S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento 
económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

g) Activos y pasivos financieros 

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de adquisición 
a su valor razonable. 

h) Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas 
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos 
están de acuerdo con las prácticas comerciales y las condiciones normales dentro 
de los negocios del tipo de empresa y mercado donde realiza sus operaciones. 

Respecto a las cuentas por cobrar, la compañía ha decidido no reconocer el 
Interés Implícito, por considerarlo No Material para la operación de Lile S.A., como 
se lo puede apreciar en el siguiente análisis: 

La diferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se 
reconoce como ingreso y/o gasto financiero por interés, de acuerdo con los 
párrafos 29 y 30 de la NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 
Valoración. 

Según se puede observar en el siguiente cálculo, los valores encontrados por este 
efecto no son materiales: 

  

2009 2010 2011 

Cuentas por Cobrar Canal 
DLM $ 507.000 $ 855.538 $ 1.454.435 

Política de crédito (días) 21 21 21 

Dias de cartera real 49 24 23 

Días de financiación 28 3 2 

Tasa interés comercial 

(E.A.) 8,75% 8,75% 8,75% 

LILE S.A. Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011 - 2010



Tasa interés comercial 

(diaria) 0,02% 0,02% 0,02% 

Valor razonable $ 503.703 $ 854.940 $ 1.453.757 

Intereses implícitos USD $ 3.297 $ 598 $ 678 

% de ajuste/cartera 0,65% 0,07% 0,05% 

Con respecto a la provisión de cuentas de dificil cobro, la compañía ha sido 
prudente y ha mantenido un solo criterio de cálculo en estos años y el valor 
provisionado ha sido analizado de la siguiente manera: 

Saldo final de Provisión 342.484 338.040 127.092 

Castigo de este año 248.785 106.444 29.664 

Total Cartera a dic 31 antes del 685.654 866.595 1.481.011 

Cartera a mas de 60 días de vencida a dic 31 408.564 168.577 127.375 

% Cartera Vencida a mas de 60 días "vs" Total cartera 60% 19% 9% 

Días de Recaudo - Rotación cartera 49 días 24 días 23 días 

  

La NIC 39 indica que se deberá evaluar al final de cada periodo sobre el que se 
informa la existencia de evidencia objetiva de que un activo financiero está 
deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, el valor de cualquier pérdida por 
deterioro del valor deberá ser reconocido, 

El párrafo 59 de la NIC 39, en su numeral (f), señala que, los datos observables 
indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros 
existe una disminución medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque 
no pueda todavía identificársela con activos financieros individuales del grupo, 
incluyendo entre tales datos: 

¡i. Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios 
incluidos en el grupo (por ejemplo, un número creciente de retrasos en 
los pagos o un número creciente de prestatarios por tarjetas de crédito 
que han alcanzado su límite de crédito y están pagando el importe 
mensual mínimo); o 

ii. Condiciones económicas locales o nacionales que se correlacionen con 
incumplimientos en los activos del grupo (por ejemplo, un incremento en 
la tasa de desempleo en el área geográfica de los prestatarios, un 
descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el área 
relevante, un descenso en los precios del petróleo para prestamos 
concedidos a productores de petróleo, o cambios adversos en las 
condiciones del sector que afecten a los prestatarios de la Empresa). 
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La realidad del ambiente macroeconómico y social del Ecuador y en general las 
condiciones de mercado en el que LILE S.A. desarrolló sus operaciones 
presentaron los siguientes datos: 

¡i. Enel año 2009 la cartera vencida a más de 63 días (tres campañas) 
pasa a ser el 60% de la cartera y se consideró que en el año 2010 
podría ocurrir algo similar. 

li. Las ventas presentaron una disminución de $30 millones de dólares en 
el 2008 a $9.5 millones de dólares en el 2009; como consecuencia de 
las medidas comerciales (aumento de aranceles, barreras comerciales), 
generado por asuntos geopolíticos. 

Por la razón anterior expuesta, en los años 2009 y 2010 el inversionista ante el 
aumento del riesgo y tomando una posición conservadora, definió reconocer para 
ese año una mayor provisión de cartera con el propósito de prevenir cualquier 
perdida futura, dado los antecedentes y experiencias con otros países de la región. 

Finalmente, en el año 2011, una vez se normalizo el riesgo y se restablecieron las 
condiciones comerciales, se evaluó el entorno y no se identificaron ningunas de las 
situaciones previstas en los años anteriores, se procedió a revertir la provisión de 
años anteriores. 

i) Inventarios 

Los inventarios se valúan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. 
Los costos incurridos para llevar a cada producto a su ubicación y sus condiciones 
actuales, se contabilizan de la siguiente manera: 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el giro normal de los 
negocios, menos los costos estimados de finalización y los costos estimados 
necesarios para efectuar la venta. 

j) Propiedades y equipos 

i) Propiedades 

Los terrenos no son objeto de depreciación. Todas las propiedades se 
encuentran registradas a su costo de adquisición menos la depreciación 
acumulada. 

íi) Equipos 

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada. : 

Los siguientes desembolsos se reconocerán como propiedad, planta y equipos: 
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il. Elementos de propiedad, planta y equipo que cumplan el criterio de 
reconocimiento. 

li, Adiciones o mantenimientos mayores. Estos desembolsos serán 
reconocidos como activos fijos si el efecto de ellos aumenta el valor y/o 
la vida útil del activo, o proporciona una reducción de los costos. En los 
casos que no se cumpla lo anterior, serán reconocidos como gastos. 

iii. Remplazos de activos fijos. El componente remplazado se dará de baja 
en los libros. 

iv. Costos de mantenimiento y reparación. El mantenimiento es preventivo 
y su propósito es mantener el activo en condiciones apropiadas para el 
uso. Las reparaciones son correctivas y su propósito es restituir las 
condiciones del activo apropiadas para el uso. 

v. — Remplazos de activos fijos parciales, cuya intención es mantener el uso 
normal del activo hasta el final de su vida útil. 

vi. Activos cuyo valor de mercado sea inferior a US $1.000 se depreciarán 
al mes siguiente de su compra, dado su nivel de importancia relativa. 

La administración de la compañía, consideró insignificante e irrelevante el cálculo 
del valor residual de las propiedades, planta y equipo. Lo anterior soportado con el 
párrafo 53 de la NIC 16 que permite no deducir el valor residual si en la práctica es 
significante para el cálculo del importe depreciable. 

k) Depreciación de propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se deprecian desde que están en condiciones de ser 
usados. El gasto por depreciación de la propiedad y equipo se carga a los 
resultados del periodo aplicando el método de línea recta en función de la vida útil 
estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes años de vida: 

Edificaciones y construcciones 20 años 
Maquinaria y equipo 10 años 
Muebles y equipos de oficina 10 años 
Flota y equipo de transporte 5 años 
Equipos de computación 3 años 

1) Deterioro del valor de activos no corrientes 

En cada cierre anual la Administración evalúa la existencia de indicios de posible 
deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la 
Compañía estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el 
valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso 

se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. 
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Cuando el valor recuperable de un activo está por debajo de su valor neto 
contable, se considera que existe deterioro del valor. 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son 
ajustados por el riesgo país y riesgo negocio correspondiente. Para los períodos 
2011 y 2010 no se reconocieron ajustes por deterioro. 

m) Otras Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente 
legal o implícita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación 
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar 
con fiabilidad. Dicha obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros 
factores, regulaciones, contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que 
crean ante terceros una expectativa valida de que la compañía asumirá ciertas 
responsabilidades. 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para 
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de 
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones 
realizadas. 

n) Beneficios a los empleados 

í. Beneficios a los empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y 
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a sus 
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se 
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera. 

íí. Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal 

De acuerdo a lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador, los 
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinte o veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios 
continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de 
pensiones de jubilación patronal. 

Á pesar de esto, la compañía tiene registrado esta provisión de acuerdo a 
los principios y normas actuariales generalmente aceptados, a la normativa 
legal y reglamentaria del Código de Trabajo y al cálculo de las provisiones 
proporcionales al tiempo de servicio, según la metodología de la norma 
internacional de contabilidad NIC 19, tomando como base a todos los 
empleados en relación de dependencia a partir del primer día de formar 
parte de la compañía. 
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Como política contable, del estudio actuarial con el cual se calcula esta 
provisión, se consideraron las siguientes partidas en este gasto: 

a. El costo de los beneficios adicionales que los empleados han 
acumulado durante el año pasado en la proyección de los sueldos al 
retiro (Costo Laboral) 

b. Más los intereses de la Obligación por Beneficios Definidos (Costo 
Financiero) 

c. Menos los rendimientos esperados de los activos financieros 
(retorno esperado de los activos del plan) 

d. Más (menos) las pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas 
según lo determina la norma 

La reserva o pasivo neto por pensiones en el balance contable está 
formado por: 

a. El déficit (superávit) del plan a la fecha de cierre de balance 

b. Menos el costo de los beneficios por servicios pasados que no han 
sido todavía reconocidos 

c. Menos las pérdidas actuariales acumuladas no reconocidas 

d. Más cualquier excedente que no ha sido reconocido. 

o) Ingresos y gastos 

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan a la empresa y que los ingresos se 
puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el 
pago es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago 
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La Empresa evalúa 
sus acuerdos de ingresos en base a criterios específicos para determinar si actúa 
en calidad de mandante o mandatario. La Empresa ha concluido que actúa en 
calidad de mandante en todos sus acuerdos de ingresos. Los criterios específicos 
de reconocimiento enumerados a continuación también deberán cumplirse para 
que los ingresos sean reconocidos: 

Venta de bienes 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se 
reconocen cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan 
sustancialmente transferido al comprador, por lo general, al momento de la entrega 
de los bienes. Los ingresos de la compañía provienen principalmente de la venta 
directa y tiendas propias. 
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p) Impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias corriente 

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo 
corriente se miden por los importes que se espera recuperar o pagar a la autoridad 
fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos 
importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobación 
se encuentre próximo a completarse a la fecha de cierre del período sobre el que 
se informa. El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio se reconoce en el patrimonio y no en el 
estado del resultado. Periódicamente, la gerencia evalúa las posiciones tomadas 
en las declaraciones de impuestos con respecto de las situaciones en las que las 
normas impositivas aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye 
provisiones cuando fuera apropiado. 

Impuesto a las ganancias diferido 

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo 
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y 
pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre 
el que se informa. 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias 
temporarias imponibles. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de 
cierre del período sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no 
sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice 
la totalidad o una parte de dichos activos. 
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalúan en cada fecha de 
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se 
torne probable que las ganancias impositivas futuras permitan recuperar dichos 
activos. 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron 
aprobadas a la fecha de cierre del período sobre el que se informa, o cuyo 
procedimiento de aprobación se encuentre próximo a completarse para tal fecha. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado 
se reconoce fuera de éste. 

Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los 
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la 
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad fiscal. 
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Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe del impuesto sobre las ventas, salvo: 

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o 
servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el 
impuesto sobre las ventas se reconoce como parte del costo de adquisición del 
activo o como parte de la partida del gasto, según corresponda; 

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas con el importe del 
impuesto sobre las ventas incluido. 
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se pueda recuperar de la 
autoridad fiscal o que se le deba pagar, se incluye como parte de las cuentas 
por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera. 

q) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación la compañía realizó el Estado de Flujo de Efectivo 
bajo método directo, y se han definido las siguientes consideraciones: 

Í. Efectivo en caja y bancos 

Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. En el balance de 
situación, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el 
pasivo corriente. 

A Actividades de operación 

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiación. 

A Actividades de inversión 

Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes. 

Ív. Actividades de financiación 

Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

r) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican en función de 
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
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inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce 
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discreción de la 
compañía, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con 
vencimiento a largo plazo, podrían clasificarse como pasivos a largo plazo. 

4. Primera aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Lile S.A. preparó sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) hasta el año terminado al 31 de diciembre de 2010, ya que dichas 
normas eran los principios contables aplicados localmente en el Ecuador. 

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han considerado como 
los de primera aplicación de normativa NIIF, presentando el año 2010 y 2009 para efectos 
comparativos en la misma normativa de acorde a lo dispuesto en la NIIF 1 — Adopción por 
Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera. 

La preparación de los estados financieros bajo NIIF requirió de una serie de 
modificaciones en la presentación y la valorización de las normas aplicadas hasta el 31 de 
diciembre del 2009, ya que ciertos principios y requerimientos de NIF, son 
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes. 

La siguiente es una descripción detallada de las principales diferencias entre las dos 
normativas aplicadas por la compañía y el impacto sobre patrimonio al 31 de diciembre 
del 2010 y 2009. 

a) Conciliación del patrimonio presentado según Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) en el periodo de transición (año 2010): 

A continuación el cuadro explicativo del Cálculo y Conciliación de los valores 
ajustados al Patrimonio de la Compañía por efecto de la aplicación por primera vez 
de las NIIF's: 
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Resultados Ac A 

Conciliación al inicio del Período de Transición - 31 de Aporte Reserva | Reservade | Resultados Acumulados 
Diciembre 2009 Capital futuras tegal Capital por aplicación de NI'F por [Resultado Neto Total 

: capitalizac $ P Jera vez 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC $ 590.000 $ $ 295.000 $ (166.640) $  4.571264 $ 5.289.624 

Reconocimiento del impuesto de renta diferido $ 125.645 $ 125.645 

Baja de actos diferidos $ (108.824) Ss (108.824) 

Jubilación Patronal Ss (53.036) $ (53.036) 

Depreciación del inventano a valor neto de realización $ (10.081) $ (10.081) 

Reconocimiento de los préstamos a cos to amortizado $ (13.467) $ (13.467) 

Baja de activos fijos / amortización acelerada de activos fijos $ (46.269) $ (46.269) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NUF $ 590.000 $ $ 295.000 $ (166.640) ” (106.032) $ 4.571.264 $ 5,183.592 

Resultados Acumulados 

Conciliación al Iniclo del Período de Transición - 31 de Aporte Reserva | Reservade | Resultados Acumulados Resultado 
Diciembre 2010 Capital futuras Legal Capital por aplicación de NIF por Net Total 

capitalizac 8 P lera vez eto 

Saldos al 31 de diciembre del 2010en NEC $ 590,000 $ $ 295.000 $ (166.640) $ - S 1863811 $ 2.582.171 

Ajuste NHF 2009 $ (106.032) $ - 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NIF Ss 590.000 $ $ 295.000 $ (166.640) $ (106.032) $ 1.863.811 $ 2.582.171 

5. Cambios en políticas contables y desgloses 

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por LILE S.A. 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el 
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere 
que tengan un efecto significativo sobre la Empresa. 

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía 
no han entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir 
de 1 de enero de 2011 y no han sido adoptadas anticipadamente. 

Í. 

ll. 

NIC 12: Impuestos diferidos: 

Recuperación de activos subyacentes se emitió en diciembre de 2010. 
Además de modificar la NIC 12, estas modificaciones derogan la SIC-21 
impuesto a las ganancias-recuperación de activos no depreciables 
revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011 se requiere la aplicación de 
las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de 
enero de 2012. Se permite su aplicación anticipada. 

NIC 19, “Retribuciones a los empleados” se modificó en junio de 2011. 

El impacto sobre LILE S.A. será el siguiente: eliminar el enfoque del 
corredor y reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales en otro 
resultado integral cuando surjan; reconocer inmediatamente todos los 
costes de los servicios pasados; y sustituir el coste por intereses y el 
rendimiento esperado de los activos afectos al plan por un importe neto de 
intereses que se calcula aplicando la tasa de descuento al pasivo (activo) 
neto por prestaciones definidas. LILE S.A. todavía tiene que evaluar el 
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impacto total de las modificaciones, para aplicarlas a partir del 1 de Enero 
del 2013. 

lí. NIF 9 “Instrumentos financieros” 

Aborda la clasificación, valoración y reconocimiento de los activos y de los 
pasivos financieros. La NIIF 9 se publicó en noviembre de 2009 y octubre de 
2010. Sustituye las partes de la NIC 39 que se refieren a la clasificación y 
valoración de los instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos 
financieros se clasifiquen en dos categorías de valoración: aquellos valorados 
a valor razonable y los valorados a coste amortizado. La determinación se 
hace en el reconocimiento inicial. 

La clasificación depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar 
sus instrumentos financieros y las características de los flujos de efectivo 
contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma mantiene 
la mayoría de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que, en 
los casos en que se toma la opción del valor razonable para los pasivos 
financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea consecuencia del 

riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en 
vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de correlación 
contable. LILE S.A. todavía tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y 
pretende adoptar la NIF 9 no más tarde del periodo contable que comienza a 
partir del 1 de enero de 2013. 

iv. NNF 10 “Estados financieros consolidados” 

Se elabora sobre principios existentes identificando el concepto de control 
como el factor determinante de si una entidad debería incluirse en los estados 
financieros consolidados de la controladora. La norma proporciona una guía 
adicional para ayudar en la determinación del control cuando es difícil de 
evaluar. LILE S.A. todavía tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 10 y 
pretende adoptar la NIF 10 no más tarde del periodo contable que comienza a 
partir del 1 de enero de 2013. 

v. MF 12 “Información a revelar sobre participaciones en otras entidades" 

Incluye los requerimientos de información para todas las formas de 
participación en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, 
vehículos con cometido especial y otros vehículos fuera de balance. LILE S.A. 
todavía tiene que evaluar el efecto total de la NIF 12 y pretende adoptar la 
NIF 12 no más tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero 
de 2013. 

vi.  NIIF 13, “Determinación del valor razonable” 

Pretende mejorar la uniformidad y reducir la complejidad proporcionando una 
definición precisa del valor razonable y Una fuente única para su 
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determinación, así como requerimientos de información para su uso en las 
NIIF. Los requerimientos, que están alineados en su mayoría con las NECs, no 
amplia el uso de la contabilización a valor razonable, pero proporciona una 
guía sobre cómo debería aplicarse cuando su uso está requerido ya o 
permitido por otras normas dentro de las NllFs o NECs. LILE S.A. todavía tiene 
que evaluar el efecto total de la NIIF 13 y pretende adoptar la NIIF 13 no más 
tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2012. 

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavía y que se 
espere que tengan un efecto significativo sobre la Empresa. 

6. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía está 
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las políticas 
de administración de riesgo son aprobadas y revisadas periódicamente por su 
Administración. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, así 
como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Administración. 

a) Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas 
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de 
pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables. 

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la 
compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de 
interés. 

¡) Riesgo de tasa de interés: 

La estructura de financiamiento de la compañía considera como única 
fuente de financiación, a los créditos ofrecidos por el sistema financiero 

nacional, todos máximo a 6 meses plazo, con lo cual se disminuye 
sustantivamente el riesgo a variaciones de la tasa de interés. 
Adicionalmente a esto, la política de la compañía es pre-cancelar estos 
créditos antes de su vencimiento, considerando los excedentes de 
Flujo. 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por 
la Administración y se basa en la definición de estrategias especificas 
en función de los análisis periódicos de tendencias de las variables que 
inciden en los niveles de las tasas de interés vigentes localmente. 
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ii) Riesgo de aranceles y medidas de comercio exterior: 

Debido a que el 100% de los productos que comercializa LILE S.A. son 
de origen extranjero, la compañía está expuesta a un alto riesgo de 
variaciones en aranceles y la implementación de otras medidas para- 
arancelarias que puede tomar el Gobierno Nacional, ante un 
desequilibrio de la Balanza Comercial, por lo cual la Administración ha 
tomado medidas comerciales y operativas que se fundamentan en 
manejar un portafolio de productos muy flexible, el cual permitiría a la 
compañía a realizar grandes cambios en la oferta de productos, ante 
este tipo de cambios en política de comercio exterior. Esto se 
comprobó en el 2009, cuando el Ecuador tomó este tipo de medidas, a 
pesar de lo cual la operación de LILE S.A. se mantuvo y permitió que la 
empresa se ajuste a los cambios hasta que las medidas cesaron. 

b) Riesgo de crédito 

Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus 
obligaciones financieras con la compañía. Dentro de las partidas expuestas a este 

riesgo se distinguen dos categorías: 

1) Activos financieros 

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo, asi 
como los depósitos a plazo mantenidos al vencimiento. La capacidad 
de la compañía de recuperar estos fondos a su vencimiento depende 
de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo 
que el riesgo de crédito al que está expuesto el efectivo y equivalente 
de efectivo está limitado debido a que los fondos están depositados en 
bancos de alta calidad crediticia, según las clasificaciones de las 
calificadoras de riesgo, lo cual se encuentra dentro de las políticas de 
inversiones vigentes de la Compañía. Adicionalmente, se ha 
establecido una política financiera para mantener los saldos en este 
tipo de activos, en niveles cercanos a los $300.000 al finalizar cada 
mes, evitando por cualquier forma el mantener saldos superiores, ya 
sea a través del uso de excedentes para anticipar obligaciones con 
proveedores o con accionistas. Las inversiones a plazo fijo están 
totalmente restringidas, justamente para evitar la exposición a este tipo 
de riesgo. 

ii) Deudores por ventas 

El riesgo de incobrabilidad de los deudores por ventas de la Compañia 
es bajo. El sistema de venta directa DLM, garantiza una gran rotación 
de las cuentas por cobrar, manteniendo la cartera vigente a un máximo 
de 40 días, indicador que se mantiene estable todos los meses, gracias 
a la labor diaria del departamento de cartera y del apoyo de empresas 
externas, contratadas para mantener estos niveles. Adicionalmente, 
como política de la compañía se ha establecido una provisión de 
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cartera muy conservadora, que permitiría cubrir cualquier desequilibrio 
en este tipo de activo. 

c) Riesgo de liquidez 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estables. Ante este tipo de eventos, la 
compañía mantiene altos niveles de liquidez y una proyección de fondos de casi 6 
meses, la cual se evalúa semanalmente para irla ajustando a la realidad, con lo 
cual se busca cumplir al 100% las expectativas de liquidez, evitando así totalmente 
este tipo de riesgo. 

d) Riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos: 

Í. Recurso Humano: 

El personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los 
procesos de la Compañía es evaluado constantemente por sus 
superiores, con altos niveles de exigencia en sus resultados. 
Adicionalmente, el momento de la selección se hace una exhaustiva 
revisión de cumplimiento de perfiles de cargos y además de referencias 
personales y evaluaciones de tipo psicométricas. Finalmente, el 
personal es capacitado permanentemente para mantenerlo al día con 
los avances en tecnología y procesos administrativos vigentes. 

Íl. Procesos: 

Además de garantizar la eficiencia del personal a cargo de la 
Compañía, se busca siempre una mejora de procesos internos, que 
permitan niveles de eficacia aún mayores, evitando desperdicios de 
recursos innecesarios. Adicionalmente la Empresa ha emprendido un 
proyecto de mejoramiento continuo de procesos, para buscar mantener 
esta eficiencia a través del tiempo 

ííi. Tecnología: 

Es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 
Justamente en el año fiscal 2011, se ha invertido una fuerte suma de 
dinero para mantener y actualizar toda la infraestructura informática de 
la compañía, con el objetivo de proyectar un excelente nivel en este 
campo, por los próximos 3 años inicialmente. Las inversiones que se 
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han realizado son tanto en los equipos de usuario, como en los 
servidores de datos y de comunicaciones 

iv. Infraestructura. 

Son los elementos de apoyo para la realización de las actividades. En 
este campo, también se han realizado proyectos importantes de 
mantenimiento y mejoras, tanto en las oficinas, como en el Centro de 
Distribución y en los Almacenes donde funcionan las Tiendas Propias. 
Adicionalmente para el año 2012 se proyectan nuevas inversiones de 
este tipo, como por ejemplo el cambio del techo de la Sede principal, 
remodelaciones de los Almacenes de Mall del Sol y del San Luis 
Shopping. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos 
de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes 
internos y externos. 

7. Efectivo en caja y bancos 

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 

  

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Detalle 2011 2010 

Efectivo Bancos Locales $ 450.902 $ 348.349 

Efectivo en Caja General $ 7.904 $ 5.608 

Efectivo en Cajas Chicas $ 460 $ 430 

$ 459.266 $ 354.387 
  

8. Activos financieros mantenidos al vencimiento 

Al 31 de diciembre del 201 1 no existen activos financieros mantenidos al vencimiento. 

9. Cuentas por cobrar comerciales 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
corresponde a: 

  

LILE S.A. Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011 - 2010 

21



E
E
E
 

ES
 
C
E
 

C
A
E
 
E
C
T
 

E
E
E
 
E
S
E
 

E
E
E
E
C
E
 
E
E
C
 

E
S
E
 
E
E
T
U
 

E
R
E
S
 

E
E
.
 

ES 
E
C
T
 

E
E
.
.
.
 

E
T
.
 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES - NETO 

  

  

Detalle 2011 2010 

Clientes Retail $ 81.264 $ 51.014 

Clientes DLM S 1.403.510 $ 760.151 

Tiendas $ 50.924 $ 44.373 

$ 1.535.698 $ 855.538 

Menos 

Provisión Cuentas Incobrables $ (128.029) S (339.233) 

Total al 31 de diciembre $ 1.407.670 $ 516.305 
  

La Compañía tiene las siguientes políticas de crédito par los distintos canales: 

a) Venta Directa: 

Para el canal de DLM, la política comercial ha fijado un plazo de 21 días para las 
cuentas por cobrar. 

b) Retail: 

Para este canal las ventas son al contado y una lista de clientes calificados, se ofrece 

un plazo de 30 días. 

c) Tiendas Propias: 

En tiendas no existe crédito directo y solo se ofrece a los consumidores, realizar sus 
compras con tarjetas de crédito de entidades financieras locales reconocidas. 

Las cuentas por cobrar de clientes tienen una concentración en el canal de DLM, debido a 
que este abarca el 85% de la operación, pero gracias al sistema de alta rotación comercial 
que se ofrece, más del 75% de la cartera se encuentra vigente con un tiempo máximo en 

días de cartera de 40 días promedio por mes. 

Como se mencionó anteriormente en las políticas contables, en los años 2009 y 2010 el 
inversionista ante el aumento del riesgo y tomando una posición conservadora, definió 
reconocer para ese año una mayor provisión de cartera con el propósito de prevenir 
cualquier perdida futura, dado los antecedentes y experiencias con otros países de la 
región; pero en el año 2011, una vez se normalizo el riesgo y se restablecieron las 
condiciones comerciales, se evaluó el entorno y no se identificaron ningunas de las 
situaciones previstas en los años anteriores, se procedió a revertir la provisión de años 
anteriores. 
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10. Inventario 

El saldo del Inventario al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue: 

INVENTARIO 
Detalle 

Mercadería para la venta 

Inventario en tránsito 
  

2011 2010 

S 1.533.185 S 991.836 

S 403.671 S 163.287 

S 1.936.856 $ 1.155.123 
  

11. Propiedad, planta y equipo 

El movimiento de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como 

  

  

  

  

  

  

              
  

  

  

  

  

  

  

    

sigue: 

Descripción Saldo al 1 de Enero Adiciones Ajuste de | Depreciación Saldo al 31 de 

P del 2010 Conversión | Acumulada Diciembre del 2010 

Edificio $ 1,533,507.04 S (79,906.00) | $ 1,453,601.04 

Terreno $ 498,924.61 5 498,924.61 

Equipo de Computación | $ 30,080.29 $5 (22,393.84) | $ 7,686.45 

Muebles y Equipo $ 166,856.28 5 (20,675.83) | $ 146,180.45 

Vehículo $ 53,636.80 $5 (2,020.11) | $ 51,616.69 

$ $ 
Total $ 2,283,005.02 |- - $ (124,995.78) | $ 2,158,009.24 

Descripción Saldo al 1 de Enero Adiciones Ajuste de | Depreciación Saldo al 31 de 

P del 2011 Conversión | Acumulada Diciembre del 2011 

Edificio $ 1,453,601.04 $ (80,084.16) | $ 1,373,516.88 

Terreno $ 498,924.61 5 498,924.61 

Equipo de Computación | $ 7,686.45 | 61,079.18 $5 (14,031.28) | $ 54,734.35 

Muebles y Equipo $ 146,180.45 $5 (32,494.59) | $ 113,685.86 

Vehiculo $ 51,616.69 $ (10,980.48) | $ 40,636.21 

$ $ 
Total $ 2,158,009.24 ¡61,079.18 |- $ (137,590.51) | $ 2,081,497.91           
  

La organización no ha identificado ningún elemento de la propiedad, planta y equipo que 
requiera de la separación del activo en componentes en las cuentas de la organización y 
que requiera ser depreciado por separado. 
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Los activos fijos sé reconocerán por los siguientes valores: 

a) Al precio de compra si el activo fue adquirido 

b) Al costo de producción si el activo fue construido por la entidad 

En el momento de reconocimiento inicial, los elementos de la propiedad, planta y equipo 
se reconocen al costo. Los desembolsos que conforman el costo son: 

a) Al precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables, después de deducir cualquier descuento o rebaja del 
precio; 

b) Todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia 

La organización no tiene activos que cumplan los requerimientos para ser calificados 
como “activos aptos”, La organización, por lo tanto, reconocerá los costos por préstamos 
relacionados con la adquisición o construcción de activos fijos en el estado de resultados 
en el periodo en que éstos han sido incurridos. 

La NIC 16.29 permite la posibilidad de elegir como política contable el modelo del costo o 
el modelo de revaluación para la medición posterior. La política elegida por la 
organización será de aplicación a todos los elementos que compongan una clase de 
propiedades, planta y equipo. Bajo el modelo del costo un elemento de propiedades, 
planta y equipo se contabilizará por su costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. Bajo el modelo de revaluación: 
un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con 
fiabilidad, se contabilizará por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el 
momento de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. La organización eligió el modelo del 
costo. 

Cada ¡tem de la propiedad, planta y equipo con un costo que sea material en relación con 
el total del costo del activo será depreciada por separado. 

El cargo por depreciación de cada periodo se reconocerá en el resultado del periodo, 
salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo. 

La organización no ha identificado ningún elemento de la propiedad, planta y equipo que 
requiera de la separación del activo en componentes en las cuentas de la organización y 
que requiera ser depreciado por separado. 

La organización eligió el método de línea recta como método de depreciación de los 
elementos de la propiedad, planta y equipo durante la vida útil definida. 
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La organización identificó, la no existencia de elementos de propiedad, planta y equipo 
cuyo valor residual sea material al finalizar la vida útil estimada del activo en el momento 
de reconocimiento inicial. 

La organización definió, que la revisión del valor residual, vida útil del activo y método de 
depreciación se revisará en una base de caso por caso. 

La organización definió las siguientes vidas útiles para los grupos de propiedad, planta y 
equipo. 

Edificaciones y construcciones 20 años 
Maquinaria y equipo 10 años 
Muebles y equipos de oficina 10 años 
Flota y equipo de transporte 5 años 
Equipos de computación 3 años 

Los siguientes desembolsos se reconocerán como propiedad, planta y equipos: 

¡í. Elementos de propiedad, planta y equipo que cumplan el criterio de 
reconocimiento. 

li. Adiciones o mantenimientos mayores. Estos desembolsos serán reconocidos 
como activos fijos si el efecto de ellos aumenta el valor y/o la vida útil del 
activo, o proporciona una reducción de los costos. En los casos que no se 
cumpla lo anterior, serán reconocidos como gastos. 

ill. Remplazos de activos fijos. El componente remplazado se dará de baja en los 
libros. 

iv. Costos de mantenimiento y reparación. El mantenimiento es preventivo y su 
propósito es mantener el activo en condiciones apropiadas para el uso. Las 
reparaciones son correctivas y su propósito es restituir las condiciones del 
activo apropiadas para el uso. 

v.  Remplazos de activos fijos parciales, cuya intención es mantener el uso normal 
del activo hasta el final de su vida útil. 

Activos cuyo valor de mercado sea inferior a US$1.000 se depreciarán al mes siguiente 
de su compra. 

12. Activos Diferidos: 

El detalle de los activos diferidos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se muestra de la 
siguiente manera: 
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Activos Diferidos 

  

  

2011 2010 

Instalaciones y adecuaciones (a) $ 80.801,34 $ 323.926,42 

Seguros Prepagados $ 25.465,89 $ 61.690,00 

Menos: 

Amortización Acumulada $ (52.055,13) $ (239.930,00) 

$ 54.212,10 $ 145.686,42 
  

(a) Corresponde principalmente al valor de concesiones e instalaciones en Centros comerciales Quito, Guayaquil y Cuenca 

La compañía adoptó como política contable reconocer en los resultados del período los 
gastos de establecimiento de las nuevas tiendas, debido a la incertidumbre y control de 
los beneficios económicos futuros 

13. Obligaciones Bancarias a Corto Plazo: 

El rubro de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011 se detalla a continuación: 

OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO 

2011 
Documento Vencimiento Valor 

Crédito hipotecario Banco 499 887 - 00 24 de Diciembre del 2012 $ 424.204 
Pichincha (porción corriente) 

Crédito corriente Banco 129 6800-00 2 de Junio del 2012 $ 400.000 
Pichincha 

aos ocasionales en cta. 5 de Enero del 2012 $ 16.919 

$ 841.123 

14. Cuentas por pagar corto plazo: 

El rubro de cuentas por pagar a corto plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detalla 
a continuación: 
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Cuentas por pagar 

  

Proveedores 2011 2010 

Leonisa S.A. (a) $ 45.200 $ - 

Proveedores del exterior $ =$ 35.280 

Proveedores Locales $ 167.335 $ 219.927 

Otras cuentas por pagar $ 36.259 $ 24.112 

S 248.795 $ 279.319 
  

(a) Compañía relacionada 

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los 
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido 
a que los proveedores le otorgan a la Compañía un plazo de pago de hasta 30 días. 

15. Partes relacionadas: 

El detalle que se muestra a continuación corresponde a los movimientos hasta el 31 de 
diciembre 2011 y 2010 de las transacciones que se han realizado con partes 
relacionadas, sea por participación accionaria o por las compras significativas durante 
estos periodos: 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 

RELACIONADAS 

Compras de producto terminado 2011 2010 

C.! Netcap S.A $ - $ 4.126.982 

Leonisa S.A. $ 45.200 $ 358.640 
  

$ 45.200 $ 4.485.622 

Los saldos por pagar a estas compañías no devengan intereses y el plazo definido de pago (60 días) 

16. Beneficios sociales corto plazo 

Las provisiones por Beneficios Sociales a corto plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
se detallan a continuación: 
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Beneficios sociales corto plazo 

  

Detalle 2011 2010 

Participación en Utilidades $ 745.073,81 $ 427.956,47 

Prestaciones sociales por pagar S 91.287,01 $ 45.713,24 

$ 836.360,82 $ 473.669,71 
  

17. Impuestos por pagar 

Las provisiones por Impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a 
continuación: 

Impuestos por pagar 

  

Detalle 2011 2010 

Impuesto a la renta S 954.527 $ 543.777 

IVA $ 144.063 $ 58.771 

Retenciones de IVA $ 7.038 S 7.630 

Retenciones en la fuente $ 14.068 5 10.043 

$ 1.119.697 $ 620.221 
  

18. Intereses préstamos 

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 corresponde al valor proporcional del 
interés de la cuota que se vence en los primeros días de enero del 2012 

Cuenta Nombre 2011 2010 

23350505 Interés por Préstamo $ 25.881 $ 25.881 

19, Obligaciones Financieras a largo plazo 

La compañía ya no presenta obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre del 2011, 
puesto que el único crédito de este tipo, que es el hipotecario usado para la compra de la 
Sede Principal, se termina justamente en Diciembre del 2012, por lo tanto el saldo de esta 
operación se ha presentado en Balances como un pasivo corriente. 
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20. Provisión por jubilación patronal 

Como se expuso en las políticas contables, la compañia ha realizado una provisión por 
Jubilación Patronal, ya que de acuerdo a lo establecido por el Código del Trabajo en el 
Ecuador, los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinte o veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuados o 
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilación 
patronal; pero adicionalmente, la Compañía tiene registrado esta provisión de acuerdo a 
los principios y normas actuariales generalmente aceptados, a la normativa legal y 
reglamentaria del Código de Trabajo y al cálculo de las provisiones proporcionales al 
tiempo de servicio, según la metodología de la norma internacional de contabilidad NIC 
19, tomando como base a todos los empleados en relación de dependencia a partir del 
primer día de formar parte de la compañía. 

El resumen ejecutivo del Estudio Actuarial utilizado para esta provisión es el siguiente: 

j) 

k) 

Fecha de valoración actuarial: — 31 de diciembre del 2011 
Período de utilización: Ene-Dic del 2011 y presupuesto Ene-Dic 2012 
Número de trabajadores: 109 personas 

¡, Grupo con menos de 10 años: 107 trabajadores 
li. Grupo con más de 10 años hasta 25: 2 trabajadores 

Salidas respecto al último estudio: 21 personas 
Tasa de descuento: 7.00% anual 
Tasa de incremento salarial: 3.00% anual 
Pensión mensual mínima: $20 
Pensiones patronales al año: Doce mensualidades por año más las 

pensiones complementarias siguientes: 
i  Decimotercera pensión: Equivalente a la doceava parte de los 

percibido en el año 
li.  Decimocuarta pensión: Equivalente a un salario básico 

unificado vigente: en el año 2011 $264 
Método de financiamiento: Método actuarial de costeo de crédito unitario 

proyectado 
Variaciones: Comparación de resultados a Dic 2011 con los 

de Dic 2010 
Reserva contable: A Dic 2010 $ 22.891 

Beneficios pagados: $ 0 
Saldo reserva contable: $ 22.891 
A Dic 2011 $134.377 
Incremento 587% 

21. Otras cuentas por pagar a largo plazo 

El saldo de esta cuenta que se presenta al 31 de Diciembre del 2011, corresponde a la 
garantía que mantiene LILE S.A. entregada por Patrimonio como arrendataria del 
inmueble ubicado en la Sede Principal. 
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22. Patrimonio de los accionistas 

a) Capital Social 

Está representado por aportes de US $ 590.000 acciones de US $ 1 valor nominal 
unitario. 

b) Reserva Legal 

La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo que 
puede ser capitalizada en su totalidad. La Compañía ha llegado al máximo permitido 
con un valor de $295.000, por lo que no se ha realizado incrementos de esta reserva 
durante el 2011. 

c) Resultados por aplicación de NIIF por primera vez. 

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes 
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado 
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, 
motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre 
este. Este saldo podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía a sus Accionistas. 

El detalle de este cálculo realizado sobre las cifras al 31 de Diciembre del 2009 es: 

Resultados por aplicación de NIIF por 

primera vez 

Conciliación al Inicio del Período de Transición - 31 Resultados Acumulados por 

de Diciembre 2009 aplicación de NIF por 1era vez 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC 
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Reconocimiento del impuesto de renta diferido $ 125.645 

Baja de activos diferidos $ (108.824) 

Jubilación Patronal $ (53.036) 

Depreciación del inventario a valor neto de realización $ (10.081) 

Reconocimiento de los préstamos a costo amortizado $ (13.467) 

Baja de activos fijos / amortización acelerada de activos fijos $ (46.269) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NIIF $ (106.032) 
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d) Reserva por revalorización del patrimonio 

Durante el 2011, la Administración decidió ajustar esta cuenta contra las Utilidades del 
ejercicio 2010, para obtener la utilidad real de los accionistas y no seguir con este 
valor negativo en el patrimonio. 

e) Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la compañía, las 
políticas de administración de capital de la compañía tienen por objetivo: 

i. Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del 
negocio en el largo plazo. 

li, Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 

instalaciones de la compañía a fin de mantener un crecimiento sostenido 
en el tiempo. 

iii. Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos 
económicos que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria. 

iv. Maximizar el valor de la compañía, proveyendo un retorno adecuado para 
la inversión de los accionistas. 

v. Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades 
de financiamiento, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y 
cumpliendo con las políticas de endeudamiento de la compañía. 

23. Impuesto a la renta 

a) Conciliación Tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se 

calcula a la tarifa del 24% aplicable a la utilidad gravable por el período comprendido 

entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 (25% aplicable a la utilidad gravable 

comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010). 

Un detalle de las conciliaciones tributarias, es como sigue: 

Conciliación Tributaria 

  

  

  

  

  

  

  

Detalle 2011 2010 

Utilidad Contable $ 4.967.150 $ 2.853.243 

15% Participación Trabajadores S 745.072 $ 427.956 

Utilidad después de participación a trabajadores $ 4.222.078 $ 2.425.287 

Más: 

Gastos no deducibles $ 61.084 $ 99.758 

Efectos NIlFS S 71.480 

Base Imponible $ 4.354.641 $ 2.525.044 

Impuesto a la Renta causado $ 1.045.114 $ 631.261 

Anticipo del año anterior $ 84.970 $ 76.387 

Impuesto a la Renta por Pagar $ 960.144 $ 554.874 
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Mos Anticipo de impuesto a la renta Pendiente $ 29.148 $ 18.051 

Menos Retenciones de impuesto a la renta 5 34.765 $ 29.148 

Menos Deducciones Especiales $ 6.180 

Impuesto a Pagar $ 948.347 Ss 543.777 
  

24. Impuestos Diferidos 

El detalle de los Impuestos Diferidos ocasionados por los ajustes en los Activos Diferidos 

al 31 de Diciembre del 2011 es: 

Calculo Impuestos Diferidos Activos Diferidos 

INSTALACIONES Y ADECUACIONES NUEVO MESANINE BODEGA $ 

INSTALACIONES Y ADECUACIONES TIENDA SAN LUIS $ 

INSTALACIONES Y ADECUACIONES TIENDA MALL DEL SOL (GYE) $ 2.172 

INSTALACIONES Y ADECUACIONES TIENDA MALL DEL RIO $ 

$ Ajustes sobre Instalaciones y Adecuaciones enviadas al gasto 

Tasa de Impuesto a la Renta 24% 

Calculo Impuesto Diferido $ 17.766 

El detalle de los Impuestos Diferidos ocasionados por los ajustes en Propiedad, Planta y 

Equipos al 31 de Diciembre del 2011 es: 

Calculo impuestos Diferidos Propiedad Planta y Equipo 

2011 

Saldo Inicial de Activos Fijos menores a $1000 $ 71.912 

Tarifa nominal de impuesto AA 

Impuesto diferido $ 17.259 

El detalle de los Impuestos Diferidos ocasionados por los ajustes en Pasivos Laborales al 

31 de Diciembre del 2011 es: 

Calculo Impuestos Diferidos Jubilación Patronal 
2011 

Pensiones de jubilación al 2011 $ 134.377 

Provisión fiscal al 2011 contabilizado $ 29.510 

Diferencia por Ajustar $ 104.867 

Tarifa nominal de impuesto 24% 

Impuesto diferido $ 25.268 
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El detalle de los Impuestos Diferidos ocasionados por la Provisión de Cuentas de difícil 

cobro al 31 de Diciembre del 2011 se la registra en el Pasivo de largo plazo y es: 

Calculo Impuestos Diferidos Provisión Cartera 

2011 
Provisión contable 128.029 $ 
Provisión fiscal $ 153.570 

$ Diferencia provisión contable vs provisión fiscal (25.541) 

Tarifa nominal de impuesto 24% 

Impuesto diferido $ (6.130) 

25. Gastos 

El detalle de los Gastos incurridos para la operación de LILE S.A. durante el 2011 es el 
siguiente: 

Gastos Operacionales 

  

  

Cuenta Nombre 2011 2010 

” 52050000 GASTOS DE PERSONAL $ 1559274 $ 1.168.282 
52100000 HONORARIOS $ 22.769 $ 1.981 

” 52150000 IMPUESTOS s 99.934 $ 34.852 
” 52200000 ARRENDAMIENTOS s 156.169 $ 116.745 
” 52250000 CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES $ 17.742 $ 16.300 
” 52300000 SEGUROS $ 50.479 $ 28.150 
” 52350000 SERVICIOS S 1138593 $ 819.552 
” 52400000 GASTOS LEGALES $ Ss 36 
"52450000 MANTENIMIENTO Y REPARACION S 50.055 $ 34.407 
” 52500000 ADECUACION E INSTALACION $ 95.387 $ 71.743 
” 52550000 GASTOS DE VIAJE S 74.479 $ 69.648 

52600000  DEPRECIACIONES S 6.290 
” 52650000 AMORTIZACIONES S (3.764) $ 30.719 
" 52950000 DIVERSOS s 675.133 $ 397.253 

Total gastos de ventas $ 3.942.538 $ 2.789.667 

” 52350000 PUBLICIDAD S 186.857 $ 103.015 
  

Total gastos de publicidad _$_ 6.233.7837_$ 4.360.489 

El detalle de los Gastos financieros incurridos para la operación de LILE S.A. durante el 
2011 es el siguiente: 
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26. Contingencias 

La Compañía no tiene pasivos contingentes ni por demandas legales relacionadas con el 
curso normal del negocio, ni de otro tipo. 

Á 

No se prevé que de las provisiones realizadas vaya a surgir ningún pasivo significativo 
distinto de los provisionados (Nota 19) 

27. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparación del informe 6 de Marzo del 
2012, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la compañía 
pudieran tener efecto importante sobre los estados financieros. 

ZN LED     

  

aro FERNANDO SALDARRIÁGA GONZALEZ SAMIA PAMEDS ORBE ARELLANO 
sr CONTADOR 

LILE S.A. 
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