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Informe del comisario

A los accionistas y directores de
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera adjunto de Consorcic Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. CONECEL al 31 de diciembre de 2018, y el correspondiente estado de
resultado integral por el afo terminade en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de [z administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
un informe sobre esos estados financieros basados en nuestra revision.,

2. Nuestra revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencid que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de
las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la Ley de Compariias y la Resolucién No.
92.1.4.3.0014 (Registro Oficial 44, 13-X-1992) que contiene el "Reglamento que establece los
requisitos minimos que deben contener los infoermes de los comisarios de las compaiiias sujetas al
control de |la Superintendencia de Comparifas”. Como parte de esta revision, efectuamos pruebas
del cumplimiento por parte de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, ylo
sus administradores, con refacion a:

a. Nommas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la junta
general de accionistas y del directorio.

b.  Procedimienios de centrol interno de la compafiia.

C. Silas cifras presentadas en el balance general y el estado de resultados adjuntos surgen de
los registros contables de la compafiia y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

d. Consfitucion y subsistencia de garantias de los administradores y gerentes en el caso en que
fuesen exigidas.

3. Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones en las transacciones vy documentacion
revisadas que, en nuestra opinidn, se consideren incumplimientos por parte de Consorcio
Ecuatorianc de Telecomunicaciones S.A. CONECEL y/o sus Administradores, con las
disposiciones mencionadas en el parrafo 2a, 2by 2d.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los péarrafos 5 y 6, los
estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera de la compariia al 31 de
diciembre de 2018 de conformidad con las NIF. Adicionaimente, dichas pruebas revelaron las
situaciones descritas en los parrafos 7 al 13, que creemos merecen vuestra consideracién para
una mejor comprensidn de los estados financieros.

5. Al 31 de diciembre de 2018, la compariia incluyé en la cuenta No. 1103010400 “Cuentas por
cobrar lLargo Plazo (embarge judicial)” saldos por cobrar a ciertos gobiernos auténomos
descentralizados por $27,95 millones, que a criterio de la empresa estan sustentados en procesos
de cobro viciados de nulidad y titulos de credito por tasas desproporcionadas no solo ilegales sino
tambien inconstitucionales.

Contra los procesos ilegales de cobro, la compaiia ha presentado: i) accidén constitucional de
proteccion, en cuya sentencia se ordend la suspensién de las ordenes de cobro v la devolucién de
los valores embargados, if) acciones de inconstitucionalidad contra ordenanzas municipales, en
cuyas sentencias se ordend reformar dichas ordenanzas, y acciones ordinarias ante el Tribunal de
lo Contencioso Fributario, donde la compania ha conseguide varias sentencias a favor.
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10.

A criterio de la gerencia vy de sus asescres legales, los valores embargados son recuperables ya
que existen sentencias judiciales en firme que le dieron la razén a la cempariia.

El estado de situacion financiera de la compafiia al 31 de diciembre de 2018 no incluye una
provisién para el riesgo de incobrabilidad de esas cuentas.

Al 31 de diciembre de 2018, la compariia registrd en los resultados del afio ingresos por US$18,5
millones que corresponden a descuento al valor actual de pasivos financieros contratados en afios
anteriores. Este registro no tiene efecto en el patrimenio y los resultados del afic se encuentran
incrementados en dicho valor,

Al 31 de diciembre de 2018, la compariia ha sido revisada por el Servicio de Renias Internas (SRI)
hasta el periodo fiscal 2014, Las revisiones de los periodos 2013 y 2014 determinaron glosas,
intereses y multas por un fotal de $18,9 millones.

El 26 de marzo de 2019, CONECEL recibid por parte de la administracién tributaria el acta
definitiva No. 09201924900387652 por la revisidn del afio 2014 a partir de la cual se determinaron
glosas por $12,8 millones. Al 31 de diciembre de 2018 los estados financieros no incluyen
provisidn por esta contingencia.

Posterior al proceso de fusiéon con ECUADCRTELECOM S.A. ccurrido el 30 de noviembre de
20186, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid actas de determinacién por Impuesto a la Renta
de los periodos 2014 y 2015, cuyo resultado fue la disminucion de las Pérdidas Tributarias en
$12,3 millones. Dichas resoluciones se encuentran impugnada en el Tribunal Distritat de lo Fiscal
de Guayaquil.

Al 31 de diciembre de 2018, la compania mantiene varias demandas laborales y civiles en su
contra por aproximadamente $43,1 millones y ofros juicios por cuantias no determinadas. La
gerencia y los asesores legales consideran que existen los argumenios suficientes en derecho
para gue la resolucion final de este caso sea favorable a los intereses de la compania.

Existe una controversia por cargos de interconexion con la operadera OTECEL S.A. por los
perfodos de mayo de 2008 a marzo de 2010. Las partes tienen conciliados los tréficos de
interconexion, pero aln no se han puesto de acuerdo en la tarifa aplicable a dichos periodos, lo
cual se encuentra en revision por parte de la compariia.

En diciembre de 2018, la compariia presenid una demanda arbitral contra OTECEL S.A. ante el
Centro de Arbitraje y Mediacidn de la Camara de Comercio de Quito.

El 1 de marzo de 2018 Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones CONECEL S.A. y Otecel
S.A., suscribieron un contrato de transaccion en el cual por mutue acuerdo han decidido dar por
terminado la controversia que mantenian per los cargos de interconexion correspondientes a los
periodos de mayo de 2008 a marzo de 2010, y de esta manera extinguir las obligaciones y
derechos que pudieran tener al respecto. La compafiia reconocio una pérdida neta de $2.0
millones que fue incluida en los otros egresos en €l estado de resultados integrales 2018,
generada por este contrato de transaccion.

El 7 de febrero de 2014, la Superintendencia de Control del Poder de Mercado (SCPM) impuso a
la Compafiia una muilta de US$138,5 millones, por supuesto abuso de poder de mercade a causa
de las clausulas de exclusividad pactadas en los contratos de arrendamiento para instalar radio
bases. La referida muita tiene como antecedente una denuncia del operador estatal CNT
presentada ante la Superintendencia del Control del Poder de Mercado en noviembre de 2012,
gue se refiere a 5 terrenos en los que la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT)
alega que no habria podido expandir sured.

El 11 de marzo de 2014, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo admitio a tramite la
demanda que presentd la comparfiia y suspendio la multa de manera provisional debido a que se
presentd una garantia bancaria equivalente al 50% de la referida multa.

El 25 de octubre de 2018, el Tribunal de lo Contencioso Administrativo emitid sentencia favorable
a favor de CONECEL. L.a SCPM interpuso un recurso ante la Corte Nacional de Justicia y el 14 de



marze de 2019 ésta inadmitié el recurse interpuesto, sin embargo, esta decisidn pudiera no ser
definitiva. La compania se encuentra ejerciendo las acciones que contempla la ley para obtener
una sentencia conforme a derecho gue garantice el debido proceso dentro de un marco de
seguridad juridica.

Al 31 de diciembre de 2018, la compa#iia no tiene registrada provisidn alguna por esto concepto.

11. Hasta 2018, la compaiiia ha sido revisada por ARCOTEL por concepto de los pagos realizados
por los derechos de concesién variable del Servicio Movil Avanzado hasta el afio 2016. De estas
revisiones se emitieron reliquidaciones coriginadas principalmente por diferencias en la base de
calculo de estos derechos de concesidn por |z inclusién de ingresos relacionados con la venta de
simcards y descuenios otorgadoes a clientes y distribuidores. En 2018, la compafiia pagd bajo
protesto $11,9 millones que incluian $9,5 millones de capital y $2,4 millones de intereses.

Al 31 de diciembre de 2018, la compariia incluye en su estado de situacion financiera una
provisién de $35,5 millones para cubrir posibles diferencias en reliquidaciones de los pagos
efectuados durante 2015 al 2018.

12. La Compadia tiene derechos de concesién otorgados por el Estado Ecuatorianc para
comercializar los servicios de telefonia fija local y larga distancia nacional e internacional por
medios fisicos y radioeléctricos, servicios de poriadores y servicios de telefonia pabica. Ei 28 de
abril de 2017, la Agencia de Regulacién y Conirol de Telecomunicaciones ARCOTEL otorgd a
favor de la comparila y por el plazo de 15 afios, e! titulo habilitante de registro para la prestacion
del servicio portador y la concesién de uso y explotacion de frecuencias no esenciales.

13. A partir del 1 de enero de 2018, la compafiia dio reconocimiento a cambios contables aplicando
las siguienies nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera: NHF @ Instrumentos
financieros y NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

De acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIIF 15, la compafiia opté por la aplicacion de
las nuevas reglas de forma retroactiva solo a los contratos que no habian sido completados o
finalizados al 1 de enero de 2018; y registré el efecto acumulade de la adopcion inicial mediante
un crédito por $13,8 millones (neto de gasto de impuesto a la renta diferido de $4,6 millones) al
saldo de las pérdidas acumuladas al 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero 2018, en el proceso de adopcion de la NIiF 9, la compafiia reconocié un deterioro
adicional para las cuentas a cobrar comerciales de $13 millones, gue generd un incremento en las
pérdidas acumuladas por igual valor y un efecto de impuesto diferido por $3,2 millones (ingresa).

14, No hubo limitaciones en la colaboracidn prestada por los administradores de la compaiiia en
relacion con nuestra revision y otras pruebas efectuadas. No ha llegado a nuestro conocimiento
ninguin asunto con respecto a denuncias sobre la gestién de los administradores que nos hicieran
pensar que deban ser informadas a ustedes.

15. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y directores de
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL y para su presentacion a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y no debe ser uiilizade para ningin ofre
propésito
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.UA.

2018
Activo
Activo eorriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,243,778
Cuentas por cobrar comerciales 173,645,928
Otras cuentas por cobrar 12,188,282
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2,846,898
Impuestos por recuperar 8,428,094
Inventarios 28,999,167
Gastos pagados por anticipado 4,717,629
Total activo comiente 243,069,776
Activo no corrienta:
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo 28,991,571
Propiedades y equipos 621,292,010
Propiedades de inversion 16,000
Activos intangibles 277,820,267
Otros activos 73,662,246
Active por impuesto diferido 15,878,244
Total active no corriente 1,017,660,338

Total activo 1,260,730,114
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Consorcio Ecuatorianc de Telecomunicaciones 8. A. CONECEL

Estados de situacion financiera (continuacién)

Al 31 dediciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corrente:

Obligaciones financieras, porcion coriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Pasivos por contratos

Provisiones

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras a largo plazo

Cuentas por pagar a partes relacionadas a largo plazo
Pasives por confratos a largo plazo

Beneficios a empleados a largo plazo

Pasivo por impuesto diferido

Total pasivo no cormrriente

Tota! pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resuftados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y pafrimonia

2018

30,251 856
237,490,167
40,729,766
70,887,345
34,231,558
36,087 871
6,100,000

455,778,663

522,783,000
104,260,389
2,771,807
22,791,777
695,843

663,302,816
1,109,081,479

12,000,000
22,475,868
160,513,647

{43,340,880)

151,648,635

1,260,730,114




Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciermbre de 2018
Expresados en Délares de E.UA,

Ingresos:
Ingresos ordinarios de coniratos con clientes
Ingresos financieros

GCostas y gastos:

Generales y de administracion

Depreciacion y amortizacién

Ventas y mercadec

Equipes telefonicos v oltos

Gastos financieros

Contraprestacion de cargos fijos y variables por concesign
Interconexidn saliente

Mantenimiento de celdas

Frecuencias

Otros servicios

Provision para cuentas incobrables
Arriendos de celdas

Provisiories por conlingencias

Ofros costos de celdas

Ofros costos de internet

Tarjelas prepago

Provision para obsolescencia de inventarios
QOiros egresos

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto alarenta

Utilidad neta

Otros resultados Integrales:
Pérdidas actuariales det afio

Utilidad neta y resultado integral

2018

1,294,085,846
7,830,118

1,301,915,964

(210,267,089)
(206,557,347)
{133,703,593)
(139,897,998)
(55,103,654)
{49,103,053)
(56,345,485)
(54,144,350)
{55.030,317)
{45,183,304)
(33.958.731)
(19,405,174)
(3,653.970)
(12,586,102
(13,665,800)
{1.945,231)
{432,720)
(5,741,670)

{1,086,725,587)

205,190,277
(64,677,281)

140,512,998

(93,860)

140,419,136
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