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Informe del Comisario

A los Accionistas y Directores de
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera adjunto de Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. CONECEL al 31 de Diciembre del 2012, y el correspondiente estado de
resultado integral por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
un informe sobre esos estados financieros basados en nuestra revision.

2. Nuestra revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de
las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la Ley de Compaiias y la Resolucion No.
92.1.4.3.0014 (Registro Oficial 44, 13-X-1992) que contiene el “Reglamento que establece los
requisitos minimos que deben contener los informes de los comisarios de las compariias sujetas
al control de la Superintendencia de Compaifias”. Como parte de esta revision, efectuamos
pruebas del cumplimiento por parte de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.

CONECEL, y/o sus Administradores, en relacion a:

e Normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio

e Procedimientos de control interno de la Compaiiia

o Silas cifras presentadas en el balance general y el estado de resultados adjuntos surgen de
los registros contables de la Compaiiia y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

e Constitucion y subsistencia de garantias de los administradores y gerentes en el caso en que
fuesen exigidas

3. Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y documentacion
revisadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos por parte de Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, y/o sus Administradores con las
disposiciones mencionadas en el parrafo 2 anterior, por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2012. Sin embargo, dichas pruebas revelaron las situaciones descritas en los parrafos 4 al 8, que
involucran incertidumbres respecto a su resolucion final.

4. Al 31 de Diciembre del 2012, la Compariia ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas
(SRI) hasta el periodo fiscal 2009, existiendo glosas originadas de las revisiones efectuadas de
1999 al 2009, que generan impuesto a la renta, retenciones en la fuente, impuesto al valor
agregado, impuesto a los consumos especiales y el recargo del 20% establecido por Ley y
determinado por el SRI por pagar por aproximadamente $231.4 millones, sin considerar intereses
de mora. El 21 de Marzo del 2012, la Compafia planteé un recurso de casaciéon ante la Corte
Nacional de Justicia, con el proposito de revertir el fallo emitido por e! Tribunal Distrital de lo Fiscal
en que ratificdé en su totalidad las actas de determinacion efectuadas por la Administracion
Tributaria por los periodos 2003 al 2006. Por las glosas de los otros periodos, la Compaiiia ha
presentado impugnaciones que se encuentran en el Tribunal Distrital de los Fiscal de Guayaquil.
A la fecha de este informe no es factible determinar el resultado de las otras diligencias

efectuadas.



Sin embargo, al 31 de Diciembre del 2012, los estados financieros incluyen una provision por
contingencias fiscales de $34.9 millones, la cual a criterio de la gerencia y de los asesores
legales cubriria las estimaciones efectuadas de pérdidas.

5. Durante el 2008, la Superintendencia de Telecomunicaciones mediante resolucion ordené a la
Compariia a pagar a sus clientes $27 millones por valores indebidamente cobrados por
redondeo entre Febrero de 1999 y Julio del 2000. La Compaiiia presenté una impugnacion a
esta resolucion ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No. 2. A la fecha de
este informe no es factible determinar el resultado de estas diligencias, por lo que la Compafiia
no ha hecho ninguna provisién en los estados financieros adjuntos, para cualquier pérdida y/o
pasivo que puedan resultar. Sin embargo, al 31 de Diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene
garantias bancarias por un total de $29.6 millones, para dejar sin efecto las medidas cautelares.
La gerencia y los asesores legales consideran que la resolucion final de este caso sera
favorable a los intereses de la Compaifiia.

6. Al 31 de Diciembre del 2012, ila Compafiia mantiene varias demandas laborales y civiles en su
contra por aproximadamente $90.2 miliones y otros juicios por cuantias no determinadas. La
gerencia y asesores legales de la Compania consideran que la resolucion final de estos casos
sera favorable a los intereses de la Compaiiia.

7. En el 2011, el Distrito Metropolitano de Quito establecio infracciones cometidas por la Compaiiia
al no contemplar la obtencion de los permisos de operacién de estaciones de base celular,
centrales fijas y base de servicios moviles terrestre de radiocomunicaciones, en los plazos
previstos por la Ley. Al 31 de Diciembre del 2012, los estados financieros incluyen una provision
de $3.6 millones por multas por este asunto. La gerencia y los asesores legales consideran que
la resolucion final de dichas infracciones sera favorable a la Compafiia.

8. Desde el 2009 existen conflictos entre las operadoras de telefonia fija y celular, con respecto a
las tarifas de terminacion movil utilizada para facturar este servicio. La Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones (SENATEL) ha intervenido en el conflicto y emitido resoluciones con tarifas
inferiores a las utilizadas por la Compania. En el 2010, el Juez Duodécimo de lo Civil de
Guayaquil le ordené a la Compafiia que rinda una garantia por los valores que cobre por encima
de la tarifa establecida por SENATEL. Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafiia ha depositado
$2.9 millones en un fideicomiso constituido para este proposito en el 2010. A la fecha de este
informe no es factible determinar el resultado final de este asunto.

9. No hubieron limitaciones en la colaboracion prestada por los Administradores de la Compafiia
en relacion con nuestra revision y otras pruebas efectuadas. No ha llegado a nuestro
conocimiento ningiin asunto con respecto a denuncias sobre la gestion de los administradores,
que nos hicieran pensar que deban ser informadas a ustedes.

10. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y directores de

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL y para su presentacién a la
Superintendencia de Compaiiias, y no debe ser utitizado para ningun otro proposito.
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CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES S.A. - CONECEL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Cifras en Délares Americanos
Al 31 Diciembre 2012

ACTIVOS

Efectivo y Equivalente de Efectivo 20,390.925
Cuentas por Cobrar. Neto 96,454,976
Otras Cuentas por Cobrar 146.162.278
Partes Relacionadas 24,171.343
Inventarios Netos 29,119,473
Otros Activos 7.913.249

324,212,244

Total Activos Corrientes

Propiedad Planta y Equipo 915,266,355
Depreciacion Acumulada -266,366.886
Almacen de Planta y Equipo 40,724,198
Propiedades de Inversion 70,054
Depreciacion Acumulada Propiedades [nversién -7.815
Construcciones en Proceso 2,961,980
Licencias Neto 210,600,158
Partes Relacionadas Largo Plazo 31.,828.000
Otros Activos no Corrientes Netos 47,323.982

982,400,027

Total Activos No Corrientes

1,306,612,270

TOTAL ACTIVO

PASIVOS
Deuda a Corto Plazo -18,000.000
Partes Relacionadas -81,594 444
Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados -476,855.660
Impuestes por Pagar -135,045,729
Ingresos Diferidos Corriente -23,210.957
Intereses -16,340
Total Pasivo Corriente -734,723,130
Partes Relacionadas -62,180,433
Beneficios a Empleados -5,105,670
Ingresos Diferidos -4.250.000
Total Pasivo No Corriente -71,536,104
TOTAL PASIVO -806,259,234
PATRIMONIO
Aporie De Accionistas -12,000,000
Capital Adicional -84,447.395
Reserva Legal -22,475.868
Resultados de Afos Anteriores 33,731,877
Utilidad Neta del Ejercicio -389.877,461
Aportes Futuro Aumento Capitai -25,284,189
-500,353,037

TOTAL PATRIMONIO
SUMA PASIVO Y PATRIMONIO

™
N\ -1,306,612,270
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CONSORCIO ECUATORIANO DE TELECOMUNICACIONES S.A. - CONECEL
) ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
. Cifras en Ddlares Americanos
- - DE ENERO 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS

Venta de Equipo 183.121.265
Renta Mensual y Cuotas de Activacion 170,021.260
Tiempo Aire Celular 638,072,654
ingresos por inferconexion 52,102.403
Ingresos Larga Distancia 76,508,336
Roamers Nacional e Internacional 15,074,885
Servicios de Valor Agregado 392,421,810
Descuento y Bonificacion Fichas -60,250.886
Otros Ingresos 36,954,257
Programas de Fidelidad -172,915
QOtros Productos 474,335

1,506,227,404

TOTAL INGRESOS

OPERACION DEL SISTEMA

Costo de Equipos 196,311,305
Depreciacion y Amortizacién 149,285,292
Area Técnica e Ingenieria de Redes 17,989,837
Larga Distancia y Enlace 7.845.848
Interconexion de Redes 42,962,009
Redes Corporativas 13,112,927
Roaming 8,568,105
Mantenimiento de la Red 48,736,947
Rentas de Espacios Celulares 11,359,130
Impuestos Indirectos 93,791,837
Otros (Costo de Fichas) 2,887,388
Proveedor de Contenido 50,255,889

643,106,514

TOTAL COSTOS DE OPERACION

INHERENTES A COMERCIALIZACION Y OPERACION
Gastlos de Ventas 10,956,853
Publicidad 38,161,943
Gastos Otras e Inherentes 7,183,149
Gastos de Operacion 51,336,418
Comisiones Distribuidores 59,480,757
167.119,120

TOTAL INHERENTES A LA COMERCIALIZACION Y OPERACION

ADMINISTRACION
Administracion 26,684,503
Incobrables : 7.727,424
Otros Gastos 178,162
PTU 103.120.748
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 137,710,836
TOTAL GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 304,829,957
Utilidad de Operacion 557,290,933
fniereses Pagados 13,920,500
Intereses Ganados 3,783,378
Otros Financieros Netos 26,200,291
TOTAL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 36,337,414
131,076,058

OTROS IMPUESTOS DIRECTOS

NN\ 389877461

UTILIDAD INTEGRAL TOTAL NETA
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