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P.O.Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. CONECEL (Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC) al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compatiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia tomando como base la resoluciéon No.99-1-3-3-0011,
publicado en el Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, decidi6 diferir la pérdida
en cambio neta por US$122 millones y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta
cinco afios. Durante el afio 2000 la Compafifa afectdé a resultados US$24,4 millones. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben
registrarse en los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro fue el de
sobrevalorar la pérdida neta del afio en el referido valor.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo precedente, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
CONECEL (Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC), al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad establecidos
en el Ecuador.

Cdrdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo plso

Telfs.: 565 394 / 561 393 Telefax: (593-4) 561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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Como se explica en la Nota C a los estados financieros, la Compaiifa cambié el método de
valoracién de los inventarios, del promedio al LIFO.

Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En Marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el
canje de sucres en circulacion por ddlares de Estados Unidos de América a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversién de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a ddlares y a partir de esta fecha los registros contables se los mantienen en
délares. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1
de abril y el 31 de diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y por lo tanto, el indice de inflacién se reducira gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad
econdmica global del pais, lo cual debera estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema
financiero nacional. Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los
efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y las
consecuencias, si las hubiere sobre la posicién econdmica y financiera de la Compafiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias de incertidumbre.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, se
emite por separado.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Balance General

(Expresado en dolares)

Diciembre 31, 2000
Activos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 838,212
Cuentas por cobrar (Nota B) ‘ 12,761,806
Inventarios (Nota C) 1,264,224
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 960,022
Total activo corriente 15,824,264
Propiedad, muebles y equipos (Nota E) 120,092,815
Cargos diferidos (Nota F) 138,724,564
Goodwill (Nota G) 1,984,000
Inversiones permanentes (Nota H) 16,246
Ofros activos (Nota I) 154,747
276,796,636
Cuentas de orden deudoras (Nota U) 5,461,322

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias (Nota J) 57,766,910
Cuentas por pagar (Nota K) 8,841,711
Gastos acumulados por pagar (Nota L) 3,135,452
Porci6n corriente del pasivo a largo plazo (Nota N) 796,850
Total pasivo corriente 70,540,923
Pasivo a largo plazo (Nota N) 3,002,789
Jubilaci6n patronal y desahucio 128,485
Total pasivos 73,672,197
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota O) 12,000,000
~ Capital adicional (Nota P) 91,099,751
Aportes para futura capitalizaciéon (Nota Q) 155,312,057
Reserva legal (Nota R) 47,179
Pérdidas acumuladas (Nota S) (55,334,548)
Total patrimonio de los accionistas 203,124,439
276,796,636
P e e
Cuentas de orden acreedoras (Nota U) 5,461,322

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Estado de Resultados

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Ventas:
Ventas de lineas y cargos por servicios de telefonia 41,063,549
Ventas de teléfonos y accesorios 3,818,132
Ventas de beepers y accesorios 18,467
44,900,148
Costo de ventas:
Costo de ventas de lineas y cargos por servicios de telefonia (4,756,536)
Costo de ventas de teléfonos y accesorios (4,757,444)
Costo de ventas de beepers y accesorios (10,079)
(9,524,059)
Utilidad bruta en ventas 35,376,089

Gastos de administraciones y ventas

(58,212,190)

Pérdida en operacién
Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos

Diferencia en cambio

Resultado por exposicion a la inflacion (Nota T)
Ingresos por condonacién de deuda

Otros ingresos, netos

(22,836,101)

(7,799,617)

(55,688,167)
35,534,529
6,358,405
3,475,585

(18,119,265)

Pérdida neta

(40,955,366)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en délares)

Aifio terminado en Diciembre 31, 2000
Capital social
Saldo inicial 7,529,967
Aumento de capital 4,470,033
Saldo final 12,000,000

Capital adicional
Saldo inicial -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 40,847,930

Transferencia de reexpresion monetaria 50,251,821
Saldo final 91,099,751
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 18
Aportes en efectivo 13,000,000
Aportes por recuperacién de bonos (Nota X) 146,782,072
Transferencia a capital social (4,470,033)
Saldo final 155,312,057
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial 18,824,533
Ajustes (65,003)
NEC No. 17 22,088,400
Transferencia a capital adicional (40,847,930)
Saldo final -
Reserva legal
Saldo inicial y final 47,179
Reexpresién monetaria
Saldo inicial -
NEC No. 17 50,251,821
Transferencia a capital adicional (50,251,821)
Saldo final -
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial . (10,019,138)
Ajustes afios anteriores 416,794
NEC No. 17 (4,776,838)
Pérdida neta (40,955,366)
Saldo final (55,334,548)
Total patrimonio de los accionistas 203,124,439

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares)
Afio terminado en Diciembre 31, 2000
Flujos de efectivo por las actividades de operaci6n:
Efectivo recibido de clientes 45,392,497
Efectivo pagado a proveedores y empleados (78,080,121)
Intereses recibidos 121,960
Intereses pagados (5,244,348)
Otros ingresos, netos de egresos 9,833,978
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (27,976,034)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (39,015,519)
Pago por compra de inversiones permanentes (2,000,000)
Pago por incremento en activos diferidos (3,237,235)
Producto de otros activos (36,826)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (44,289,580)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias 59,179,129
Aportes en efectivo para aumentos de capital 13,000,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 72,179,129
Disminucidn neta de efectivo y equivalentes de efectivo (86,485)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 924,697

Efectivo z esuivalentes de efectivo al final del Ben’odo 838,212

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LL.C)

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

Ailo terminado en Diciembre 31,

(Expresada en dodlares)

2000

Pérdida neta

Ajustes para conciliar Ia pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién

Amortizaciones

Provisién para cuentas de dudoso cobro

Resultado por exposicidn a la inflacién

Propiedad, muebles y equipos dados de baja

Ajustes de propiedad, muebles y equipos y cargos diferidos
‘Diferencia en cambio

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas y gastos acumulados por pagar

(40,955,366)

11,349,768
31,244,688
4,907,137
(35,534,541)
1,364,493
567,760
18,105,645

492,331
(765,489)
(18,752,460)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

(27,976,034)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia procedio a aumentar el capital social en 4,470,033 mediante la

capitalizacién de aportes.

La Compafiia increment6 aportes para futura capitalizacién por 146,782,072 a través de la compensacion
de obligaciones a largo plazo por emisién de bonos (Nota X).

Al 31 de diciembre del 2000, 1a Compafiia adquirié propiedad, muebles y equipos cuyo valor se encuentra

pendiente de pago por 965,600.

La Compaiiia extingui6 el pasivo con Corptilor por 173,455, a través de la transferencia de activos

(Nota AA).

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Politicas de Contabilidad Significativas
______________________________________________________________________________________________|]

Descripcién Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL, fue

del negocio constituida el 24 de junio de 1993, en la ciudad de Quito - Ecuador.
Mediante escritura publica de fecha 4 de diciembre de 1997, la Compaiiia
cambia su domicilio a la ciudad de Guayaquil, y a partir de junio de 1999 la
administracién de la Compafiia se transfirié a esta ciudad. Su objetivo
principal es la realizacién de toda clase de actividades en el campo de las
telecomunicaciones, y se dedicara a la explotacién de los servicios finales y
portadores de telecomunicaciones, sean éstos de voz, imagen o datos y
servicios de valor agregado, instalar, operar y explotar el sistema de
telefonia movil celular debidamente autorizado por la Superintendencia de
Telecomunicaciones, sistemas troncalizados, administracion, instalacién y
operacion de telepuertos. A partir del 30 de mayo del 2000 podra dedicarse
también a operar sistemas de television codificada por cable, en bandas de
frecuencias o microondas, o cualquier otro medio electromagnético, directo
por satélite. La Compafiia es poseida en el 100% por Telmex Wireless
Ecuador, LLC, constituida bajo las leyes del Estado de Delaware, la cual
cambié de razén social el 20 de noviembre del 2000 a Wireless Ecuador,
LLC.

Operaciones El Congreso Nacional expidié la Ley para la Transformacién Econdmica
del Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de
marzo del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador
resuelve adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que
consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de $/.25.000
por cada US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada
Ley se encuentra la conversiéon al 31 de marzo del 2000 de los saldos en
sucres a US$ ddlares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.17 y a partir del 1 de Abril del 2000 mantener los registros contables de
las empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ délares.

Debido al cambio del modelo econdmico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo y sus notas explicativas por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, no pueden ser comparables
con los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentacioén

Aplicacién del
esquema de
dolarizaciéon

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicién Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman
el estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a
reexpresioén monetaria.

Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compafiias y Servicios de Rentas Internas,
el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 “Conversidn de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres a
dblares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicién

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron preparados para la
conversién de estados financieros a délares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y €l 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de transicién, se
aplico el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccién
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicién a la inflacién (REI). La utilidad o pérdida
generada durante el periodo de transicion no esta sujeta a reexpresion en
dicho periodo.




Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Politicas de Contabilidad Significativas

Indice especial de correccién de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacién a la fecha
de transicion, se ajustdé utilizando el indice especial de correccion de
brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transicién. El efecto acumulado hasta €]l 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del indice
especial de correccién de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicidn, se registré en la
cuenta patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposicién a la inflacién (REI), respectivamente.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresién monetaria integral y el indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transicién se dividié para el tipo de cambio tnico
de S/.25.000 por dédlar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a doélares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados
por la Compaiiia, fue como sigue:

Indices especiales de correccion de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 -
Saldo inicial 2000 (3,597)
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Politicas de Contabilidad Significativas

Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

Partidas
monetarias

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad,
muebles
y equipos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacién de
los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el proposito de aplicar
el esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al 31 de
diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tinico utilizado en
la dolarizacién a la fecha de transicién S/.25.000 por cada US$1,00.

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos
convertidos a dblares de los Estados Unidos de América.

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de mercaderias se actualizaron a
valor de mercado. El valor asi obtenido fue convertido a délares utilizando
un tipo de cambio Unico. Al 31 de diciembre del 2000, el costo no excede
al valor de mercado.

Propiedad, muebles y equipos al 31 de marzo del 2000, fue ajustado
aplicando el indice de ajuste de reexpresidon monetaria integral y el indice
especial de correccién de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo
del 2000).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida ttil estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del proceso
de NEC No.17 a propiedad, muebles y equipos se efectud utilizando las
siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacién y posteriormente el indice especial de correccién de brecha.

e Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciaciéon acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

11
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Inversiones
permanentes

Arrendamiento
mercantil

(leasing)

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del signiente mes de la aplicacion del esquema de
dolarizacién.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Sistema de telefonia celular 10%
Infraestructura, instalacion y equipos 10%
Muebles y equipo de oficina ' 10%
Equipo de computacién 20%
Vehiculos 20%

Los rubros de otros activos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).
Incluye principalmente la licencia de operaciéon otorgada por la
Superintendencia de Telecomunicaciones para el servicio de un sistema de
telefonia mévil celular, la cual es amortizada en linea recta en un periodo de
15 afios, los servicios de telepuerto y programas de computacién estan
siendo amortizados en linea recta en un periodo de 5 afios y el prepago del
minimo anual garantizado por derechos de concesién otorgado por la
Superintendencia de Telecomunicaciones el cual esta siendo amortizado en
un periodo de 11 afios.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, al 31 de diciembre
de 1999, la Compafiia activé el diferencial cambiario, producto de la
actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual serd
amortizado en un periodo de hasta 5 afios.

La Compaiiia no ha procedido a consolidar sus inversion en aquella
empresa cuya participacién es mayor al 50%, debido a que no se disponia
de los estados financieros de la Compaifiia.

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre equipos
de computacién, vehiculos, instalaciones, equipos y muebles de oficina.
Durante este periodo se registraron como gastos por arrendamiento
US$73,431.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para Se efectiian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
jubilacién independiente.

patronal y

desahucio Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no ha realizado provision alguna,

debido a que comenzd sus operaciones en 1993, y por lo tanto el personal
que labora no tiene los diez afios minimos como indica la Ley de Régimen
Tributario Interno.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivo y
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fie como sigue:

Diciembre 31, 2000

Efecti

Vo 809,809

Equivalentes de efectivo:

Amazonas International Bank

Depésito a plazo reprogramados por US$15,000
con interés anual del 6,97% y vencimiento en

octubre del 2000. 1) - 15,000
Otros depdsitos a plazo 13,403
28,403

838,212

(M

Los certificados fueron reprogramados a 3 afios a una tasa fija del 7%
anual y pago de intereses trimestrales, a partir de su fecha de
vencimiento, segun resolucién interinstitucional No. 001-2000 del 4 de
febrero del 2000. La Compailia tiene un acuerdo con el Banco
Amazonas, para la venta de estos certificados en el corto plazo a su
valor nominal.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Consumos por cobrar 7,296,178
Interconexidn entrante por cobrar 5,541,222
Impuesto al valor agregado 2,804,827
Ventas por cobrar 1,381,890
Anticipos a terceros 355,568
Varios deudores 347,886
Pasan: 17,727,571
14
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Inventarios

Diciembre 31, 2000
Vienen: 17,727,571
Minimo anual garantizado por cobrar 111,703
Compaiiias relacionadas (Nota V) 19,140
Anticipos al personal ) 40,108
Otros impuestos 39,543
Cheques protestados 19,958
Ofras cuentas 72,524

18,030,547
Menos provision acumulada para cuentas incobrables 5,268,741

12,761,806

(1) Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaitia y sus empleados.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como
sigue:

2000
Saldo inicial 595,798
Provisién del aiio 4,907,137
‘Castigos 235,827
Transferencia de Corptilor S.A. (Nota AA) 1,633
Saldo final 5,268,741
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Teléfonos celulares 925,146
Accesorios celulares 205,179
Tarjetas magnéticas 114,147
Beepers y accesorios 19,752
1,264,224
15




Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La administracién de la Compaiiia, durante el afio 2000 decidié cambiar de
método de valoracion de los inventarios, del método promedio al LIFQO. El
efecto sobre los resultados del periodo es de incrementar el costo de ventas en
US$1,095 entre el 1 de enero y el 31 de mayo del 2000, fecha de cambio de

método.
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2000
Impuestos retenidos 717,815
Otros : 242,207
: 960,022
N
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles
y equipos
Diciembre 31, 2000
Terrenos 1,283,954
Edificios 12,991,513
Equipo de telefonia celular 112,543,008
Infraestructura e instalaciones 13,304,317
Muebles, equipos y enseres 8,836,457
Equipos de computacién 4,183,552
Vehiculos 583,060
Obras de arte 8,809
Construcciones en curso 882,004
Importaciones en transito : 11,812,808
166,429,482
Menos depreciacion acumulada 46,336,667
120,092,815

16




Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Cargos
diferidos

El movimiento de propiedad, muebles y equipos, fue como sigue:

2000
Costo:
Saldo inicial 56,127,491
Compras 40,096,682
Ventas y bajas 2,206,990
Ajustes 30,879
NEC No. 17 72,349,239
Transferencia de Corptilor S.A. (Nota AA) 32,181
Saldo final 166,429,482
2000
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial 14,193,003
Gasto del afio 11,349,768
Ventas 449,396
Ajustes y reclasificaciones 11,492
NEC No.17 21,231,800
Saldo final 46,336,667
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Diferencia en cambio 1) 121,971,475
Minimo anual garantizado prepagado (Nota Y) 53,986,571
Programas de computacién )] 4,628,733
Licencia telefonia celular 3) 2,202,173
Gastos preoperacionales “) 1,217,454
Instalaciones (5) 805,418
184,811,824
Menos amortizaciéon acumulada 46,087,260
138,724,564
17
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

0y

@

3

4)

®)

Por disposiciones de la Superintendencia de Compatiias al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia activé el diferencial cambiario
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera, el cual sera amortizado en un periodo de hasta 5 afios. En
este periodo la Compaiiia no podra distribuir utilidades acumuladas o
del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la
totalidad del diferencial cambiario.

Corresponde a los programas operativos y de facturacién, a las
licencias de los programas de computacién que utiliza la Compafiia y a
los contratos de servicio técnico y mantenimiento de los programas de
software, los mismos que se amortizan en 5 afios, excepto los contratos
de servicio técnico que se amortizan en 1 afio.

Constituye el pago a la Superintendencia de Telecomunicaciones por la
licencia de operacidén para el servicio de telefonia mévil celular por 15
aflos, a amortizarse en este periodo.

Corresponden a todos los gastos incurridos en la apertura de los
servicios de telefonia publica y telepuerto, los mismos que se
amortizan en 5 afios.

Comprenden a pagos realizados por concepto de compra de materiales,
construccidén de casetas para generadores, etc, los cuales se amortizan
en 5 afios.

El movimiento de los cargos diferidos, fue como sigue:

2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 123,849,200
Adiciones 4,176,635
Bajas 6,485,068
Retiros 939,400
Ajustes (605,338)
NEC No.17 64,815,795
Saldo final 184,811,824
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

G. Goodwill

H. Inversiones

2000
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 8,162,700
Gasto del afio 31,244,688
Bajas 6,485,068
Ajustes (25,404)
NEC No.17 13,190,344
Saldo final 46,087,260

La Compaifiia con fecha 21 de marzo del 2000, adquiere €l 100% del capital
accionario de la Compafiia Fibratel S.A., la cual tiene como objetivo
instalar, operar y explotar un sistema de televisién por cable, el valor de
esta operacion fue de US$2,000,000, generandose un goodwill por
US$1,984,000 el cual sera amortizado en 10 afios, tiempo de vigencia de la
concesion de las frecuencias del servicio de television por cable otorgado
por El Consejo de Nacional de Radiodifusion de Television CONARTEL a
favor de FIBRATEL, con fecha marzo 29 del 2000.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

permanentes
Valor 2000
% de patrimonial Valor Costo de costo
Diciembre 31, tenencia  proporcional nominal adquisicién ajustado
Solbanco - - - - 246
Fibratel S.A. 100 - 16,000 16,000 16,000
16,246

La Compafiia al 31 de diciembre del 2000, no dispuso de los estados
financieros de las Compaiiias en las cuales mantiene inversiones, con el
proposito de efectuar el calculo del valor patrimonial proporcional y presentar
en los libros el valor menor entre el costo ajustado y el valor patrimonial
proporcional.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

L

J.

Otros activos

Obligaciones
bancarias

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Depdsitos en garantia 115,106
Otros activos 39,641
154,747
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
“Wireless Ecuador, LLC”:
Préstamos por US$42,829,847, a una tasa
de interés libor, cada tres meses mas 3% anual,
(9,64%) con vencimiento en octubre 27 del 2000.
(Nota V) 31)) 42,829,847
Préstamo por US$13,789,171, a una tasa
de interés libor, cada tres meses mas 3% anual
(9,64%), con vencimiento en febrero 9 del 2001.
(Nota V) 49 13,789,171
Banco del Pichincha C.A.:
Aval bancario por US$ 992,000, con vencimiento
en febrero 7 del 2001. 3) 992,000
Produbanco S.A.:
Préstamo por US$27,130, al 19% de interés
anual, con vencimiento en enero 22 del 2001. (1) 1,346
57,612,364
Sobregiros bancarios 154,546
57,766,910
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

K. Cuentas por

L.

pagar

Gastos
acumulados
por pagar

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados con pagarés.

(2) Con fecha 5 de enero del 2001, se cancelaron los intereses devengados,
incluidos los de mora; este crédito fue renovado por 60 dias plazo, a
una tasa de interés libor, cada tres meses mas 3% anual, con

vencimiento en marzo 6 del 2001.

(3) Este préstamo esté respaldado con una prenda industrial abierta sobre
equipos de la Compafifa por una cuantia indeterminada a favor del

Banco del Pichincha C.A.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Proveedores 5,115,683
Otros impuestos por pagar 1,086,885
Interconexidn saliente por pagar 1,085,078
Retenciones en la fuente e IVA 922,493
Varios acreedores por pagar 415,992
Facilidades EMETEL por pagar 89,988
Frecuencias por pagar 84,017
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 30,032
Roaming por pagar : 11,543
8,841,711
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Intereses por pagar 1) 1,940,685
Provision comisiones sobre ventas 662,622
Provisiones para gastos 494,885
Obligaciones con los trabajadores 37,260
3,135,452
21
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

M.

Impuesto a
la renta

Pasivo a
largo plazo

(1) Incluye US$1,092,824 de intereses por pagar a Wireless Ecuador,
LLC, provisionados para el pago de la obligacion. (Nota V).

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2000

Beneficios sociales:
Saldo inicial 35,930
Provision del afio 152,130
Pagos efectuados 150,800
Saldo final 37,260

Para el gjercicio fiscal del 2000 se reduce la tasa del impuesto a la circulacién
de capitales al 0,8%. La Ley para la Promocion de la Inversién y de la
Participacion Ciudadana (Trole II) derogd la vigencia del Impuesto a la
Circulacién de Capitales a partir del 1 de Enero del 2001.

La Compaiifa ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1995 (inclusive).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Bonos por pagar al 14% de interés anual, con
vencimiento en mayo del 2002. (Nota X) 2,031,648

IBM del Ecuador
Corresponde a obligaciones por la compra de
equipos de computacién por US$2,362,659 con
tasas de intereses que fluctiian entre el 9,8% y 12,5%
y con vencimientos entre junio del 2002 y

octubre del 2003. 1,704,841
Pasan:... 3,736,489
22
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

P.

Capital
social

Capital
adicional

Diciembre 31, 2000
Vienen:... 3,736,489
Hewlett Packard

Corresponde a una obligacion por la compra de
equipos de computacién por US$117,134, con

interés del 10,5% y vencimiento en mayo del 2002. 63,150
3,799,639

Menos porcidn corriente del pasivo a largo plazo 796,850
3,002,789

El vencimiento del pasivo a largo plazo, es como sigue:

Afios Valor
2002 2,368,660
2003 634,129

3,002,789

Esta constituido al 31de diciembre del 2000 por 300 millones de acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de 0.04
délares cada una, cumpliéndose con la resolucion No.00.Q.1J.008 de abril 24
del 2000, emitida por la Superintendencia de Compaifiias.

Con fecha 30 de mayo del 2000, mediante escritura publica la Compaiiia
aument6 el capital social mediante la capitalizacién de aportes para futura
capitalizacién por US$4,470,033.

Para el 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por

revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta.
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Aportes
para futura
capitalizacion

Reserva
legal

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El efecto de la aplicacién de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva
revalorizacién Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria __ adicional
Saldo inicial 18,824,533 - -
Gastos pagados
por anticipado - 217,685 -
Importaciones en
trénsito - 13 -
Propiedad, muebles
y equipos - 41,555,065 -
Cargos diferidos - 21,700,381 -
Inversion de los
accionistas 22,088,400 (13,221,323) -
Ajustes afios anteriores (65,003) - -
Transferencia a capital
adicional (40,847,930) (50,251,821) 91,099,751
Saldo final - - 91,099,751

Segun acta de la Junta General de Accionistas, con fecha 21 de marzo del
2000, se acuerda un incremento de capital mediante compensacion de
créditos con accionistas por US$146,782,072, producto del crédito que
mantenia la Compaiifa con Wireless Ecuador, LLC, proveniente de la
emisién de bonos realizada por la Compafifa.

Segun acta de la Junta General de Accionistas, realizada en diciembre del
2000, se autoriza un incremento de capital mediante aportes en efectivo de
los accionistas por US$13,000,000.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

S. Pérdidas
acumuladas

T. Resultado por
exposiciéon a la
inflacién

U. Cuentas de
orden

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad neta del afio.

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacién de la correccion monetaria integral, se resume a
continuacién:

2000
Inventarios 21,265
Gastos pagados por anticipado 116,084
Importaciones en transito 381,255
Propiedad, muebles y equipos 9,181,106
Cargos diferidos 29,925,070

Inversion de los accionistas (4,090,239)

Ajustes (12
35,534,529

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Deudoras:
Valores y bienes propios 2,851,310
En custodia 547,505
En demanda 52,403
Contratos de arrendamiento 161,177
Recuperacion por gestion 199,323
Por contra 1,649,604
5,461,322
25
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Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

V.

Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2000

Acreedoras:
Por contra 3,811,718
En garantia 1,649,604
5,461,322

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2000

Cuentas por cobrar: (Nota B)

Fibratel S.A. 19,140
19,140

Wireless Ecuador, LLC
Obligaciones bancarias (Nota J) 56,619,018
Intereses acumulados por pagar (Nota L) 1,092,824
57,711,842

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afio terminado en diciembre 31, 2000

Gastos:
Intereses - 1,717,261
1,717,261

ﬂ

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con tercero.
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? Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
- (Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
. Notas a los Estados Financieros
r
L. (Expresadas en délares)
- - ]
- W. Contingencias Reclamo administrativo
‘ Con fecha 16 de septiembre de 1996, la Compaiiia presentd un reclamo
-~ administrativo a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones. El
/‘ . propdsito del reclamo es la errénea determinacién de la obligacion,
respecto de la tarifa parcial “C”, que la Compafiia debe pagar
-~ mensualmente por el uso de frecuencias. Esta determinacién errada
: produjo un pago en exceso de US$667,000 aproximadamente,
correspondiente al periodo de diciembre de 1993 a agosto de 1996.
-
! De acuerdo en lo establecido por la Superintendencia de
Telecomunicaciones para el calculo de las frecuencias, la Compaiifa en el
-~ afio 1993 y 1996 constituyd una provisiéon por US$1,320,000, la cual fue
3 reversada en 1996.
r Segtin los abogados de la Compafifa, determinan que en los fundamentos
! propuestos en defensa de este reclamo son absolutamente validos e
id6neos.
~
; X. Cambioenla Con fecha marzo 21 del 2000, mediante contrato de caracter privado los
estructura propietarios de las acciones de CONECEL S.A., transfieren por endoso
. patrimonial el 100% del paquete accionario a favor de WIRELESS ECUADOR
LLC.
P Adicionalmente Wireless Ecuador LLC, compra el 98,37% de la deuda en
v bonos emitidos por Conecel S.A., correspondientes a US$122,968,352 de
—- capital, mas los intereses proporcionales por US$23,813,720 a la fecha de
nuestro informe. Se sustituye la deuda a favor de Wireless Ecuador LLC,
' quien solicita transferir este pasivo como aportes para futura
capitalizacion.

En estd misma fecha, segin acta de Junta General Universal de
- Accionistas Wireless Ecuador LLC, decide aumentar el capital social de la
| Compaiiia mediante compensacién de créditos por US$4,470,033 para
completar el capital autorizado hasta US$12,000,000.
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(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LL.C)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Y. Contratos

Contratos de Arrendamiento Mercantil

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil con el
Banco del Pichincha, por US$148,367, los plazos de vencimiento fluctian
de 3 a 28 meses.

Convenio para la Interconexion entre la Red de Telefonia Conmutada
de Andinatel S.A. y Pacifictel S.A. y 1a Red de Telefonia Celular de
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL.

Con fechas 29 de abril y 27 de mayo de 1999, la Compaiiia celebrd
contratos con Andinatel S.A. y Pacifictel S.A., respectivamente; para
proveer el servicio telefonico entre los usuarios de la Red Telefonica
Conmutada (RTPC) de estas Compaiiias y los usuarios de la Red de
Telefonia Mévil Celular (RTMC), los mismos que tendran una duracién
de cinco afios.

En el anexo “A” de los convenios se detallan los procedimientos de
facturacién y las tarifas de interconexion, que deberdn aplicar las partes,
en el cual se determina que el Operador Celular recibira de Pacifictel S.A.
y Andinatel S.A. los cargos de interconexién a las llamadas originadas en
la Red Telefénica Conmutada Fija (RTPC) y terminadas en la Red de
Telefonia Mdvil Celular (RTMC) y Pacifictel S.A. y Andinatel S.A.
percibird los cargos de interconexién a las llamadas originadas en el
RTMC y terminada en RTPC; la distribucién pagarda a CONECEL los
cargos por el uso de la RTMC, correspondiente a las llamadas
provenientes de los abonados de Pacifictel S.A: y Andinatel S.A. y
destinadas a los abonados de la Red de Telefonia Mdvil Celular de
CONECEL.
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Contratos de
concesion
para la
prestacion del
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telefonia movil
celular entre
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para el uso de
las frecuencias
esenciales

(Una Subsidiaria de Wireless Ecuador, LLC)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. Conecel celebrd en
Agosto 26 de 1993 un contrato de operacion con la Superintendencia de
Telecomunicaciones, mediante el cual dicha Superintendencia otorga a la
Compafiia la autorizacién para instalar, opera y mantener en Optimas
condiciones un sistema de telefonia mévil celular en varias regiones
geogréficas del pais por un periodo de quince (15) afios.

Por la concesién de estos derechos Conecel debia pagar mensualmente a la
Superintendencia de Telecomunicaciones por tarifa de control de servicios
un porcentaje sobre la facturacién bruta. Adicionalmente para garantizar
el cumplimiento de estos pagos la cantidad anual que resulta de la
aplicacion de dicho porcentaje, en todo caso no debe ser menos al Minimo
Anual Garantizado (M.A.G.).

El Consejo Nacional de Telecomunicaciones CONATEL mediante
resolucién No. 108-23 CONATEL-96 de septiembre 20 de 1996 autorizé
a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones cambiar las condiciones
de pago de los derechos de concesién, aceptando un solo pago al valor
presente, en lugar de los pagos establecidos en el contrato inicial.

El Consejo Nacional de Telecomunicaciones CONATEL mediante
resolucion No. 151-28 CONATEL-96 del 7 de noviembre de 1996, acepta
el monto de US$51,540 millones que CONECEL debera pagar como pago
anticipado a valor presente por concepto de derecho de concesion. Este
monto debera ser pagado en un plazo de ocho dias a la firma del convenio.

Con fecha enero 30 de 1997, la Compaiiia pagé US$1,782 millones a la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones como un anticipo al prepago,
el cual incluye intereses calculados desde octubre a diciembre de 1996.
Este valor sera deducido del monto total del prepago.

Con fecha abril 30 de 1997, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
y Conecel S.A. firmaron un acuerdo de pago para los derechos de
concesion por el prepago de US$53,643 millones, con fecha mayo 2 de
1998, este pago fue realizado. Este prepago serd amortizado en un periodo
de once (11) afios en linea recta.
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En todos los casos de terminacion del contrato por cualquiera de las
cldusulas del mismo, todos los inmuebles, equipos, construcciones e
instalaciones de propiedad de la operadora, destinadas a la presentacion
del Servicio de Telefonia Mévil Celular (S.T.M.C.) pasaran al patrimonio
del Estado Ecuatoriano a través de la Superintendencia de
Telecomunicaciones, la que pagara a la operadora el valor no depreciado
no amortizado de dichos bienes, excepto en el caso de abandono por parte
de la operadora o de terminacidén unilateral del contrato, en cuyo caso los
mencionados activos pasaran en forma gratuita al patrimonio del Estado
Ecuatoriano.

En junio 4 de 1998, la Compaiiia firmé un convenio de pago con la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones para la ampliacién de la
cobertura al servicio de telefonia mévil celular (S.T.M.C.) para las
provincias de Tulcan, Loja, Lago Agrio, Shushufindi y Tarapoa por
US$878,049 pagaderos en ocho meses a un interés anual de 12,51%.

En octubre de 1999, la Compaiifa amplid la cobertura del servicio de
telefonia maévil celular (STMC), para la ciudad de Bafios por US$94,559 a
ser amortizados en un periodo de 9 afios.

Con fecha 20 de diciembre del 2000, ia Compaiifa pagé como anticipo
US$111,960 para ampliar la cobertura del servicio de telefonia mévil
celular a las provincias del Oriente (Tena, Puyo y Coca) y Galapagos, el
cual se encuentra en proceso de legalizacion.

AA. Adquisicién Con fecha 25 del febrero del 2000, se firma un contrato en el cual se
del negocio y transfiere la totalidad del negocio y las operaciones a través de la extincién
extincién de del pasivo que se encontraban a favor de CONECEL por US$173,455, los
obligaciones activos valorados a esta fecha fueron de US$132,192, reconociéndose una
con Corptilor pérdida en el periodo por US$41,263. A la fecha de nuestro informe se
S.A. encuentra en proceso de legalizacién la transferencia de la concesién a

favor de la Compafiia.
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AB. Eventos
subsecuentes

Los valores transferidos a favor de CONECEL, se resumen como sigue:

2000
Activos:

Bancos 28,497
Cuentas por cobrar 35,284
Inventarios 36,230
Activos fijos 32,181
Pérdida en la transaccion 41,263
173,455

Cuenta por pagar a CONECEL (173,455)

m_
Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de nuestro
informe (Enero 31 del 2001) no se han producido eventos que en la

opinién de la administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




