DISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUADOR DISTRITEX S, A,

NOTAS A I:DS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

RISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUADOR DISTRITEX S.A., fue constilulda en el
Ecuador el 5 de mayo del 1993 y su aclividad principal es la comercializacion de
productos iexlilas, ropas, confecciones texliles y similares.

La direccion registrada de la Compadla es Panamericana Norte km. 6.5 y Avellaneda,
Bodegas Parkenor, en la ciudad de Quito - Ecuador.

Las politicas conlables gue uliiza la Compaiia $on consislentes en la preparacion de
sus estados financieros.,

La Informacian contenida en estos estados financierns es responsabilided de s
Administracion de la Gompaiia,

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplinilento - Los eslados (inancieros han sido preparados de
confarmidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emilidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados
Unidas de América (.S, dolar), ef cual es la monada de cireulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieres adjuntos, fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizaciin de
activos y cancelacion de pasivas en el eursa normal del negocio.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histarico, que esta
basado generalmente en el valor razonable de la conlraprestacidn enlregada a camblo
de los bienes y-servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir Un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdepandientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
olra técnica de valoracion, Al estimar el valor rezonable de un active o un pasiva, la
compania tama en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del aclivo o pasivo a la fecha de
medicion, El valor razonable a efectos da medician v o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este lipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
MIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v
las mediciones que liene algunas similitudes con el valor razonable, pere no son su
valor rezonable, (ales come el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.
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Adicionialmenle, a efectos de informacion financiera, las mediciones efecluadas a valor
razonable se clasillcan en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impartancia de los
insumos para la medicién del valor razenable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (sin gjustar) en mercados aclivos para aclives o pasivos
idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel Z Insumos dislinlos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
chservables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamante,

Nivel 3 Insumas son dalos no observables para el aclivo o pasivo,

Los imporles de las notas a los eslados financieros estan expresados en U.5. dalares,
exeaplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se descrben las principales polllicas contables adoptadses en la
preparacitn de estos estados financieros.

Efeciivo y eguivalenfes de efectivo - El efeclivo y equivalentes de efeclive incluye
aquellos activos financieros liquides, que se pueden transformar (pidsmenie en
efective en un plazo inferior a lres meses, E| valor razonable de efectivo y equivalenles
de efeciivo se revelan an la Nota 4.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuenlas comerciales por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o detenminables, que no colizan en un mercado

activo,

Después dal reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,  El
delerioro de estima en funcidn a las pérdidas credilicias esperadas,

Pagos anlicipados _y ofras_cuentas por cobrar - Coiresponde a préstamos
enlregados a empleados de acuerdo a las politicas internas de la Companiia, anficipos a

proveedores y olras cuentas por cobrar, las cuales se revelan en la Nola 6.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto reafizable, el menor,
Son valuados al costo promedio ponderado,

Los inventarios en Irdnsito se presentan al costo de las facluras mas otros cargos
relacionados con las importaciones,

La estimacion por obsolescendia o lento movimiento de inventarios es eslablecida sobre
la base de un andlisis especifico que considera la antigliedad ylo rotacian del inventario
an &l cual se daterming la necesidad de dicha estimacion, cuyo efecto se reconoce en
los resultados del ejerclcio,

El inventario es considerade como obsoleto cuando tiene al menos 3 afos en bodega o
baja rotaciin, en donde se provisiona el equivalente al 50% del mismo.

Pro s, plan ipo

281 Medicion en el momento del reconocimiento- Las partidas de aclives fijos se
miden inicialmente por su costo.
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El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas lodos los
tostos directamente relacionados con la ubicacion del aclive, su puesta en
condiclones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la estimacion
Inicial de cualguier costo de desmanielamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de |a ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como coslo de las parlidas de aclivos fijos, los
coslos por préstamos de la financiacion directamente alribuibles a la adquisicion
o construccidn de aclivos que requisren de un periodo de tiempo sustancial
antes de eslar lislos para su uso o venla.

ati avalugeion — Despuss del
mt:mmmmarﬂu Inir.'.inl, lus l&f‘fﬂi"!ﬁh‘ ¥ editicios son presmtadﬂs a sus valares
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
delerioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suliciente frecuencia, de
lal manera que el valor en libros no difiera malerialmenle del que se habria
calculado ulilizando los valores razonables al final de cada periodo,

Cualguier aumento en a revaluacion de los lerenos y edilicios se reconoce en
olro resullado integral y se acumula en el palrimonio bajo el encabszamiento de
reserva de revaluacion de propledades y equipo exceplo sl revierle una
disminucion en la ravaluacion del mismo previamente reconocida en resultades,
en cuyo caso el aumento se acredila a resullados en la medida en que se carga
la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
Ios lerrenos y edificios es registrada en resullados en la medida que excede el
saldo, s| existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de lerrenos v edificios incluido en el patrimonio es
transfarido directamente a ulilidades retenidas, ouando se produce la baja en
cuentas dul actlve, No obstante, parle de la reserva se lransliere @ medida que
el activo es ulilizado. En ese caso, el importe de la reserva Iransferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la ealculada segin su coslo original. Las ransferencias desde las cuentas de
reserva de revaluaciin a ulilidades retenidas no pasan por el resultado del

i i sicuales - El costo o valor
rwrmadnduautvnafiussedeprmaﬂeammdnmnulmﬁtodndelineamda
La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ann, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenian las principales parlidas de aclivos fijos, las vidas
Utliles y valores residuales usadas en el calculo de Ia depreciacion:
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Tipo de Activo Wida il

(&N anos)
Edilicins 20
Muehles v enseres 10
Equipo de aficina 10
Equipo de telscomunicaciones 10
Equipe de computaciin 3
Sofltwars y licencias 3
Activo por derechio da uso &

Activo _por_deresho de uso - Son depreciados por el plazo de su vida il
estirrrada igual a los aclives poseidos o, 5i ésla es menar, por el plazo de
arrendamiento correspondierle.

Reliro o venfa de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo fijo es caleulada como la diferencia enlre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultadoes,

En caso de venta o reliro subsiguiente de activos fjous, el superavil de
revaluacion alribuible a la reserva de revaluacion de activos fijus reslante es
transferido directaments a las utilidades retemidas,

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no collzan en un marcado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cesto amolizado
utilizande el método de la lasa de Interés efectiva. El gasto por inlerases (incluyendo los
inlereses Implicilos) se reconocen como costos financieros y se caleulan utllizando la
lasa de Interés efecliva, exceplo para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando el
reconocinienlo dal interds rasultaria inmaterial,

Impuesios - El gasto por impuesto a fa renla represenia la suma del fimpuesto a la renta
por pagar corriente y &) impuesto diforido.

2101,

2.10.2.

Impuesto_cormente - El impuesto por pagar corrlente se basa en la ulilidad
gravable (ribularia) registrada durante ef afo. La ulilidad gravable difiere de la
ulilidad contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perioda,

Impuesta diferido - El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
lemporarias entre el valor en libros de los actives v pasivas incluidos en los
estados financieros y |as bases fiscales corespondientes uliizadas para
determinar la utilidad gravable, El pasive por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias.  5e reconocera
un activo por Impuestos diferidos, por causa de lodas las diferencias
lemporanas deducibles, en I8 medida en que resulle probable qua la Compania
disponga de utiidades gravables fuluras conlra las que podria cargar esas
diferencias tempaorarias deducibles.

Las aclivos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las

lasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericde en el que eal
activo se realice o-el pasivo se cancele
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La Compadia debe compensar aclivos por inpusstos diferides con pasivos por
Impuestes diferidos si, y solo si liepe reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la aulordad fiscal, los importes reconocides en esas
partidas, y los aclives por impuesios dileridos y los pasivos por impueslos
diferidos se derivan del impuesto a ia renta y la Compaiiia liene la intencion de
liguidar sus aclivos y pasivos comao netos.

210.3. Impueslos corientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gaslo, y ser mcluidos en el resullado, exceplo en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en olro resullado inlegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesio lambign se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro imcial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provislories se reconocen cugando la Comparia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gque la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporlen beneficios
ecanomicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe sar la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectiva estimado para cancalar fa obligacion
presente, su imporle en libros representa el valor aclual de dicho fiujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requendos para cancelar une provision, se reconoce LnNg cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibica el desembaolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fabilidad,

Benelicios a empleados

212 1. Parlicipacitn a (rabajadores -La Compafiia reconoce un pasiva y un gaslo por
la padicipacion de los trabsjadores en las utilidades de la Compania. Este
benelicio se calcula a la tasa del 15% de las ulllidades liquidas o contables de

acuerdo con disposiciones legales,
Reconocimienlo _de _ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la

coniraprestacion cobrada o por cobrar, lemendo en cuenla el impore estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparnia pueda olorgar,

Costos y gaslos -los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en fos estados
financieros no se compensan los aclives y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo

aguellos casos en los que la compensacion sea requenda o permilida por alguna noima
y esta presentacitn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con crigen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciin y la Compaiia tiene la
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intercian de liguidar por su impoite neto o de realizar el aelivo v proceder al pago del
pasivo de forma simullanea, se presentan netos en fa cuenla de resullados,

Activos linancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negoclacion cuando se obsarve |a presernicia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un confrate cuyas condiciones requieren la entrega del active
duranie un pefiodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondients, y
son medidos iniciaimente al valor razonabls, mds los costos de la (ransaccion, excepto
por aguellos aclives financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransacecion sa reconocen en resullados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su lotalidad al
casto amortizado o al valer razonable.

La Companla clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, actives financleros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar v aclivos financieros disponibles para la
venta, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieren Jos instruomentos
financieros. La adminisiracion determina la clasificacion de sus insttumentos financieros
&n el momento del reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiados financieros en conformidad con NIF reguiere que
la Adminisiracion realice clertas eslimaciones y eslablezea algunos supuestos inherenles a
la actividad econdmica de la enfidad, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parle de los estados financieros, En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacian dispenible al momento, los cusles podiian lagar a diferir de sus
eleclos {inales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre tna base regular, Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de [ revision y periodos fulliros si |a
revision afecta tanto al periedo aclual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios conptebles criticos que o
administracion de la Compania ha wtiizado en e procese de aplicacion de los criterios
contables;

Deterioro de aclives - A |a fecha de cierre de cada periedo, o en aguella fecha que se
considers necesario, se analiza el velor de los actives para determinar s exisle algin
indicio de que dichos actives hwbieran suirido una pérdida por deterioro.  En caso de que
exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de diche aclivo. Si
se frata de activos idenlificables que no generan flujos de afectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la umdad generadora de efeclive a la que pertenece el
acliva.

Determinar si los aclives han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efeclive. El edlculo del valor en uso requiere que la Compania
determineg los llujos de electivo fuluros que debarian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una lasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En &l caso de que e impore recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se
registra la correspondiente provision por pérdida por delerioro por la diferencia, con cargo a
resullados.

Las pardidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son reverlidas
ctiando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su imporle recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resullados con el fimite del valor en libras
que el activo hubiera lenido de no habersa reconocido la perdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definfdos - El vajor presente de las
provisiones para obligaciones por bensficlos a definidos depends de varios factores que
son delerminados en funcion de un calculo acluarial basados en varies supuestos, Estos
supueslos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una
lasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de eslos beneficlos.

El actuario conlratado por ls Compania para realizar el céleulo acluarial, uliliza la tasa de
descuenlo, Ia tasa de mortalidad y de rolacion al final de cada afio reportados por la
administracior) de jJa Companla, La lasa de descuenio es la lasa deinleras que debe sar
ulllizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplic con la obligacion de estos beneficios, |a cual se
delerming ulilizando coma referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspandiente a bonos empresariales de alla calidad an la moneds en la que se pagaran
lus bereficios.

Estimacion de vidas nlifes de vehlcwlos, maguinaria y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efeclian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3,

Impuesto a la renta diferido - La Coempania ha realizado la eslirmaclan de sus impuastos
diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en libros y la base Inbutaria
de los aclives y pasives se revertiran en el fulura.

Valuacién de los instrumentos financieres - |La Compania ullliza las técnicas de
valuacién para la mediclén del valor razonable de sus actives financleros y pasivas
financieros que s& basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

EFECTO DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

NIF 16 Arendamientos

La NIIF 16 se basa en un modela de control para la identificacién de los arrendamientos,
distinguiendo entre amendamientos de-un activa identificade y conlralos de servicio. Se crea
un modelo Unico de arrendamiento en el que se reconocen tados los alquileres en el Estado
de Situacion Financiera como si fueran compras financiadas, con excepciones limitadas
para los arrendamientos a corto plazo v los arrendamientos de activos de bajo vialor.

La Compsnia posee contratos de amendamiento de un vehiculo que se detallan a
canlinuacion, mismos ue generan un activo por derecho de usa de acuerdo con la NIF 16

Plazo Fecha de termmacion
Active identilicado meses {estinada)
Vehiculo &0 Al 9, 2023
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En la renovacion, los téminps de los amendamientos soh renegociados. La Compaiiia ha
revisado lodos los acuerdos de arrendamientos considerados en NIIF 16, La norma afecia
principalmente a la conlabilidad de los arrendamientos operativos de la Compaiiia,

La Compafila realizd la creacion de nuevas cuentas conlables para el registro del activo por
derecho de uso y pasivo por arrendamiento,

Reconacimiento - La Companila realizd la adopeidn de Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 16 con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, bajo el método modificado
reconociendo un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

Los principales juiclos que aplicad la Compaiila en el proceso de |a adopelon de esta norma
son los siguienies:;

a) Wiilizacion de la lasa activa referencial de endeudamiento del 8.5% como tasa de
descuento Unica a la carlera de arrepdamientos que mantiensn caracleristicas
razonablemente similares.

b) Estimacion del plazo de uso fulure de los aclivos subyacentes conforme a la
expectaliva aclual de operacion de la Compaiiia, en el mercado en al que opera.

Valoracidn - A la fecha de aplicacitn inicial de la adopcion de la NIIF 16, hajo el método
modificado, reconocio el

»  Activo por derecho de uso, - por el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados)
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en ) eslado de siluacidn financiera
inmediatamenta antes de la fecha de aplicacion inicial, y

* Pasivo por arrendamiento. - por el imporle del valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados, usando la tasa incremental por préstamos de
la Compaiia en |a fecha de aplicacian inicial,

Soluclones prdcticas - La Comparnia bajo el métoda madificado en la fecha de aplicacion
inicial, identificé aplicable el uso de las siguientes soluciones pricticas:

« Aplicacion de la NIC 37 en & reconocimiento de detenoro de aclivos por derecho de
uso de contratos de arrendlamiento identificados como onerosos inmediatamente
anles de la fecha de aplicacion inicial,

« Exclusion de los cosles iniciales en la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de aplicacion inicial,

Durante la adopeion de la NIIF 16 a la fecha de aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, se
determinaron los siguientes efectos en el Estado de Situacion Financiera de la Compaiiia:
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Baldo al Saldo al
Coneepto 3-dic-2018 Ajuste 1-ene-2019

ACTIVOS NO CORRIENTES

Aclivo por derecho de uso, Nota 11 69276 69.275
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por arrendamiento, Nota 15 S 14,208 14,208
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por arrendamiento, Nola 15 . 65,067 65,067
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efeclivo, s como sigue:
... Diclembre 31,...
2019 2018
{(en U.S. dblares)
Caja chica 515 515
Bancos locales 818435 251,774
Total 818 950 252,289
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
18
{en U.S. dblares)
Chentes no relacionados 7,083,108 5,181,695
Provision de cuenlas incobrables A1361477) _{492,058)
Total 6,946,932 4,689,637
Cuentas comerciales por cobrar - Las cuenlas comerciales por cobrar se clasifican como
aclivos financieros que se miden al coste amorizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrlentes.
Provision para_cuentas incobrables - Un movimiento de la provision para cuentas

incobrables, es como sigue:
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.. Diclemive 31,...
2019 2018
{en L1.5. dolares)

Saldns al comlenzo del ano (4592, 068) (626,077)

Bajas de cartera 492 058 115,955

Provision del ana {136,177) [81,836)

Saldos al lin del ano {136177) (492,058)
INVENTARIOS

Un resumern de mventanos, es como sigue:

... Diciemibre 31,
29 2018

(en .S, dilaras)
Invenlario de mercaderia 2,161,788 2,418,545
Inventario de confecciones 14,174
Inventarn de mercaderias an transito 5978 37,590
Provisicn por VNR (8,803} {3,832)
Provisién por obsoleseencia [G7,248) (72,702}
Tatal 2,104,781 2379,601

Provision por valor neto de realizacion - Un movimiento de |a provisian por valor neto de
realizacion, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afo (3.832) (19,787)
Revarso 837 15,955
Provisitn del afio {/.0084)
Saldos al fin del aro (8,903) _(3.832)

Provisitn por absolescencia - Un movimiento de la provision por ohsolescencia, es como

slejle;

... Diclembre 31,...
2019 2018
(e U5, détares)
Saldos al comienzo del ano {72.702) (77.,270)
Hajas de jnventalio 8923 43,281
Frovision del arfio {3467 (38,713}
Saldos al fin del afo (67.248) 12,702
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8. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un tesumen de pagos ahlicipados y olras cuentas por cobrar, Bs como Sigue:

. Diclembre 31,__
2019 2018

(en LIS, dalares)

Anticipos a proveedores 99,905 73,229
Préstamos ampleados 21,147 53.811
Olras cusnlas por cobrar relacionadas 54 583 54,583
Antitipos a empleados 0 506 B,151
Segliros 7227 7. 411
Prastamo funcionarios 5878 4.817
Olros 1,673

Total 199,818 202,002

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es comao sigue:

. Dictembre 31,...
2019 2018
(en W5, delares)
Costo o valuacion 246 477 125 0038
Depreckacidn acumulada y deteriorn [50.G44) (75.855)
Tolal 196,833 45 183
... Diciembre 31,
28 2018

(en LS. ddlares)

fasifi
Tarrenos 44,953 24,953
Edificios 120,000
Muebiles y enseres 54229 BE, 264
Equipo de oficing 109 2,395
Equipo de telscomunicaciones 477 477
Equipo de computacidn 18,140 10,948
Software v [icencias 8,569

Total 246,477 125,038
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Un movimiento de propiedades, planta y equipo, &5 como siguse:

... Diclembre31,,..
2019 2018
{en LI.5. dolares)

Cosilo

Saldos al comienza del aflo: 125,038 128530
Mdiciones 160,357 §77
Hajas y ventas {38.918) (3,969)
Saldos al Tin del-afo 246,477 125,038

Depreciacion acuomulada

Saldos al comienzo dal afo [75,B55) (G4,70:3)
Bajas y ventas 38,918 388

Depreciacidn del afo (13,707} 11,640)
Saldos al fin del afio (50.644) (75.855)

10. OTROS ACTIVOS

Un resumen de olros actives &5 como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Membresias 10,000 10,000
Préstamo funcicnerios largo plaza 18,411 26,528
Total 28411 35,528

1i, ACTIVOS POR DERECHO DE USO
Un resumer de activos por derecho de uso Bs como sigue;

... Diglembre 31,...
2018 2018
(en LS. ddlaras)

Darechn de uso de vehiculos 69,275
Dapraciacion acumulada y deterioro {16,300)
Tolal 52,8975 s
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12. IMPUESTOS

121 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de aclives y pasivas por

impuestos corrlentes es como sigue;

Adlives par impuesio corfenle:

Crédilo tributario a favor de fa empresa (IVA)
Crédite ributario a favor de 3 einpresa (IR)
Total

Pasivos por inipuestos correnfes,
Impuestos por pagar

Tolal

... Diciembre 31,...

2019

28

{en .S, dalares)

12.2 Impuesto a la remta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad seqin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

comao sigue;

Utllidad seqin estados financieros antes
de participacién a trabajadores e
impuesto.a la renta

Paricipacian a trabajatlores

Gastos no deducibles por diferencias
permanenies

Gastos no deducibles por diferencias
termporasles

Utilidad tributaria
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo caleulado (2)

Impuesto a ls renta cargado a resultados

... Diviembre 31,

2019

2018

{en U.S. dolares)

271,121

(40,668)

156,146

18,246

404,845
113.357

113.35¢

296,644
(44, 797)

55,435

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renla se delermina
con la tarfa del 25% sobre las wlilidades sujetas a distribicion, no obstanle la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcian de la base imponible
que coresponda a la participacion directa o indirecla de soclos, acdionistas,
beneficiarios o simifares, que sean residenies en paraisos fiscales o regimenes de




menor iImposicion, Si dicha padicipacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la comparia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa an 10 puntos percenluales
sobre las ulilidadas sujetas a capilalizacion

(2} Hasta el afio 2018, las compadias debian considerar como impueslo a la renla
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del aclivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gaslos deducibles. En el afio 2019 ya no se considera el anlicipo como
impueslo a la renta minimo y en caso de que el anticipo pagado sea mayor al
impuesto causado, el excedente esta sujelo a devolucian,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las aulondades
tributarias, por lo que son susceptibles de revision las declaracionas de los aiios

2016 al 2019,
12.3 Movimiento de la_provision para impuesto a _fa_renfa - Los movimientos de la

provision para iImpuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31....

2018 2018

(en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afo (3,918) (9,873)
Provisién del afio 113,357 80,889
Pagos elecluados (113,787) (74.934)
Saldos al fin del afio 4, 348) (3.918)

12.4 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la "Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria® en el Primer Suplemento del Regisiro Oficial No. 111, Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anlicipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y seré equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menaos las relenciones en la fuente aefecluadas en dicho
ejercicio fiscal,

- Se crea una contribucion tnica y tamporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de dolares en el aio
2018 de acueardo con los siguientes niveles de ingresos; entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; entre 5. v 10 millanes impuesto del 0,15%; y, mas de 10
millones impuesto del 0,20%. Esta contribuciin no puede ser ulilizada como crédilo
tributario, ni como gaslo deducible para la determinacion y liquidacian de otros
tribulos durante los afos 2020, 2021 y 2022,

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de crédilos olorgados direcla
o indirectamente por partes relacionadas para socledades que no sean bancos,
companias aseguradoras y enlidades de la Economia popular y solidaria el monto
tatal de interéds nelo no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas inlereses, depreciaciones y amertizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,
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- Se inchiye un nueve tralamiento tributario para la distribucion de dividendos: Se

caonsidera como ingreso gravado el 40% del mento distribuido. Solo eslarén
exanerados los dividendos distribuidos a socledades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de aclividades agropecuarias en |a etapa de produccion

ylo comereializacian local o que se exporten, podedn acogerse a un impuesto a la
renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venia
local y del 1.3% al 2% para exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuntariana las provisiones efecluadas para atender
ol pago de jubllacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gaslo
deducible conforme lo dispuesto en esta Lay y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal pravisian,

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales
y exiranjeras que son sujetos pasivos del Impueslo de palentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos lotales, al sefialado en la escritura
de constilucién de la compaiia, sus respectivos estalutos o documentos
conslitulivos, y para establecimiento, aguel o aguellos que se encueniren
registrados como sucursales, agencias ylo establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacidin reporlada por el Serviclo
de Renlas Intarnas.

12.5 Activas y pasivos por impuestos diferides - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos diferidos es como sigue:
.. Diclembre 31,...
2018 2018
(an L., dalares)
Activos por impuestos difenidos: _
Valor nelo de realizacion 2,802 1,073
Inventario obsoleto 18,820 20,366
Par jubllacién patronal y desahucio 6,900 4.203
Saldos al fin del ano 28,531 25,632
Pasivos por impuestos diferidos:
Coslo amortizado cuentas por pagar no
Relacionadas (6,282) (6,497)
Saldos al fin del afo (6.282) (6.497)
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cia - Las nermas iributarias vigentes incorporan el principio de
plena compelencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un esludio de precios de translerencia y un anexo de operaciones, entre
olros, para aquellas compaiiias gue hayan lenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exlerior y locales (dependienda de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o USE3,000,000 salo prasentar Anexa). Se incluye
comao parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado ostudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos,




Adiclonalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no lengan transacciones con paraisos fiscales o
explolen recursos nalurales estan exentos de la referida hotmativa,

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un reswumen de cuenlas por pagar comerciales, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2018
{en LL.S. dolares)
Proveadores no relacionados locales 287 365 224,480
Proveedores no relaclonados del exlerior _ 6,301,602 4,249,111
Otras cuentas por pagar no relacionados del
exlerior _ 140,000
Coste amortizado proveedores no relacionados
del exterior (22,437) __(23,203)
Total 6,706,520 4.450.388
i4, PROVISIONES
Un resumen de provisiones, es como sigue
.. Diciembre 81, .
2019 2018
(an L.5. dalares)
Beneficios empleados 10,628 13,846
Obkgaciones con el IESS 4,681 4,837
Participaciin a trabajadores 40,668 44,797
Cantribucion unica y temporal 60,581
Provision ISD 317,782 209,631
Otras 989 583
Tatal 436,328 273,684
i5. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
Un resumen de pasivos por arrendamiento, es coma sigue;
... Diciembra 31,...
2019 2018
(en U.5. dalares)
Obligacion a corto plazo 15,416
Obligacion a largo plazo 39,651
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16.

Talal 50,067

Los moevimientos del pasivo por arrendamiento, fueron como sigue:

.. Diciembre 31,..
2019 2018
{en LLS. dolares)
Saldos al comienzo del afo
Arrendamientio reconocido al 1 de enero del 2019 69,275
Caslo fingnciero del periodo b 148
Amartizacion de la ebligacion durante el periodo [19,356) _
Saldos al fin del ano 55,067

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidas bajo NIIF s, es como sigue

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en L.8. dolaras)
Banificacion por desahucio 16,556 18,329
Jubllacion patronal 52,669 G4,851
Total 68,235 83,280

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
ol lrabajador, la Compafila entregard el 25% da la dltima remuneracidn mensual por cada

uno de las afios de serviclo,

Los movimienlos en el valor presente de abligacidn de boniflcacian por desahucio fueran

COMo sigue

...Diclembre 31,..

2019 2018

(en U.S. délares)
Saldos al comenzo del afo 18,329 20,883
Costo de los servicios del periodo corriente 3,693 4,111
Costa financiera 764 B24
Pérdida {ganancia) actuanal (£,366) (2, 766)
Beneficlos pagados duranie el pericdo (4,754} {4.723)
Saldos al fin del afo 15,566 18,328



Jubitacidn patronal « De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los Irabajadores
gue por veinle afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tlendrdn derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de aliliados al Instituto Ecustoriano de

Sequridad Social,
Los movimienios en el valor presente de la obligacion de jubilacion paironal fueron como
sigue:
.. Diciembre 31, ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 64,951 71,084
Casto de los servicios del periodo corriente 12,823 13,802
Costo financiero 2,728 2,828
Pérdida (ganancia) acluarial (13,381) (10,075)
Efeclo de reducciones y liguidaciones anticipadas (14, 452) [12,778)
Saldos al fin del afo 52,669 64,951

Los calculos acluariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presenle de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y
los costos del servicio aclual y el costo del servicio anterior fueron calculados wilizando el
método de |a unidad de crédilo proyectada. Bajo este mélodo los heneficios definidos
deben ser alribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan,
de tal sualle que se alribuye la misma canlidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipolesis acluariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para proposilos de los célculos acluariales son las

siguienies:
.. Diciembre 31,...
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 362 3.682
Tasa(s) esperada del ncremento salarial 2 15
17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Bestivn de nesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de

financlamiento, s Compafla estd expueslto a dislinlos riesges de naluraleza
financiera que pueden afeclar de manera mas o menos significativa al valor
seonomico de sus flujos y aclivas, y en consecuencia, sus resultados.
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17.2

17.3
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17.6

La Compafila dispone de una corganizacion y de sislemas de infornmacian,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten idenlificar dichos riesgos,
delerminar su magnilud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y conlrolar su efeclividad,

A continuacidn se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caraclerizacion y una descripcion de las medidas de miligacion aclualmente en
uso por parle de In Compaiiia, si es el caso,

[ s - La Compaiiia se encuenira expuesto a riesgos en la
tasa de inlerés debido a que la Compadia mantiena préstamos a tasas de interés
tanto lijas como variables. El riesgo es manejado por la Compadiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a lasa fija y a tasa variable.

Rigsgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiers al riesgo de que una de las parles
incumpla con sus obligaciones confraciuales resullando en una pérdida financiera.
La Compania ha adoplado una politica de Unicamente Involucrarse con partes
solvenies y oblener suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida Tinanciera occasionada por los incumplimientos. La
Compania unicamente realiza Iransacciones con Compaifias que cuentan con la
misma o mejor caliicacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nlimern importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geogrdficas. La evaluacion de crédilo
conllnua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar,

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Rigsqo de liquidez - |La Gerencla General as la que tiane la respansabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha eslablecido un rarco de trabalo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Companiia. La Comparnia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
resaivas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas, monitareando
continuaments los flujos de efeclivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capilal - La Compania gestiona su capital para asegurar que eslara en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mienlras que maximizan &l
rendimiento a sus participes a través de la oplimizacion de los saldos de deuda y

patrimaonia.

La Compaiia revisa la estruclura de capital de le Compania sobre una base
trimestral. Como parte de esta revisidn, la Gerencla General considera &l costo del

capital y les riesgos asociadns con cada clase de caplial,

Tésnica

Eﬂﬂﬂﬂiﬂ ;ig mg[mmnfns linancieros EI valnr razunah{a te |EI'$ a-::lh.rns ¥ paswas

financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado aclivo: precios cofizados - El valor razonable de los aclivos y pasivos
financieros con términes y condiciones estandar y negociados en los mercados

liquidos nctivos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte.  Cuando los precios actuales de oferla
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17.7

ho estén disponibles, el precio de la transaceidn méas reclente provee evideneia del
valor razonable aclual siempre y cuando no haya existide un cambio significativo
en las clreunstanclas econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la Iransaccion, al valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referéncia en funcion de los precios o lasas
acluales para inslrumenlos similares.

- Mercado no aclivo. técnica de valuacion - 5i el mercado para un aclive financiero o
pasivo financlero no es achivo, la Compaiia establece el valor razonable

empleando lécnicas de valoracidn que incluyen el uso de informaciin disponible
sobre ransacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
Iz referencia a olros instrumentos suslancialmente similares yo el analisis de
fljos de efecliveo descontados basado en presunciones apropiadamente
siistentadas (ejemplo: con precios o lasas de mercado),

Fresunciones stynificativas uliizadas al determinar el valor iazonable de los aclivos
financieros y pasivos financieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
medelo de flujos de efectivo fuluros descentados. Los instrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las lasas de
interés y vencimientos. En general, los fiujos de efectivo contractuales son
descontados usande una lasa de descuento estimada que un participante del
mercado podria usar en la valuacion de mstiumentos con vencimientos, lasas de
interés y riesgo de crédito similares.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

18.1

187

8.3

18,3

Capital Soeial - E) capital social aularizado al 31 de diclembra del 2019 consiste de
2,420,000 acclones de USE1.00 valor nominal unilario, las cuales otorgan un voto poar
accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Loy de Compadias requiere que por lo menos el 10% de la
ulilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésla como minimo alcance
el 50% del capital social. Esla reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados adopeidn NIIF primera vez - Incluye los valores resullantes de los ajusies
originados en la adopcion par primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser

absorbido por los resullados acumulados y los del Gllimo ejercicio econdmico
conchido, si los hublers,

Otros Resyltados Inteqrales - Reliejan el efecto nalo por revaluaciones a valor de
mercado de propiedades, planta y equipo realizados por la Compaiia y a las

ganancias o pérdidas actuariales produclo del ajuste a las provisiones de beneficios
definidos.

INGRESDS

Un resumen de los mgresos por su naturaleza de la Compaila s como sigue;

... Diciambre 31,...
2019 2018
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Ventas IVA 12%

Vernta de biehes

20. COSTOS Y GASTOS

{en LS. dolares)

Un resumen de costos y gastos pol su naturaleza son comao sigue:

Costos de Venlas
Costo de venlas

Cesto por variacion de inventario

Gosto por VNR

Tolal

Gastos de Venlas
Sueldos y beneficios

Gastos de mercadeo
Transparle de mercaderia
Publicitiad y propaganda
Gastos de vigje

Jubilacién patronal y desahiucio
Olros

Total

Gaslos de Administracion
Sueldos y beheficios

Honorarios profesionales
Provision incobrables
Baja de carlera
Impuestios y cuptribuciones
Asizlencla 18thica
Conjunicaciones
Participacion trabajadores
Gastos de vidjs

Provision obaolescancia
Mantenimiantos

Seguros

Amariizacion activo por derecha de uso

Alguiler de soflware y equipes
Depreciacionas y amortizaciones
Arrendamientos

Suminislros

Gaslos de represenitacion
Jubitacian patronal y desahucio
Servicios basicos

Olros

12,800,802 8,742 387
.. Diciambre 31,...
2019 2018

{en LS. dolares)

10,971,787

7.006

10,978,785

242 6OV
186,161
79,632
28,234
15,708
7121
3.053

642 521

205,969
188,390
136,177
53,150
77.877
58,479
40,972
40,668
25,360
24,806
20,333
18,075
16,300
15,126
13,707
11,000
10,785
10,633
9,230
5,254
27,321

7,184,651
8779
B3,452

7.276.882

321,762
16,106
78,639
11,890
20,111

8,632
13,508

470,538

170,442
162,040
81,936

20,505

5,500
40,770
44,797
27,868
38,713
47,176

21,643

14,326
11,540
19,010
8,664
11,333
8,371
5,058
20,903
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21.

22,

23.

Total 1,059,603 160,494

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2019 y la fecha de emisioh de los estados financieros (abiil 21
del 2020), el mundo se encuentra afeclado por una pandeniia del virus Covid-18 la cual ha
afectado al Ecuador de manera significaliva generando efectos diversos para los seclores
de la economia, por lo que a la prasenie fecha es dificil predecir el impaclo gue esta
circunstancia podria generar en los resullados y operaciones de la Compania al clerre dsl
afin 2020,

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras de los estados linancieros cormespoidientes al ano terminado e 31 de
diciembre del 2018, han sido reclasilicadas cen la finalidad de hacerlas comparables con la
clasificacitn de log estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2019.
RFRDBACIEIN DE LOS ESTADODS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afo terminado el 31 de diclembre del 20M8 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compania y seran presentados a los Accionisias

para sy aprobacion. En opinion de la Gerencia (General de la Compafia, los estados
financieros saran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

/
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