DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 — Operaciones

Distribuidora Textil del Ecuador — Distritex S.A., se constituyé en la ciudad de Quito, el 12
de marzo de 1993, seglin Resolucién No, 93,1,1,1 554, e inscrito en el Registro Mercantil el
05 de mayo de 1993, El objeto social de la compafila es la comercializacién de productos
textiles, ropa, confecciones textiles y similares dentro y fuera del Ecuador.

La Compafila en afios anteriores fue designada ‘Contribuyente Especial” por el Servicio de
Rentas Internas,

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de
2010 y al 1 de enero de 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de Distritex S.A. como parte del proceso de
conversian a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre de 2011,

Los estados financieros de Distritex S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacién de los de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros. Tal coma lo requiere la NIIF 1,
eslas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.
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2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Distritex S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicidon), 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. Las principales politicas contables se exponen a continuacion:

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros
liguidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Las transacciones en efectivo y las realizadas a través de las cuentas
bancarias son registradas al valor nominal. Las inversiones menores tienen
un plazo maximo de 30 dias y estan registradas al costo el que no excede el
valor de mercado. Los intereses son reconocidos a la fecha de la liquidacion
y son capitalizados.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado
activo.

Después de su reconacimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito sobre la venta de bienes fluctiia entre 60 y 120 dias.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion.- Dicha provision se constituye en funcion de
un andlisis de |la probabilidad de recuperacion de las cuentas

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en tréansito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por cbsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis
de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento; modefo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

11



2.7

DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS§)

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual de vehiculos y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:
item Vida til (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 7

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados, ‘

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de bienes es de 180 dias. El valor
razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 10.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compadia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse

empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgide de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Métode de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion,
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2.10.2 Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicicnes legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocides cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

. la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafila no conserva para s/ ninguna implicacién en la
gestién corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos,

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Cempafila reciba los beneficios econémicos

asociados con la transaccion; y “
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2,12 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen,
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2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Nota 3 — Adopcién por primera vez de las Nornmas |nternacionales de Informacién
Financiera (NIIF),

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2008, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julic del 2008, Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaifia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia preparé
sus estados financieros separados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados
financieros consolidados de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de

prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010: "

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

. Laincorporacién de un nueveo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativa de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros separados, se han aplicado

algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de
las NIIF que se establece en la NIIF 1,
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3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de
realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que eslas

estimaciones fueran erroneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en |a fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hecfos ocurridos
después def periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o

tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados

en los primeros estados financieros segun NIIF.

DISTRITEX S.A., excepte por lo mencionado en numeral 1) del parrafo
3.21 no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a |la fecha de
transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31

de diciembre del 2010).

3.2 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion
del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado

integral y flujos de efectivo previamente informados de DISTRITEX S.A.
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3.21 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010

Diciembre Enero 1,
31,2010 010

{en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 3,013,053 965,597
Ajusles por la conversion a MIF!
Reconocimianto de provision de incobrables {1) (274,652) (268,83%)
Deterioro de cartera por bienes recibidos en pago (1) (47,325) (6,033)
Reconocimiento de inventarios obsoletos (2) (54,667 -
Reconccimiento de valor nete de realizacion (2) (17,374) (47 471)
Reconocimiento de politicas de capitalizacion de (2,753) (2,364)
activos {3)
Baja de gastos reconocidos como activos (4) (6,560) (3,822)
Regulacicnes de beneficios de vacaciones (5) 22,154 14,243
Incremento en la obligacion por beneficios definidos (6) (36,898)  (23,462)
Reconocimiento de impuestos diferidos activos {7) 110,032 87,997
Reconocimiento de impuestes diferidos pasivos (7) {6,539} (3,561)
Efecto de ajustes por adopcion de NIIF {313,482) (253,308)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,699,571 712,289

Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos ylo
Pasivos)

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:
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Saldos a
Presentacidon  Presentacion Diciembre Enerof,
Cuenta bajo PCGA bajo NIIF 31, 2010 2010

anteriores
(en U.S. délares)
Efectivo y Efectivoen  Efectivoy

equivalentes cajay equivalentes de
de efectivo  bancos de efectivo 332,656 151,457
Cuentas por Otros activos Cuentas
cobrar comerciales por

cobrar 210,455 222 955
Cuentas por Otros activos Cuentas
cobrar comerciales por

cobrar 31,824 31,824
Otros Activos Otros activos -
activos diferidos pagos

anticipados 8,633 8,526

b) Con efectos patrimoniales

{1)Estimaciones, provisién de cuentas incobrables: De acuerdo a las
NiiFs, se debe determinar una provision por deterioro de fos
instrumentos financieros.  Bajo PCGA anteriores, las cuenfas
comerciales por cobrar se ajustaban de acuerdo a lo determinado
por la Ley Tributaria. Af 1 de enero del 2010 y 31 de diciembre del
2010, fos efectos de la medicién de la cobrabilidad de la cartera dio
como resultados un incremento de la provision de cuentas
incobrables. =

(2)/nventario obsoleto y valor nefo de realizacidon: Segin los
requerimientos de NIIFs, los inventarios deben mostrarse a su valor
neto de reafizacién, en su efecto, fa Compafila ha determinado
mediante una inspeccidn fisica inventarios que no podrén ser
utilizables por tanto son obsoletos, adicionalments, se han
establecido ajustes por desvalorizacion del inventario, debido a que
su valor nelo de realizacion es inferior al costo promedio def
inventario al 1 de enero del 2010 y 31 de diciembre del 2010.
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{(3)Costo de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF
se han establecido politicas de capitalizacién de activos, sobre los
cuales se han definido que valores minimos en la compra de bienes
deben ser registrados como propiedad, planta y equipo. Tal
procedimiento al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 generaron
una disminucién en los saldos de propiedades, planta y equipo.

(4)Baja de gastos reconocidos como activos: Las NiIFs, requieren los
gastos comrientes devengados y sobre los cuales se han recibido el
servicios se registren como gastos corrientes, en su efecto los
gastos registrados bajo PCGA anteriores comao activos diferidos, han
sido ajustados al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.

(8)Provisiones de vacaciones: Bajo la aplicacion de las MIF, los
beneficios a empleados (sueldos, salarios, contribucion a la
segundad social, ausencias) deben ser reconocidos en los
resuftados y en el pasivo de acuerdo a Jos beneficios devengados,
los mismos que deberédn ser liquidados en la fecha que requiera la
salida de recursos en el periodo hasta doce meses siguientes. En
efecto al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2010, la regulacion de
estas provisiones genero una disminucion de las provisiones.

(8)ncremento en fa obligacién por beneficios definides: Segtn NIIF, fla
Compariia debe reconccer un pasivo por beneficios definidos
(desahucio) para lodos sus empleados, con base en un calculo por
expertos, el cual considera como variables: las tasas de montalidad,
tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés, efectos por
incrementos en los salarios de fos empleados, asi como ef efecto en
las variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en
inflacion, La Compafila eligid como politica contable bajo PCGA
anteriores registrar el pago de la bonificacion por desathiucio en
funcion de la salida de empleados, por tanfo, no registré ninguna
provision de bonificacion por desahucio. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efeclos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos.
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{7) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un activo o un pasive y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos.

3.2.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010

2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 47,456
previamente
Ajustes por fa conversion a NIfF:
Reconocimiento de provisién de incobrables (1) (5,717)
Deterioro de cartera por bienes recibidos en pago (1) (41,292)
Reconocimiento de inventarios obsoletos (2) (54,667)
Reconocimiento de valor neto de realizacion (2) 30,097
Reconocimiento de politicas de capitalizacion de activos (3) (389)
Baja de gastos reconocidos como activos (4) ' (2,738)
Regulaciones de beneficios de vacaciones (5) 7.911
Incremento en la obligacion por beneficios definidos (6) (13,436)
Reconocimiento de impuestos diferidos activos (7) 22,035
Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos (7) (1.978)

Efecto de ajustes por adopcidn de NIIF (60,174)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 112,718}

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:
a) Con efectos en resultados

(1) Ajuste de provisién de cuentas incobrables: Con la aplicacion de las
NIIF, la Compafia determiné la politica de provision de cuentas
incobrables en funcién del analisis de antigliedad, para lo cual, generé una
pérdida de US$(5,717) y US$(41,292) en cartera proveniente de bienes
recibido en pago.
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(2) Inventario obsoleto y valor neto de realizacién: La aplicacion de las
NIIF a los inventarios generd en el periodo 2010 una pérdida de
inventarios obsoletos de US$ (54,667) y una disminucién para el afio 2010
de la desvalorizacién del inventario sufrido en el perfodo 2009, por valor
neto de realizacion que generd una ganancia de US$ 30,097.

(3) Costo de propiedades, planta y equipo: La Compafiia aplico la politica
de capitalizacién de los bienes adquiridos, en efecto, generé una pérdida
para el periodo 2010 de US§ (389).

(4) Baja de gastos reconocidos como actives: En aplicacién de NIIF como
ajuste de gastos corrientes devengados y sobre los cuales se han recibido
el servicios y que segin PCGA anteriores han sido diferidos, han
generado una pérdida en el afio 2010 de US§ (2,738).

(5) Provisiones de vacaciones: Bajo la aplicacion de las NIIF, los beneficios
a empleados devengados y que deben ser reconocidos en los resultados
del ejercicio corriente generaron en el perfodo 2010 una regulacion de la
provisién que la Compaiiia realizé bajo PCGA anteriores de US$ 7,911,

(6) Incremento en el gasto por beneficios definidos: Segun las NIIF, se ha
reconocido una provision por jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio que no habia sido reconocide segun los PCGA anteriores y se
adoptd como politica el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
beneficios definidos. El efecto de esta situacion, fue un incremente en el
gasto de US$ (13,436).

(7) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de
la aplicacion de NIIF implican el registro de un ingreso neto de US$20,057
por impuestos diferidos.

"

3.2.3Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos
de efectivo presentado segun las NIIF y el presentado segun los
PCGA anteriores.
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Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:

Caja
Bancos

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
265 265 215

420,62 332,391 151,241
420,800 332656 151456

Nota 5 — Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar Comerciales:

Clientes Nacionales

Otras cuentas Comerciales por cobrar
Bienes Recibidos en pago

Provision de Cuentas incobrables

Total

Oftras cuentas por cobrar:

Cuentas por Cobrar Empleados
Anticipo y Avances
Seguros Anticipados

Total

23

Dicienbre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
6'444 689 5'880,116 4'165,962
7,391 7,390 7.671

119,953  (47,324) 248,747
(299,298) (238,357) (304,264)

-

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
58,887 36,676 28,519
88,232 217,468 33,37
- - 155,743

157,119 254144 217633
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para
cuentas dudosas fuercn como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio (238,357} {304 264}
Provision (60,969) (26,672}
Ajustes (42,349) (5717)
Bajas 42 377 96,296
Saldos al final del afio (299,298) {238,357}
Nota 6 — Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Inventario Mercaderia No Fabricada 5330131 2'640,665 2'452,858
Provisién Inventario Obsoleto (41,106) (54.667) -
Valor Neto de Realizacion (11,956) (17.374) (47.471)
Total 5277060 2568624 2405387



DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Nota 7 - Propledad Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Maquinaria y Equipo
Equipo de Oficina
Equipc de Computo
Vehicules

Subtotal
Depreciacion Acumulada

Total

Saldo

Enero Ajustes Saldo
2010 Adiciones NIIE Final

20.541 - - 20,541
58,351 6,516 (505) 64,362
31,355 10,365 (380) 41,340
2,603 = = 28603
112,850 16,881 (885) 128,846
(65.281)  (10.223) 495  (75,009)
47,569 __ 6658 380} _53,837

25

Ventas Ajustes

Adiciones y/o Bajas  NIIF
(1,110)  (493)

25254  (5.192) =
3,367 (4,350) =
28,621 (10,852) (493)
(13914) _10798 __ -
14707 _146  (493)

Saldo
Final
2011

18,938
84,424
40,357

146,322

68,197
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Nota 8 - Obligaciones Financieras

Un resumen de Obligaciones Financieras es como sigue:

Obligaciones con Particulares {1)
Otros (1)
Costo Amortizado

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
2'437,721 2'114,370 850,117
228,000 299,000  2'298,000
(123,158) -

(1) La Compafiia establecid un acuerdo sobre el pago de intereses a partir del 1 de
enero del 2011 a una tasa del 6% anual durante 2 afios. Estos saldos corresponden
a Pelaez Londofio, Skihawk, Americanino y Universal Trading

Nota 9 — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Total

Otras cuentes por pagar:

Otros Costos y Gastos por Pagar
Obligaciones Laborales
|ESS por Pagar

Total
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Diciembre 31,
2011

2010

- 49,520
6'876,503 3'701.280

Diciembre 31,
2011
88,525

19,945
20,878

129,348

2010

46,217
19,928
12,956

19101

Enero 1,
2010

64,009
3'146,821

3210,830

Enero 1,
2010

27,468
8,511
8,174

44,153



DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 - Pasives Acumulados

El resumen de provisiones es coma sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Beneficios Sociales 39,760 26,567 11,927
Participacién a Trabajadores 30,241 20,129 14,741

Total

20001 46,696 = 26,668

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio
Pagos efectuados

Saldes al fin del afio

2011 2010
20,129 14,741
30,241 20,129

{20,129) (14,741)
30241 . -20,129

Nota 11 — Impuestos

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010

201

Activos por impuesto corriente:
Anticipo a la Renta y Complementarios 23,701
Retenciones en la Fuente 87,384
Sobrantes en Liquidacién Privada 47,028
Total 158,113
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por

pagar 4 288
Impuestt_: al Valor Agregado -I\VA por pagar y (82,547)

Retenciones

Total (78,259)
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37012 18,972
60,657 48,504
100,723 74,848

207,392 143,324

7,508 2,124
g7 661 7.804

105,168 9,928
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11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
Gasto del impuesto corriente 93,358 66,607
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos 49 600 (20,058)
Total gasto de impuestos 142,958 46,549
Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es
como sigue:
2011 201
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a |a renta 201,609 134,191
Menos:
Participacién a trabajadores 30,241 20,129
Deduccién por ingresos exentos 165,263 -
Mas:
Gastos no deducibles 194,181 19,128
Utilidad Gravable 200,286 133,190
{A) Anticipo calculado 93,358 66,607
(B) Impuesto a |a renta causado 48,069 33,298
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 93.358 86 607
Menos: -
Anticipo de Impuesto a la Renta 23,702 18,103
Retenciones en |a fuente 87.385 69,656
Crédito Tributario (17,729) (21,152)

Las declaracicnes de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2008 aun no ha prescrito,
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11.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos {pasives) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ado 2011

Diferencias temporarias.

Valor neto realizable

Inventario obsoleto

Diferidos remodelaciones activadas
Pérdida bienes en dacion en pago
Activos dados de baja
Vacaciones

Jubilacidn patronal

Desahucio

Provisién de incobrables

Cuenta por pagar

Obligaciones financieras

Total

Ano 2010

Diferencias temporarias:

Valor Neto realizable

Inventario obsoleto

Diferidos remodelaciones activadas
Perdida bienes en dacion en pago
Activos dados de baja

Vacaciones

Jubilacién patronal

Desahucio

Provisian de incobrables

Total

Saldos al
comienzo
del afo

4,344
13,667
1,640
11,831
688
(5.539)
7,023
2,202
68,638

104,494

Reconocido

en los
resultados

(1,591)
(4,213)
(1,640)
(11,831)
(688)
5,539
(1,555)
(176}
201
(5.320)
(28,326)

[48,600)

Saldos al Reconocido

comienzo
del afio

11,868

956
1,508
591
(3,562)
4,561
1,305
57.209

84,436

29

en los

resultados

(7 524)
13,667
684
10,323
97
{1,977)
2,462
897
1,429

20,058

Reconocide Reconocido
enotro  directamente Saldos
resultado enel al fin
integral patrimonic  del afio

- - 2,753
- - 9454

- - 5,468

- - 2,026
68,839
(5.320)

(28,326)

Reconocido Reconocido
enotro  directamente  Saldos
resultado en el al fin
integral patrimonio del afio

- 4,344
- 13667
» 1,640
- 1183
. 688
- (5,539)
” 7,023
. 2,202
. 68638

.
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11.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccién
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No,
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios,
La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013,

Nota 12 — Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Jubilacion Patronal 40,350 28,093 18,244
Bonificacion por Desahucio 13,047 8,805 5218
Total 53397 36898 23462

12.1 Jubifacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue; =
2011 2010
Saldos al comienzo del afio 28,093 18,244
Provision del Periodo 12,257 9,849
Saldos al final del afio 40,350 28,083

12.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Compaiila entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los
aflos de servicio,
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El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacién de la
Compafiia respecto a la bonificacién por desahucio es el siguiente:

2011 2010
Saldos al comienzo del afia 8,805 5218
Provision del Periodo 4,242 3,587
Saldos al final del afio 13.047 8,805
Nota 13 - Patrimonio
Un resumen del patrimonio es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Capital social 2'420,800 2'420,800 420,800
Reserva legal 56,284 53,444 48,697
Resultados acumulados 222 487 238,045 182,884
Utilidad neta del ejercicio 28 410 (12,718) 59,908
Total 2727981 2699571 112,289

13.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital suscrito y pagado es de 2'420,809_,
acciones nominativas y ordinarias de US$ 1,00 de valor nominal unitario

13.2 Reserva Legal

La Ley de Compafilas de |la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos,
el 50% del capital social de la Compafiia, Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el casc de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,
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13.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, El saldo acreedor podra ser utilizadoe para compensar pérdidas
acumuladas, Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compariia,

Nota 14 - Ingresos Ordinarios

Un resumen de ingresos de la Compafiia es como sigue:

Ventas a Crédito

Ventas de Contado

Descuentos concedidos

Devoluciones y Resciliaciones en Ventas

Total Ingresos

Nota 15 - Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos de renta reportados es como sigue:

Costo de Ventas (Productos Textiles)
Ajustes NIIF

Total Costos

2011 2010
14'940,334  12'515245
81,814 153,529
(16,574) (10,657)
{458,401) (267.415)
14547973 12:390,702
2011 2010
13'004,337  10'967,097
(5.419) (30,097)
12998918 101937000




DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US3)

Un resumen de los Gastos Administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010
Gastos Personal 244,810 195,825
Honorarios 108,696 84,094
Impuestos 313,537 201,131
Arrendamientos 45,577 35,652
Contribuciones y Afiliaciones 18,063 23,185
Seguros 6,224 -
Servicios 52,110 37,769
Gastos Legales 127 1,366
Mantenimiento y Reparaciones 3,482 1,576
Adecuaciones Instalaciones 2,859 2,026
Gastos de Viaje 19,396 17,577
Depreciaciones 14,262 10,613
Amortizaciones 26,976 17,566
Otros 38,351 31,820
Provisiones 89,758 35,126
Participacion Trabajadores 30,241 20,129
Total 1014,469 115,555
Un resumen de los Gastos de Venta reportados en los estados financieros es como sigue:
2011 2010
Gastos de Personal 396,784 365,545
Servicios:
Transporte Fletes y Acarreos 118,710 109,898
Bodegaje 32,124 10,830
Servicios de Descarga 15,631 15,480 "
Otros 5,417 9,508
Gastos Varios de Venta:
Gastos de Mercadeo 47,711 40,029
Comisiones 9,000 11,345
Envases y Empaques 7.625 6,429
Ajustes NIIF - 95,960
Otros 115 -
Total 634,117 665,124
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Nota 16 — Otros Ingresos y Egresos

Un resumen de los Otros ingresos y Egresos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2011 2010

Ingresos Financieros 7,548 5,089
Costo Amortizado 146,284 -
Recuperaciones 264,708 12,328
Gastos Bancarios (6,250) (15,497)
Comisiones (3,214} (38,133)
Intereses (57,066) -
Descuentos Comerciales {(20,564) -
Venta de Otros Activos (40,000} -
Impuestos Asumidos (1,316} -
Otros {18,431} (2.979)
Total 271,698 (38,192)

Nota 17 — Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

La remuneracidon y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia
de manera directa o indirecta durante el afio 2011 fue de US$ 84,000 (US$ 69,600 en el afio
2010)

Nota 18 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros no s&
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

Nota 19 — Aprobacioén de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido aprcbados
por la Administracién de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion, En opinidn de la Administracién, lo estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones,




