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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Seﬁ_m:s Agcianixstas de
DISTRIBUINDORA TEXTIL DEL LCUADOR DISTRTTEX S A

Opinion

He audilido los estudus finsncieros de DISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUADOR DISTRITEX S A (la
“Compaiiin”) que comprenden ¢l estado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2009 y fos
correspimdientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por ol
afio terminado en esa fechi, usl como las notas explicativas de los estados lnancicros que incluyes un
tesiimen de las politicas contables signiloalivas,

En mi opinion, los estados inancieros adjuntos presentan razonablemente, en todox los aspectos materiales,
L situacion lmunged de DISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUADOR DISTRITEXN S A al 31 de
diciembre del 2019 v ol desempeno de sus operaciones y sus Nujos de electivo por el ado tarminado e esa
techa, de conformidad con lus Normas Internacionntes de Informacion Financiera - NTIF,

Fundamentos de la opinion

Mi stubitenia Que electuada de acoerdo con Normas Iternacionales de Auditeria. Mi responsabilidad de
acuerido con dichas mormas se describe mis adefanie en la seecion “Responsabilidades del anditor en
refscion con la suditorii de los estados financieros™  Soy mdependiente de DISTRIBUIRORA TEXTIL
DEL ECUADOR DISTRITEX S.A e acuerdo con el Cadigo de Etica para Prolesionales de la
Contabilidad del Consejo de Mormns Intemucionates de Etica para Contadoces (IESBA por sus sizlis en
inglés) y he cumplidao las demas regponsnbilidades de élica de conformidud con dicho codigo. Considern
gue L evidencia de auditorla gue e obtenido s suficiente y apropiada para propotcionas wng base paca mi
Dpinidn

Otra cuestion
Los estados financierns de ln Compaiia comrespondientes al cjercicio tenminado el 11 de diciembre del

2018 fireron auditados por otro suditor gue expresd una opinion con salveilades sobre dichos estados
linancieres.




Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por ls preparacion de informacion adicional, Ia cual comprende el
Informie Anual de lo Gerencin a la Junta General de Acvionisias que no incluye un juego completo de
estados (inancieros m el informe de suditoria. Se espem gue dicha informacion sea puesta a nuestra
dhsposicion con posterionidad w la Fecha de este informe.

Mi apintin sobre los estados linancieros de la Compania no incluye dicha infommacion y no expreso
ningung frma de aseguramicnto o conelusidn subee B misma,

En conexion con mi auditaria de los estados inanciceos, mi responsabilidad es leer dichy informmueion
adicional coanda ezté disponible v, ol haeerlo, constdera si ésta informacian conliene inconsistenvias
mtaterinles en elacion con los estados Hoancleros o con mi conocimiento obtenido dorinte i auditoria, o s
de otia forma parecedia estar materialmente incorrects.

Ui vez que lew ol Inforne anual de 1o Gerencia a la Junta de Accivnisies, st concluyo que existe un errm
matenal en estn infonnacion, tengo la obligacion de reportar dicho asunto a los encargados del Gobicnio de
ta Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

L Adiinistracion de DISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUADOR DISTRITEX 5.A. os responsable de
fa preparncion y presentocion razonable de fos estados linancieros adjuntos de acoerdo con las Normas
Inermactomabes de Informacion Financiera - NIIF y del contral interno necesario para permiti kg
preparncion de estudos fnancieres que estén libres de distorsiones sipnificativas, debidoa fraude o orror

En In preparacion de los extindos fancieroy, 1o Administrcion es responsable de evaluar ln eapacidad de bn
Compaiiia de continunr como negoeio en murcha, tevelundo, segon corresponda, los asunlos relicionados
con empresi en maicha y utilizando el principio contable de empresn en marchi, o menos gue L
Administracién lenga 1a intencion de liquidar la sociedud o de cesar sus operaciones, o bich uo exista otea
allernativa mis realista pata evitar' el cierre de sus apelaciones,

Los encargados de la Administracion de ln entidad son los responsables de lu supervision del proceso de
etaboracion de la informacion fnancicm de la Compafiia,

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Los ohjetives de mi suditorin son obtener una segunidad razonable de si los estados finpncieros en su
conjimito esiin libres de evioves mteriales, va sea por frande u emver, v emitic uninforme de anditoria que
incluya mi opinion, Seguridod neeonable es un alto grado de seguridud] pero no gaaatizo que unn anditorks
realizada de confarmidad con Normus Intemacionules de Anditoria stempre delecte un ermos material
cuando existe. 1.os errores muleriales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en so conjunto podiinn mzonahlemente infuir en las decisiones ceonumnicus que Ios
usuarioy teman bagandose en los estados financierns

Como parte de nna anditoria de confomidad con las Nomas Intemactosales de Auditoria, apliqué m
jicio profesional y mantuve una actitud de eseepiicismo protesional durante toda la auditoria. Tambien
como parte de mi ouditonia



o Identifigue y evalué los resgos de error matenal en los estados finmicieros, debido a faude o eroor,
diseié y apliqué procedimientos de suditora para responder a dichos niesgos y obtener evidencia de
afitonin suficiente y adecuada para pruputcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
ervor material debido aun fraude es mas elevado que en el caso de nm inconeecion material debido a
error, ya que of fruwde poede implicar elusion, ldsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente endneas o la valneracion del control internn

& Obluve conoeimicne del control lmernn relevante parala anditorin con el fin de disenar procedimicntios
de auditenda gue sean adecurdos en fancidn de s circunstancias y no eon b Gnalidad de expresar una
upinion sobre ln eficiencia del control mterno de ia Compaiin.

*  Lvalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como fas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

o Comelui selbie lo adecuado de Ta utilizacion, poe parte de Ta Adminisiacion, dei principio contable deé
cmpresi oo murchi v, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclul sobre si existe o o una
incertidumbre materiad relugionada con hechios o comliciones que pueden genciar dudas significativis
sobre In eapacidad de b Compania part continuar como empresa en mareha, SFeoncluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que Hame I siendOn en mi informe de suditoria sobre la
comespondiente informmcion revelada en log estados Nuancicios o, s dichas reveluciones no son
adecnadas, que exprese una opinion calificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de wi infmme de auditoria. Sin emburgo, bechos o condiciones futuwros pueden
Hevar a que la Compasiia ne continde como una empress en (uncionnmiento

o Ewalud la presentacion global, In estructwa y ¢ contepido de los estados financieros, incluida la
informacion revelads, y st los estados financicros regresentan las transacciones y hechos
comespondientes de mado que Logrn su pesentacion rezonable.

Comuniqué a lns responsables de ln Administracicn de ls Compaiiia en relacian con, catre olras cuestiones,
¢l alcance y el moamento de realizacion de las anditorias planificadas y los hallazios sigaficativos de ln
awditoria, ast como cualquier deficiencin stynificativa del eontral intemo que identifique en ol uanscurso de
b sudditoin

Py

Ouito, 21 de abedl del 2020 L Mmui:f[‘_.'m}iél Valenein Cadenn
Registro Ma. 762 Licencia No. 27159



DISTRIBUID

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactivo y equivalentes de sfeclivo
Cuentas por colwar comerciales
Inventarios

Pagos anlicipados y olras cuentas por
cobrar

Aclivos por impuestos corrientes
Total aclivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo por impuesto a la renla diferido
Propiedades, planta y equipo

Olros activos

Activo por derecho de uso

Total aclivos no corrientes

TOTAL

Motas

=~ O tn

12

10
1"

Diciembre 31,
2018

(en .S, ddlares)
818,950 252,288
6,846,932 4,689,637
2104, 791 2,379,601
199,919 202,002
4,348 49 309
10074940 7,572,838
28,531 725632
165,833 49,183
28,411 35528
___52.975 M
305750  _110,343
10,380,680 1,683,181

Ver nolas a los eslados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pager comerciales
Pasivos por impuestos correntes
Provisiones

Pasivos por arrendamianto

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones de beneficios definidos
Pasivos por amendamiento

Tolal pasivos no cormentes

Tolal pasivos

FATRIMONIO:
Capital

Resarvas

Resultados adopeion NIF primera vez
(tros resultados Integralos
Resultados acumulados

Resultado del glerclcio

Total patrimonio

TOTAL

Notas

13
12
14
16

12
16

18

Diclembre 31,

2019

2018

(en U.5. dolares)

6,706,520
109,680
435,329

15416

6,282
68,235

738141

2,420,800
117,219

(419,018)
26,510
733,556
120,210
28099 277

4,450,388
6,002
273,694
4,730,084
6,497
83,280

B9.777

4,819,861

2,420,800
83,971
(419,018)
10,763
597, 470
169,334
2.863 320

1683181




TRIBUID ECUAD

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Noias

(en L5, dalares)
INGRESOS 18 12,800,902 8,742 387
COSTOS DE VENTAS 20 (10,878,795) (7.276,882)
MARGEN BRUTO 1,822107 1,466,605
OTROS INGRESDS 48 461 AB 488
GASTOS DE VENTAS 19 (542,521) (470,638)
GASTOS DE AUMINIS TRACION (1,059,603} (¥60,494)
GASTOS FINANCIEROS (13,619) (13,708)
OTROS GASTOS (24,392) 13,4
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 230,453 253 847
IMPUESTO A LA RENTA
Caorriente {113,357) (B0, 889)
Diferido 3114 . (3,624)
Total 10 (110.243) (84,513)
UTILIDAD NETA DEL ANO 120210 169,334

Ver notas a los estados financieros




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ctros

Capital Reserve  Aplicacion NIiF  Resultados Resuliados  Resultace

Socisl Legal primara vez integrales Acumulados el ejercicio Totzl
Saldos &l 21 de diclembre del 2017 2420.804 83.971 (415.018) (14,8563) 434 323 183,147 2,688,387
Reclasificacion a resultados acumulados 183,147 (163,147)
Ganancias actuariales 25,619 23,818
Utllidad de! ejercicio 1628.334 168 334
Seidos al 31 de diciembre del 2018 2,420,800 83.971 (415.018) 10,763 587470 189,334 Z:B83.320
Reclasificacion a resultades acumulados 169,334 (168.334)
Aproplacian de reserva 33.248 (33.248)
Genancias actuariales 18747 15.747
Utilidad del ejercicio 120:210 120.210
Saldos al 31 de diciembre def 2018 2420800 120.210 2892277

{
@ i
e mﬁ_u_?n
mm_.mmﬂ mm nnEmn_nq an.m_

Ver notas a los estados inancieros




RISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUAROR DISTRITEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en LS, dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) AGTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibida de clientes 10,899, 488 7718227
Pagos a proveedores y a empleados (10,026,493) (7,787 438)
Gastos financieros (11,527)
Ofros ingreses (gastos), neto 24,088 (101,131)
Parlicipacian a trabajadores (44,797) (45,015
Impuessio a la renta corrianie (113.742) {80, 88)
Flujo neto da elective proveniente de (utilizado en)
aclividades de Operacidn 727,018 206 246
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Incremento de aclives fjos (160,.257) A77
Flujo neto de efectivo utilizado en aclividades de

Inversién (160,357) 477
FLUWJOS DE EFECTIVO EN ACTIWIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Disminugion de abligaciones con lerceros (53,320)
Flujo neto de efectivo ulllizado en

actividades de Financlamienlo (53.320)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neta en efectivo y

equivalentes de efectivo 566,661 (350,043)
Saldos al comienzo del ano 252 289 602332
SALDOS AL FIN DEL ARO 4 818,950 252,289




DISTRIEU UADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Noltas 2019
(en U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta 120,210
Ajustes para conciliar la Wilidad neta con el efective
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 13,707
Jubilacién patronal y desahucio 702
Provisién para incobrables (355,881)
Provision para obsolescancia 615
Cainbics en aclivos y pasivos;
Cuenlas por cobrar comerciales (1,901,414)
Inventanos 274,195
Pagos anticipados y olras cuentas por cobrar 2,083
Activos por impuestos corrientes 45,346
Otros activos 7117
Activos por impuestos diferidos (3,114)
Cuentas por pagar comerciales 2,256,132
Pasivo por impuestos corrientes 103,978
Pasivos por arrendamientos, neto 2,092
Participacion a trabajadores (4,129)
Impuesto a la renta corriente (3485)
Provisiones | 165,764
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de Operacion {27,018
v £

Jaime fon
Ger General

Ver notas a los estados [Inancieros

"”'j | cm;/ﬂlﬂél/)




ECUADOR DI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

24

2.2

23

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

DISTRIBUIDORA TEXTIL DEL ECUADOR DISTRITEX S.A., fue constituida en el
Ecuador el § de mayo del 1993 y su actividad principal es I comercializacidn de
productos texliles, ropas, confecciones lextiles y similares,

La direccion registrada de la Compania es Panamericana Norle km. 8.5 y Avellaneda,
Badegas Parkenor, en la ciudad de Quito - Ecuador.,

Las politicas contables que utiliza Ia Compariia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacidn conlenids en esios eslados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de r:um:grfmfﬂﬂlg' - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financlera - NIIF emitidas
por al Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

- L.a moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (LS. dolar), el cual es lamoneda e circulacion en el Ecuador.

Bases de preparaclon - Los estados financieras adjuntos, fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curse normal del negoacio.

Los estados linancieros han sido preparados sobre la base del costo historico, que estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valer razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para lransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
olra lécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
compaiiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado (omarlan en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicion.  El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, sa delermina sobre una base de este tipo, a excepcion de |as transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las oparaciones de arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones gue liene algunss simililudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, lales como el valor neto de reallzacion de la NIC 2 o el valor en uso de

la NIC 36,




2.4,

25,

2.6.

2.7

2.8,

Adicionalmente, a efeclos de informacion financlera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su tolalidad, los cuales se describen a
continuaciom

Nivel 1. Son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Mivel 2 Insumos dislinlos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para el aclivo o pasivo, ya sea direcla o indireclaments.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el aclivo o pasiva.

Los importes de las nolas a los estados financieros eslan expresados en U.S. délares,
exceplo cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas conlables adopladas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - El efective y equivalenles de efectivo incliye

agquellos activos linancleros liquidos, que se pueden transformar rdpidamenta en
efectivo en un plazo Inferior a tres meses. El valor razonable de sfectivo y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son aclivos
financieras no derivados con pages fijos o delarminables, que no cotizan en un mercado

activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorlizado
utllizande el método de la tasa de interds efacliva, manos cualguler delerora.  El
detencoro de estima en funcion a las pérdidas credliliclas esperadas,

Pagos _anticipados y ofras cuentas por cobrar - Coresponde a préstamos
entregados a empleados de acuerdo a las politicas Internas de la Comparila, anticipos a
proveederes y otras cuentas por cobrar, las cuales se revelan en la Nota 6.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor,
Son valuados al costo promedio ponderado,

Los invenlarios en Iransito se presentan al costo de las facluras mas olros cargos
relacionados con las importaciones.

La estimacion por obsolescencia o lento movimiento de invenlarios es establecida sobre
la base de un andlisis especifico que considera la antigiiedad y/o rolacién del inventario
en el cual se delermina la necesidad de dicha estimacion, cuyo efecto se reconoce en
los resultados del gjercicio,

El inventario es considerado como obsolelo cuando tiene al menos 3 ancs an bodega o
haja rotacidn, en donde se provisiona el equivalente al 50% del mismo,

fedades, plant. 1]
28.1. Medicion en el momento del recanpcimanio- Las partidas de aclivos fijos se
miden inicialmente por su coslo,

5135



El costo de aclivos fijos comprende su precio de adguisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del aclivo, su puesta en
condiciones de funcionamiento s=aiin ko previsto por la Gerencia y la estimacion
inicial de cualquier coslo de desmanlelamienio y refiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo,

Adicionalmente, se considera como coslo de las partidas de actives fijos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adqulsicion
o construcclon de actives que requiaren de un periodo de tiempo sustancial
antes de eslar lislos para su uso o venla,

i i irnien elo de revaluacion — Después del
rm:rmmmﬂu m:da:l los !errﬂrmx y aedificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumutada y el imporle acumulade de fas pérdidas por
delerioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficients frecuencia, de
lal manera que el valor en libros no difiera materialmentle del que se habria
calculado utilizando Jos valores razonables al final de cada periodo.

282

Cualquier aumento en la revaluacion de los lerrenas y edificios se recanoce en
otro resultado integral y se acumula en el palrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipo excepto si revierle una
dismminucion en la revaluacion del mismo prevismente reconocida en resullados,
en cuyo caso el aumenlo se acredila a resullados en la medida en que se carga
la disminucion previa. Una disminucian del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos vy edificiog as registrada en resullados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacian, relacionado con
una revaluacion anlorior de dichos aclives.

El saldo de revaluacion de terrencs y aedificios incluido en al patrimonio es
transferido. direclamente a utiidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas dsl aclivo, No obstante, parte de la reserva se transliere a medida que
el activo es utilizado. En ese caso, el imporle de la reserva fransferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluade del aclivo y
la calculada segin su cosle original. Las translerenclas desde las cuenlas de
reserva de revaluacion a utilidades relenidas no pasan por el resullado del

( ales - El costo o valor
rmraluadn da a:.uuos fjos se :ieprﬂ{:lﬂ da auuerdn con ej método de linea recta,
La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

283

A conlinuacion se presentan las principales partidas de aclives fijos, las widas
titiles y valores residuales usadas en el caleulo de la depreciacidn,

¥ =




2.9,

210,

284

2835

& Acliva Vidla ]

(en arfos)
Edificins 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de lelecomunicaciones [1]
Equipo de compulacién 3
Soltware y licencias 3
Aclivo por derecho de uso 5

Activo _por derecho de uso - Son depreciados por el plaze de su vida Gl
estimada igual a los aclivas poseldos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venla de aclivos fijos - 1a ulilidad o pérdida gque surja del retiro o venla
de un activo fijo es calaulada como la diferencla entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resullados,

En caso de venta o retiro subsigwente de aclivos fios, el superdvil de
revaluacion alribuible a la reserva de revaluacion de aclives fijos restante es
transferido directamente a las ulilidades retenidas.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financiefos,
no derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado aclivo

Después del reconocimienlo inicial, @ valor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el mélodo de la lasa de inlerés efectiva. E| gasto por inlereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
lasa de interds efectiva, excopto para las cuenlas por pagar a corto plazo cuando &l
racanocimiento del interés resullaria inmaterial,

Impuestos - El gasto por impuesto 3 [a renia representa la suma del impuesto a a renfa
por pagar corriente y al impuesto diferido.

2101,

2102

Impuesto comente - El impueslo por pagar carriente se basa en la ulilidad
gravable (tribularia) registrada durante el ano. La ulilidad gravable difiere de la
utilidad conmtable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Companiia por conceplo del impuesio cormente se calcula uliizando las lasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los
eslados financieros y las bases liscales corespondientes utilizadas para
determinar la utllidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales lemporarias, Se reconocerd
un aclivo por impuesies diferidos, por causa de lodas las diferencias
tamporanias deducibles, en la medida en que resulle probable que la Comparila
disponga de utilidades gravables fuluras conira las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasives por impuestos dileridos deben medirse empleando las

lasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el pericdo en el que &l
aclivo se realice o el pasivo se cancele.
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2.15.

La Comparila debe compensar aclives por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestios diferidos si, y sdlo si liene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autondad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los aclivos por impuestos diferidos y los pasivos per impueslos
diteridos se derivan del impuesto a {a renta y la Compariia liene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y dilferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasio, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resullado, ya sea en olro resultado integral o directamente en el
patrimonio, @n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negotios,

Provisiones - L as provisiones se reconocen cuando la Gompania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporien beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una eslimacion flable del

importe de la obligacion,

El imporie reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, leniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar Ia cbligaciin
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
ragueritos para cancelar una provision, se reconote una cusnta por cobrar como un
activo sl es virtualmente segure gue se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cabrar pude ser medido con fiabilidad,

efic

2.12.1. Participacion a lrabajadores -La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto por
la paiticipacion de los trabajadores en las uliidades de la Compadia. Esle
beneticio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingreses -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
conirapresiacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda olorgar.

Costos y gastos -Los coslos y gastos se registran al coslo historico.  Los coslos y
gaslos se reconocen a medida que sen incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran an el perjodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Coma norma general en los estados

financieros no se compensan los aclives y pasivos, lampoco los ingresos y gastes, salvo
aguelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esia presentacion sea el reflejo de la esencia de la lransaccion.

Los ‘ingresos y gaslos con origen en transacciones que, conlraclualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
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2.16.

3.

3.1

intencion de liquidar por su impaite neto o de reallzar el aclivo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténes, se preseritan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a |a
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
aclivo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la enlrega del aclivo
duranle un periodo que generalmente estd regulado por el mercado corespondiente, y
gon medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultades, los cusales son inicialmenle medidos al valor razonable y cuyos coslos de la
ransaccion se reconocen en resuliados,

Todos los activos financieros reconacidos son posteriormenta medidas en su lotalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus sclivos financieros en las sigulenles categorias a valor
razonable con camblos en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta, La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financleros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la enlidad, con &l propdsilo de determinar fa valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados linancieros, En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos esluvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podiian llegar & diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos fuluros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuenies.

A conlinuacién se presentan las eslimsciones y juicios contables criticos que [a
administracién de la Companiia ha uliizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considera necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sj existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del imporle recuperable de dicho activo. 81
se frata de activos identificables que ne generan flujos de efectivo de forma independiante,
se eslima fa recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo & la que pertenace &l
aclivo,

Determinar si los aclivos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere gue la Compariia
determine los flujos de efectivo luluros que deberlan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuenlo apropiada para calcular el valor presente.
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3.2

3.3

3.4

3.5,

4.

En el case de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del aclivo, se
reqisira la correspondiente provision por prdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverlidas
cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su Imporle recuperable
incramentando el valor del aclive can abone a resullados con el limite del valor en libros
que el acliva hubiera lenido de no haberse reconocido la pérdida por delerioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaclones por beneficios a definidos depende de varios faclores que
son determinados en funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para delerminar el valor presente de estas obligaciones, incluye una
lasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacla en el valor en libros de las

provisiones de eslos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, uliliza la tasa de
descuento, la lasa de mortalidad y de rolacion al final de cada afo reportados por |s
administracién de la Compania. La tasa de descuento es la 1asa de inlerés que debe ser
ulilizada para delerminar el valor presenle de los flujos fuluros de caja eslimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina uliizando como referencia los rendimienlos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresariales de alla calidad &n la moneda en la que se pagaran
los beneficios.

Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacién de las
vidas Utlles y el valor residual se efecliian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3,

Impuesto a la renta diferido - La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor an libros y la base tributaria
de los aclivos y pasivos se reverirdn en &l fulure.

Valuacién de_los_instrumentos financieros - La Compariia wtiliza las técnicas de

valuacion para la medicion del valor razonable de sus aclivos financieros y pasivos
financleros que se basan, en la medida de lo posible, en dalos ohservables del mercado.

EFECTO DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
NIF 16 Arendamientos

La NIIF 16 se basa en un modelo de conirol para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un aclivo identificado y coniratos de servicio. Se crea
un modelo Unico de arrendamiento en el que se reconocen lodos los alquileres en el Estado
de Situacion Financiera como si fueran compras financiadas, con excepciones limitadas
para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor,

La Compaiia posee contralos de arendamiento de un vehiculo que se detallan a
cantinuacion, mismos que generan un activo por derecho de uso de scuerdo con la NIIF 16:

Plazo Facha de terminacion
Aclivo identificado enes {eslimada)
Vehiculo B0 Abril 9, 2023




En la renovacion, los términes de los arrendamientos son renegociados, La Compariia ha
revisado todes los acuerdos de arrendaniienlos considerados en NIIF 16. La norma afectd
principalmente a la contabilidad de los arrendamientos operativos de la Compaiiia,

La Compaiiia realizo |a creacion de nuevas cuentas conlables para el registro del activo por
derecho de uso y pasivo por arrendarmiento.

Reconocimiento - La Compariia realizd la adopcion de Norma Internacional de Informacian
Financlera NIIF 16 con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, bajo el método modificado
reconociendo un activo por derecho de uso y un pasivo por arendamiento,

Los principales juicios que aplicé la Comparifa en el proceso de la adopcion de esta norma
son los sigulentes:

a) Utilizacion de'la tasa activa referencial de endeudamiento del 8.5% coma lasa de
descuento Unica a la carlera de arrendarmientos que mantienen caracteristicas
razonablemante similares,

k) Estimacion del plazo de uso fullro de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacion de la Companiia, an el mercado en al que opsra.

Valoracién - A la fecha de aplicacidn inicial de la adopcion de la NIIF 16, bajo el método
modificado, reconooio el

» Activo por derecho de uso. - par al importe de la medicion inicial del pasivo por
-arrendamiento, ajustade por los pagos anticlipados o acumuladaos {devengados)
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de siluacion financiera
inmediatamente anles de la fecha de aplicacien inicial; y

» Pasivo por arrendamiento. - por el importe del valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados, usando la tasa incremental por préstamos de
la Compania en fa fecha de aplicacion inicial.

Soluciones pricticas - La Compania bajo el método madificado en la fecha de aplicacion
inicial, identifica aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

» Aplicacion de la NIC 37 en el reconocirmento de deterioro de aclives por derecho de
uso de contralos de-arrendamianto identificados como cneresos inmeadiatameante
antes de la fecha de aplicacion inicial.

¢ Exclusion de los costos iniciales en la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de aplicacion inicial

Durante la adopcian de la NIIF 16 a la fecha de aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, se
determinaran les siguientes efectos en &l Estado de Situacion Financiera de la Comparnia:
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5.

Saldo al Saldo al
Cancepla 31-dic-2018 Ajuste 1-ane-2018
ACTIVOS NO CORRIENTES
Aclive por derecho die uso, Nota 11 62,275 69,275
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por amendamiento, Nola 15 — 14,208 14,208
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por arrendamiento, Nola 15 65,067 55,067
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectiva y equivalentes de efeclive, es como sigue:
.. Diciembyre 31,...
2019 2018
(en LLS. dolares)
Caja chica 515 515
Bancos locales 818,435 251.774
Total £18.950 222.289
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diclembre 31,...
20189 2018
(en U.S. dolares)
Clientes no relacionados 7,083,109 5,181,695
Provision de cuenlas incobrables {136.177) {492 058)
Tatal 6,946,932 4,689,637
Cuentas comerciales por cobirar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como

aclivos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados

como aclivos corrienles,

Provision para_cuentas incobrahles - Un movimiento de la provisién para cuentas

incobrables, es como Sigue:
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Saldos al comienzo del afe
Hajas de cariera
Provision del-afo

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Unresumean de imvenlarios, Bs coRo Sigue:;

Inventario de mercaderfa

Inventario de confeceiones
lnventario de mercadearias en fransito
Frovisicn por VNR

Provision por obsolescencia

Total

... Diclembre 31,...
2019 2018
(en L5, dolares)

(492,058 (6526,077)
492,058 115,055
(136,177) (B1.936)

.. Diclembre 31, .
2018 2018
{en LL.5. dalares)
2,161,788 2,418,545
14,174
2,878 37,5590
(9,903) (3,832)
(G7 2405) (72,702}
2104791 2379601

Provision por valor neto de realizacian - Un movimiente de la provision por valor neto de

realizacidn, s como sigus:

Saldos al comienzo del ano
Reverso
Provision dal afo

Saldos al fin del ano

. Dictembre 31,...
2019 2018

(en U5, dalares)
(3,832) (19,787)

937 15,955
(7.008)

9.903) _(3.832)

Provision por ebsolescencia - Ln movimiento de la provisian por ebsolescencla, es como

sigue:

Saldos al comienzo del @i
Bajas de inventario
Provisidn del afn

Saldos al fin del ado

.. Diciembre 31 ...
2018 2018
{en U.5. dalares)
(72,702 [F7,270)
8923 43,281
[3.467) (38.713)

(67.246) = 12702
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8., PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de pagos anticipados y ofras cuentas por cobrar, s como sigue:
.. Diciembre 31,...

2m 2018
(en U.S. dolares)

[ =]

Anticipos a proveedores 99,905 73.229
Prestamos empleados 21,147 53,811
Olras cuentas por cobrar relacionadas 54,683 54 583
Anticipos a empleados 9,506 8,151
Segliros 7,227 7.411
Préstamo funcionarios 5,878 4,817
Olros 1,673

Total 189,919 202,002

9, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es come sigue:

.. Diciembre 31,
2019 2018
(en U5, dolares)
Costo o valuacion 246,477 125,038
Depreciacion acumulada y detenoro (50.644) (75.855)
Total 195,833 48183
... Diclembre 31,..,
2019 2018
(en LS. dolares)
! :!EEE m-éul
Terrenos 44 953 24,953
Edificios 120,000
Muehles v ehseres 54,229 86,264
Equipo de oficina 108 2,385
Equipo de telecomunicaciones 477 477
Equipo da computacidn 18,140 10,949
Software y licencias —8.5869
Total 246,477 125,038



Un movimientoe de propledades, plamnta y equipe, es como sigle:

.. Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.5. délares)

Cosla

Saldos al comienze del ano 125,038 128,530
Adiciones 168,357 477
Hajas y ventas [38.918) (3.068)
Saldos al fin del afo 246,477 125,038
Depreciacion acamulada

Baldos al comienzo del afo (75,855) (64,703)
Bajas y ventas 35,918 388
Depreciacian del afio 13,707) {11.540)
Saldos al fin del ano (50,644) {75.86B)

i0. OTROS ACTIVDS

Un resumen de ofros activos es como sigue:

... Diciemlve 31, ..
M9 2018
{en LS. dolares)
Membresias 10,000 10,000
Prastamo funcicnarios largo plazo 168411 25528
Total 28411 35,528
11. ACTIVOS POR DERECHO DE UsSO
Un resumen de activos por deracho de uso es como sigue:
- Diciembra 31....
2019 2018
(er 1.5, dolares)
Derecho de usa de vehiculos 69,276
Depraciacion acumulada y deterior {16,300
Tolal 52975 o
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12,

IMPUESTOS

121 Actives y pasivos del ario_corriepte - Un resumen de aclivos y pasivos por

impuestos corrlentes ¢s como slgue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.5. dolares)
Actlivos por impuesto comente:
Crédilo tributario a favor de la empresa (IVA) 45,346
Crédilo tributario a lavor de la empresa (IR) 4,348 _ 3983
Tolal 4,348 43,308
Fasivos porimpuestos cotrientas;
Impueslos por pagar 108,980 6,002
Tolal 108,980 5,002

122 Impuesto a la renta reconocido en los resulfados - Una reconciliacion entre |a |

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue,

... Diciembre 31, ..

201

2018

(on U.5. ddlares)

Ulilidad segin eslados financieros antes

de participacion a trebasjadores e

impuesto a la renla 2M 1M
Participacion a trabajadores (40,668)
Gastos no deducibles por diferencias

permanentes 165,146
Gastos no deducibles por diferenclas

temporales 19,246
Utilidad tributaria 404,845
Impuesto a ia renla causado (1) 1133457
Anlicipo calculado (2) o —
impuesto a la renla cargado a resuflados 113,367

298,644
(44,797)

565,436
120.392)
288,800

80,889
6631
80,889

(1) De confarmidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre |as. ulilidades suletas a distribuciin, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base Imponible
que corresponda a la participacion direcla o indiracta de socios, accionislas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en parajsos fiscales o regimenes de



menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compeniia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las ulilidades sujetas a capitalizacidn

{2) Hasta el ano 2018, las companiias debian considerar como Impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculade, el cual resulta de Ia suma matematica del
0.4% del aclivo, (.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. En &l afio 2019 ya no se considera el anlicipo como
impuesto a la renta minimo y en caso de que el anlicipo pagado sea mayor al
impuesto causado, el excedente estd sujeto a devolucion,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
Iributarias, por lo que son susceplibles de revision las declaraciones de los afos

2016 al 2019,

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provision para impueslo a la renta fusron como sigue:

-.. Diciembre 31,

2018
(en U.S, dolares)

Saldos al comienzo del ano (3.918) (9,873)
Provision del aifo 113,367 80,889
Pagos efecluados {113,787) (74,934)
Saldos al fin del ano _(4.348) _[3.918)

124 Aspectos Tributarios

E1 31 de diciembre del 2019 se publica la “Ley Orgdnica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria’ en el Primer Suplemanto del Reglstro Oficlal No. 111, Las
principales reformas que inlrodujo &l mencionado cuerpo legal son las siguientes;

Seelimina el anlicipo obligataric de impuesto a la Renla, este podra anticiparse de
forma voluntana, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
gjercicio fiscal anlerior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho

ejercicio fiscal,

Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sccedades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el aio
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; enlre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, més de 10
millones impuesto del 0,20%. Esta conlribucion no puede ser ulilizada como crédito
tributario, ni comao gasto deducible para la determinacion y liguidacion de olros
tributos durante los aflos 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los intereses provenienles de crédilos otorgados directa
o indireclamente por partes relacionadas para sociedadas gue no sean bancos,
compaflins aseguradoras y entidades de la Economla popular y solidaria el monto
total de inlerds nelo no deberd ser mayer al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amorlizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,
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= Be incluye un nueve tratamiento tribulario para la distribucion de dividendos. Se

consldera como ingresa gravado el 40% del manto distribuide. Solo estaran
axonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,

- Los ingresos provenientes de aclividades agropecuarias en la elapa de proeducaidn

ylo comercializacion local o que se sxporien, podran acegerse 8 un impuesio a la
renta Unico en base a una tarda progresiva del 0% al 1.8% para produclores y venla
local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender

el pago da jubilacidn palronales o desahucio que-hayan sido ulilizadas como gasto
deducible conforme lo dispussto en esta Ley y que no hayan sido efeclivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionsles

y exlranjeras que son sujelas pasivos del Impuesto de palentes municipales y
metropolitanas; y del 1.5 por mil sobre los activas totales, al sefalado en la escritura
de constilucidn de la cemparniia, sus respectivos estalules o documernilos
constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encusaniren
regisitados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Regislfo Unico de Confribuyentes, conforme la Informacidn reporiada por el Servicio
de Rentas Internas,

12.5 Activas y pasivos por inpuestos diferidos — Un resumen de aclivos y pasivos por

12.6

impuestos diferidos es como sigue:
... Diclembre 31,...

2018 2018
(en LL.S, ddlares)

Actives per impuestos difendos:

Valor nelo de realizacion 2.802 1,073
Inventario obsoleto 18,829 20,356
Por jubilacion patronal y desahucio 5,900 4.203
Saldos-al fin del afo 28.531 25632

Fasivos por impuestos diferidos,
Costo amortizado cuehlas por pagar no

Relacionadas (6.282) [BA487)
Saldos al fin del ano (6,282) {5.497)

Precios de transferencia - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las oparaciones realizadas con parles refacionadas, Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
efnprasa un estudlo de-precios de transferencia y un anexo da operaclones, enlre
atras, para aquellas companias que hayan {enido operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el msmo periodo fiscal y cuye monlo acumulado sea superior 4
1IS515,000,000 (Anexo = Informe a LIS$3,000,000 solo presentar Anexo). Se mcluye
come parte relacienadas a las empresas domiciliadas ey paralsos fiscales. El
ndicade estudio debe ser ramilido hasta &l mes de julio del 2020 conforme el noveno
digite del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto-a la renla

-anual-declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.
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13.

14,

15.

Adicionalmente aquellos contribuyentes can un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no lengan lransacciones con paraisos fiscales o
explolen recursos nalurales estan exenlos de la referida normativa,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales, es como sigue.

... Diglembre 31,
2018
{en .S, ddolares)
Proveadores no relacionados locales 287 365 224 480
Proveaedores no relacionados del exterior 6,301,692 4249111
Otras cuentas por pagar no relacionados del
exterior 140,000
Coslo amorlizado proveedores no relacionados
del exterion (22,437) (23.203)
Total 6,706,520 4,450 388
PROVISIONES
Un resumen de provisiones, es como sigue!
... Diciembre31,.. .
2019 2018
(en LS. dolares)
Benelicios empleados 10,628 13,846
Obligaciones con el IESS 4,681 4,837
Parlicipacion a rabajadores 40,668 44 797
Contribucion tnica y lemporal 60,581
Prowision 1SD 317,782 209631
Olras 989 583
Total 435,329 273,694
PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
Un resumen de pasivos por arrendamiento, es comao sigue:
... Digiembre 31, ...
2019 2018
(en U, 5. dalares)
Obfigacidn a corto plazo 15416
DObhgacion a largo plazo 39,651
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Tolal 55 067 .

Los movimientos del pasivo por arrendamiento, fueron como sigue:
.. Diclembre 31,..

{en U.5. dilares)

Saldos al comienzo del afo

Arrendamientio reconocido al 1 de enere del 2019 68,275
Caosto financlero del perlodo 5,148
Amoriizacion de la obligaciin durante el periodo (19,356)
Saldos al fin del afio 55,067

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF 's, es como sigue:

.o Diciembre 31,.
20189 2018
(an L.5, daolares)
Bonificacion por desahucio 16,566 18,329
Jubilacidn patronal 52 664 64,851
Total 682335 83,260

Buonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabsjo, en los
casos de lerminacion de la relacion laboral por desahucio solicilado por el emplsador o por
el rabajador, |a Compania entregara el 25% de la Glima remuneracion mensual por cada
uno de los arios de servicio, '

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

... Diciembre 31,
2019 2018

(en LS. dalares)
Saldos al comienzo del afic 18,320 20,883
Caosto de los servicios del periodo corriente 3,583 4111
Coslo financiero 764 824
Pérdida (ganancia) actuaral (2,356) (2.766)
Beneficios pagados durante el periodo (4,754) 14,723)

Saldos al fin del afio 16.566 18,329

=




Jubitacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajadores
que por veinle afes o mas hubleren prestado sus servicios en forma conlinuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de |a
jubflacién que les corresponde en su condicion de aliliados al Institute Ecuatonano de

Seguridad Social,
Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion palronal fueron como
sigue:
... Diciembra 31,...
2019 2018
{en U.S5. délares)
Saldos al comienzo del ano 64,8961 71.084
Costo de los servicios del periado corrente 12,823 13,892
Costo financiero 2,728 2,828
Pérdida (ganancia) acluarial {13,381) (10.075)
Efecio de reducciones y liquidaciones anticipadas (14,452) [12.778)
Saldos al fin del ano 52,669 64,951

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un aciuario
independiente. El valor presenle de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y
los costos del servicio aclual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
métoda de la unidad de crédilo proyeciada. Bajo este método los bensficios definidos
deben ser atribuidos al pariodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de lal suerie qua se atribuye la misma cantidad de henelicio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdlesis acluariales para calcular el valor presente de dichos
beneficlos, Estas hipblesis reflejan el valor da dinero a lravés del tiempo, ef incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos benelicios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en Jos supuestos actuariales se cargan o abenan a resullados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para proposiios de los célculos acluariales son las
siguienies:

... Diciernbra 31,
2018 2018
U o
Tasa(s) de descuenio a2 .62
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.5 1.5
17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Geslidn de nesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de

financiamiento, la Compafnfa estd expueslio a dislinlos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afeclar de manera mds o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y aclivos, ¥ en consecuencia, sus restlladoes.
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17.3
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17.6

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistomas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnilud, proponer a la Gerencia General medidas de miligacion,
ejecular dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenda una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caraclerzacion y una descripcion de fas medidas de miligacion actualmente en
usa por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Rigsgo en las lasas de inferés - La Compaila se encuenlra expuesto a nesgos en la
tasa de inlerés debido a que la Compariia manliene préstamos a lasas de inlerés

tanto fijas como variables, El riesgo es manejado por la Compafiia marteniendo una
combinacion aproplada entre jos préstamos a lasa fija y a tasa variable,

Riesgo de crédilo - El riasgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las parles
incumpla con sus obligaciones contractuales resullando en una pérdida financiera.
La Compania ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con paries
solventes y obtener suficienles colalerales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimiantos. La
Compania Unicamenle realiza fransacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero imporiante de
clientes distribuidos enlre diversas areas geograficas, La evaluacién de crédito
continua se realiza sobra la condicidn financlera de las cuentas por cobrar,

La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito signilicativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracleristicas similares

] - La Gerencia General es la que tlene |a responsabilidad final por
ia gestion de liguidez. La Gerencia General ha estableckdo un marca de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que In gerencla pusda manejar los
requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo plaze asi como la gestion
de liquidez de la Compadia, La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidlades fnancieras y de préslamo adecuadas, moenitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyeclados y reales y concifiando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capilal para asegurar que estara en
capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus parlicipes a traves de la optimizacidn de los saldos de deuda y

patrimanio,

La Compariia revisa la estructura de capital de la Compania sobre una base
trimastral. Como parte de esla revision, la Gerencia General considera el coslo del
capital y los riesgos asocladoes con cada clase de capital,

presunciones aplicadas pays

,@z_nagiﬂ "{& WM El valor razunablada Ius aclivos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma;

Mercado aclivo: precios cofizados - El valor razonable de los aclivos y pasivos
financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios colizados en dichos
mercados vigenles a la fecha de reporte, Cuando los precios acluales de oferta
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no eslan disponibles, el precio de la iransaccién mas recienle provee evidencia del
valor razonable aclual siempre y cuando no haya existido un cambio significalive
en las circunslancias econdmicas desde la fecha de la transaccion.  Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn, el valor razonable
refleja &l cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o lasas
acluales para instrumentos similares.

«  Mercado no aclivo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o

pasivo financiero no es activo, la Compaiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informaclon disponible
sobre lrangsacciones recientes enlre parles Interesadas y debidamente informadas,
la referencia a olros instrumentos suslancialmenle similares ylo el analisis de
fljos de efectivo descontados basado en presunciohes apropladamente
suslenladas (ejemplo; con precios o lasas de mercado),

«  Prostamos bancarios - El valor razonable de los préslamos es eslimado usando el
modelo de flujos de efectivo fuluros desconlados. Los instrianentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las lasas de
interés y vencimientos. En general, los fiujos de efectivo contractuales son
descomtados usanda una lasa de descuento eslimada que un participante del
mercado podria usar en la valuacion de mstrumentos con vencimientos, lasas de
interds y riesgo de crédito similares,

18, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

18.1

18.2

18.3

18.3

19.

Capilal Social - Bl capital social autorizado al 31 de diciembre del 2019 consiste de
2,420,000 acciones de USH1.00 valor nominal unilario, las cuales clorgan un voto pear
accion y un derecho a los dividendos.

- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
ulilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésla como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser cagilalizada en su totalidad,

NF grii - Incluye los valores resullanies de los ajustes
urngumdnsanhadnpmdu:purprmeramdehsNIIF Flsaldndwdurpodram
absorbido por los resullados acumulados y los del dGltimo ejercicio econdmico
cancluido, sl los hubiere.

Olros Resullados Integrales - Reflejan el efecto nelo por revaluacionas a valor de
mercado de propiedades, planta y equipo realizados por la Comparia y a las
ganancias o pérdidas acluariales oroducloe del ajuste a las provisionss de beneficios
definidos,

INGRESOS

Un resumen de los ingresos por su naluraleza de la Compaiila es como sigue.

Diciembre 31,...
2019 2018
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(en LL&. dolares)

Venias IVA 12%
Werita de biahms 12,800,802 8.742 387

20. COSTOS Y GASTOS
Ur resumen de costos y gastos por su naluraleza son como slgue:

... Diciembire 31....
2019 2018
(en U.S. dolares)

Cosfos de Vaentas

Costn deventas 10,871,787 7,184 651
Costo por variacion de invenlario B779
Costo par VNR 7.008 B3, 452
Total 10,978,795 1,276,882
Gasios de Venlas

Sueldos y beneficios 242 BOT 321,752
Gastos de mercadeo 166,161 15,106
Transporte de mercaderia 79 632 78,6539
Publicidad v propaganda 28,7234 11,880
Gaslos de viaje 15,708 20,111
Jubildcion patronal y desahucio 7,321 9,632
Oiros 3,063 _ 13,508
Tatal g42.521 470,538
Gastos de Administracion

Sueldos v beneficios 205,958 170,442
Honorarlos profesionales 198,390 162 040
Provisidn incobrables 136177 81,936
Baja da carlera 53,150

Impuestos v contribuciones 77.877 20,505
Asisiencia lécnica 58,479 5,500
Comunicaciones 40.072 40,770
Participacion Irabajadores 40 6868 44,797
3aslos de vigje 25,360 27.868
Provision obsolescencia 24 806 38,7134
Mantenimientos 20,333 47175
Seguros 18,0375 21,643
Amorizacion aclivo por derecho de uso 16,300

Aliler de soflware y equipos 15,126 14,326
Depreciaciones y amortizaciones 13,707 11,540
Arrendamianios 14,000 149,010
Suministros 10,785 8,564
Gastos de represantacion 10,633 11.333
Jubilacitn patronal y desghucio g,230 8,37
Servicios basicos 5,255 5,068
Olros 27.334 20,803
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21,

22.

23.

Total 1,059,603 760,494

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de-diciembre del 2012 v |a fecha de emisidn de los estados Tinancieros (abrll 21
del 2020), el mundo se encuenita afectado por una pandemia del virus Covid-19 s cual ha
afeclado al Ecuador de manera significalival genesrando efectos diversos para los seclores
de la economia, por lo que a8 la presenie fecha es dilicil predecir sl impacto que esla
circunstancia podria generar en los resullados y operaciones de la Cempaniia al cierre del
ario 2020,

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras de los estades financieros comespondientes al afio lerminade & 31 de
diciemnbre del 2018, han sido reclasificadas con la finafidad de hacarlas comparables con la
vlasificacian de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencla General de la Compania y seran presentados a los Acclonistas
para su aprobacion. En oplnion de la Gerencia General de la Compania, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

i’
I

JaimgMonbalve L Pgh’l;u’érﬁﬁja;
Gareljle General Cantator ?Eepa'ral
/

-33-




