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DISTRITEX S.A.

Examen de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
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b/ AUDITORES INDEPENDIENTES =
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

(

N
A los miembros del Directorio y Accionistas de -
DISTRITEX S.A.
Informe sobre los estados financieros o
1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DISTRITEX S.A. - que ~
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes -
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. ~
SN
Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros
N
2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable ~
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién -
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a ~
fraude o error. -
Responsabilidad del Auditor
A
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros ~
basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas -
internacionales de auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los =
estados financieros no contienen errores importantes. —
. I'd - -y - - 0 - N~
Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los ~
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién —
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error, Al )
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles N
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados ~
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a ~
las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad ‘
del control interno de la Compaiiia, Una auditoria también comprende la evaluacién de N
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones -
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la -
presentacion general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base -
para nuestra opinién de auditoria. —
. -
"
~
SN
2 .,
MGl is a worldwide alliance of independent fralia N30-114 y Av. Eloy Alfaro, Quito - Ecuador

Av, E
Teléfonos: {593 (2] 255 0299 - (593} (2) 290 2988 ~
POBox: 17-03-143 _
www.mgiecuador.com
-

auditing, accounting and consulting firms.
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4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de DISTRITEX S.A. al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIiF.

Informes requeridos por otras regulaciones

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compainiia,
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por separado.

Quito, 22 de marzo de 2013

%m ¢ dseca /&M

Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




DISTRITEX S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
012 2011
Activos Corrientes .
Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 3) 597,266 420,890
Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras cuentas por ,
cobrar (Nota 4) 5145114 0429854
Inventarios (Nota 5) 3'836,944 5'277,069
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 10) 171,442 158,113
Otros Activos 11,191 12,517
Total Activos Corrientes 9'761,957  12'298,443
Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo (Nota 6) 159,111 146,322
Depreciacién Acumulada (89.813) (78.125)
Propiedad Planta y Equipo, Neto 69,298 68,197
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 10) 92,683 88,539
Total Activos No Corrientes 161,981 156,736
Total Activos 9923938 12'455,17

i

Jaim And s Monsalve
rentg General

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.

G

Esthela Garcia
Contadora General
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DISTRITEX S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras (Nota 7)

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por
Pagar (Nota 8)

Pasivos Acumulados (Nota 9)

Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 10)

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 11)
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 10)

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas (Nota 12)

Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado Integral del afio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

iz

Jaime Andrés Monsalve
rente/General

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.

2012 011
2177939  2'542,563
4762,607 705,851

53,445 70,001
132.154 (78.259)
7126145  9'640,156
63.084 53,397
31.770 33.645
94,854 87,042
7220999  9'727,198
2420800  2'420.800
56,284 56,284
250 897 222 487
(25.042) 28.410
2'702,939  2'727,981
_ 9923038  12456,179

%sthela Garcia ~

Contadora General



DISTRITEX S.A.

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
Estado de Resultados Integral
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos Ordinarios (Nota 13)
Costo (Nota 14)

Utilidad Bruta
Gastos de Operacion (Nota 14)

Administracién
Ventas

Total Gastos de Operacién
(Pérdida) Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 15)

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Corriente (Nota 10)
Ingreso (Gasto) Impuestos Diferido (Nota 10)

Total Impuesto a las Ganancias

Total Resultado Integral del afio

0, k 7
Jaime/Andrés Monsalve
rentd General

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.

2012 2011
11'980,633  14'547,173
(10'302,317)  (12'998.918)
1'678,316 1'548,255
1'242,581 1°014,469
531,169 634,117
1'773,750 1°648,586
(95,434) (100,331)

268,639 418,540
(88,571) (146,841)

180,068 271,699

84,634 171,368
(115,695) (93,358)

6,019 (49,600)

(109,676) (142,958)

— (25,042) ___ 28410

sthela Garcia

U

Contadora General

« (¢

¢

CCC o Ccecot

(

( ¢ € C(

(

(

{

(

1



b4 ) ) )

)

"SOJRIOUBUY SOpPE)Sa S0jsa ap ajuelbajul aped uos gl je | jep sejunipe sejou se

]

[eJBUS5) BIOPEUOD . [eJouan) Bius.
. BIOIED) BlRYIST, : BAlESUOJ\ Spipuy/awier

o b 7 7Y

6€6¢0Lc (c¥0Ge) = 1680GC ¥8c9s = 0080¢r.C 10T 19p 2iquisip 9p L g |e Soples
rose)  (evo'se) - - - Bl}oN peplinn
- (0Lt'82) 0i¥'8C - - SOpJES 9p EldUBIS)SUBIL
186/¢/c 0OIvee I8¥'cce ¥82 95 008°0c¥.C L LOZ 9P SJqUIaK0IP Sp LE [e SOpeS
Oly'8c 0lLv¥'8c - - S BlaN peplian
- - (ov8'2) ov8'e - |eba] ealasay uoweidosdy
- 8LLCL (8L2'z1) - - Sopjeg 8p ejoualsjsuel |
12G669.c (BIZ<Cl) Gv08Ee rPPes 008°0¢v.C 0102 [3p iqueIp ap L€ |e sopjes
1oL oueep Sopejnunoy jeba7 {eoog

|esBaju sopejinsay BAISSSY jenden

opejnsay

($Sn - eoURUIY 8P SOPIUN SopejsT SO] 8p salejog UT)
SEJSIUOIOOY SO| 8p Oluowilijed |9 ua soiquie) ap sopejsy
1102 A 2102 19p a)qwaoiqg 9p LE [e sopeulula | souy
V'S X31R1SIa

) IS U D R NS N D N TS D B I S R AN B N NN R R R S I S B R I

J

VD A



DISTRITEX S.A.

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

Estados de Flujos de Efectivo

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicién /venta de activos fijos, neto
Adquisicién /Otros Activos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obligaciones Financieras

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
financiamiento

Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio,
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio,

i

JaimefAndrés Monsalve
rentel General

2012

011

13'144,311 13'869,970
(12'800,064) (14'123,146)

113,210 271,699
457,457 18,523
(14,251) (28,622)
(19,199) (30,860)
(33,450) (59,482)

(247.631) 129,193

(247,631) 129,193
176,376 88,234
420,890 332,656

— 997,266  _420.890

G

/" Esthela Garcia
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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DISTRITEX S.A.

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

Estados de Flujos de Efectivo

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del resultado del afio con el flujo
proveniente de las operaciones

(Pérdida) Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciacion y Amortizacion
Provisién de Incobrables
Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Obsolescencia de Inventarios

Valor Neto de Realizacién

Impuestos Diferidos

Costo amortizado

Obligaciones por beneficios definidos
Otros Ajustes

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar y otros
Disminucién (Aumento) en inventarios

(Aumento) Disminucién en activos por impuestos corrientes
(Disminucidn) Aumento en cuentas por pagar y otros
Aumento (Disminucién) en pasivos por impuestos corrientes
(Disminucién) en pasivos acumulados

(Disminucién) Aumento en beneficios definidos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

O// % U
Jaime gndréé§/Monsalve
Gérente (eneral

2012 2011
(25,042) 28,410
33,675 41,238
121,062 103,318
14,936 30,241
115,695 93,358
23,509 -
(28,732) ;
(6,019) 49,600
(133,653) -
21,259 -
56,887 (18,979)
1'163,678 (677,203)
1445348  (2'689,466)
(13,329) 49,279
(2'383,471)  3'275,950
94,718 (276,786)
(31,492) (6,936)
(11,572) 16,499

457457  _18.523

o

0

/Esthela Garcia
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.



DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Distribuidora Textil del Ecuador — Distritex S.A., se constituyé en la ciudad de Quito, el 12
de marzo de 1993, segun Resolucion No, 93.1.1.1.554, e inscrito en el Registro Mercantil el
05 de mayo de 1993. El objeto social de la compariia es la comercializacién de productos
textiles, ropa, confecciones textiles y similares dentro y fuera del Ecuador.

La Compaiiia en afios anteriores fue designada “Contribuyente Especial’ por el Servicio de
Rentas Internas.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIiF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Distritex S.A. comprenden los estados de
situacién financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico. Las principales politicas contables se exponen a continuacion:

10
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DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Las transacciones en efectivo y las realizadas a través de las cuentas
bancarias son registradas al valor nominal. Las inversiones menores tienen
un plazo maximo de 30 dias y estan registradas al costo el que no excede el
valor de mercado. Los intereses son reconocidos a la fecha de la liquidacion
y son capitalizados.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado
activo.

Después de su reconocimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito sobre la venta de bienes fluctia entre 60 y 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de
un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4.

11



DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis

de la

posibilidad real de venta. EIl valor neto realizable representa el precio

de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.6 Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condlmones de funC|onam|ento
segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

12
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2.6.3

2.6.4

DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se

‘deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util

estimada, valor residual de vehiculos y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida qtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 7

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de bienes es de 180 dias. El valor razonable
de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan
en la Nota 8

13
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DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse

empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

14
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DISTRITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparfiia tiene una obligaciéon
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio

E! costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.
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2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compairiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

- la Compairiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.
2.12 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.
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2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

4

3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

2012 2011

Caja 315 265
Bancos 596,951 420,625
Total 597,266 420.890

|Z

ta 4 — Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar Comerciales:

2012 2011
Clientes Nacionales 5'300,452 6’444,689
Oftras cuentas Comerciales por cobrar - 7,391
Bienes Recibidos en pago 24,953 119,953
Provisién de Cuentas incobrables (302,568) _(299,298)
Subtotal _5022.837 6272735

Otras cuentas por cobrar:

2012 2011
Cuentas por Cobrar Empleados 34,030 58,887
Anticipo y Avances 28,247 98,232
Cuentas por Cobrar Directores 60,000 -
Subtotal 122277 157,119
Total 5145114 6429854
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Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para

cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision

Ajustes

Bajas

Saldos al final del afo

Nota 5 — Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario Mercaderia No Fabricada
Provision Inventario Obsoleto
Valor Neto de Realizacion

Total

18

2012 2011
299,298 (238,357)
121,062 (60,969)

- (42,349)

(117.792) 42377

—302,568 (299,298)
2012 011
3'931,546  5'330,131
(53,915) (41,1086)
(40,687) (11,956)
_3'836,944  5'277,069
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Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Obligaciones Financieras

Un resumen de Obligaciones Financieras es como sigue:

2012 2011

Obligaciones con Particulares (1) 2'190,090 2'437,721
Otros (1) 228,000 228,000
Costo Amortizado (240,151) (123.158)
Total 21177939 2'542,563

(1) La Compariia establecié un acuerdo sobre el pago de intereses a partir del 1 de
enero del 2011 a una tasa del 6% anual durante 2 afios. Estos saldos corresponden
a Pelaez Londofio, Skyhawk, Americanino y Universal Trading

Nota 8 — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

2012 2011
Proveedores del Exterior 4'580.853 6'976,503
Subtotal 4'580,853 6'976,503
Otras cuentes por pagar:
2012 2011
Otros Costos y Gastos por Pagar 139,163 88,525
Obligaciones Laborales 9,144 19,945
IESS por Pagar 33,447 20,878
Subtotal 181,754 129,348
Total 47 7 _7'105,851
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Nota 9 — Pasivos Acumulados

El resumen de provisiones es como sigue:

2012 2011

Beneficios Sociales 38,509 39,760
Participacion a Trabajadores 14,936 30,241
Total 53,445 70,001

Participacidon Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

C 000«

o r

{

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 30,241 20,129
Provision del afo 14,936 30,241
Pagos efectuados _(30,241) (20.129)
Saldos al fin del afio 14,936 30,241
Nota 10 — Impuestos
10.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2012 2011
Activos por impuesto corriente:
Anticipo a la Renta y Complementarios 28,310 23,701
Retenciones en la Fuente 78,377 87,384
Sobrantes en Liquidacién Privada 64,755 47,028
Total 171,442 158,113
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por
pagar 1,352 4,288
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y :
Retenciones 15107 (82,547
Impuesto a la Renta 115,695 -
Total 132,154 (78,259
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2011
Gasto del impuesto corriente 115,695 93,358
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos (6.019) 49,600
Total gasto de impuestos 109,676 142,958
Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es
como sigue:
2012 2011
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 99,570 201,609
Menos:
Participacién a trabajadores 14,936 30,241
Deduccién por ingresos exentos 133,653 165,263
Mas:
Gastos no deducibles 188,941 194,181
Utilidad Gravable : 139,922 200,286
(A) Anticipo calculado 115,695 93,358
(B) Impuesto a la renta causado 32 182 48.069
Impuesto a la renta (mayor entre A 'y B) 115,695 93,358
Menos:
Anticipo de Impuesto a la Renta 28,310 23,702
Retenciones en la fuente 18,377 87,385
(Impuesto por Pagar)/Crédito Tributario _9.008 (17,729)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2009 aun no ha prescrito.
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10.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos

comienzo en los resultado enel al fin
del aflo resultados integral patrimonio  del afio
Afo 2012
Diferencias temporarias:
Valor neto realizable 2,753 6,198 - - 8,951
Inventario obsoleto 9,454 2,407 - - 11,861
Diferidos remodelaciones activadas - - - - -
Pérdida bienes en dacion en pago - - - - -
Activos dados de baja - - - - -
Vacaciones - (2,367) - - (2,367)
Jubilacion patronal 5,468 (607) - - 4,861
Desahucio 2,026 (1,582) - - 444
Provisién de incobrables 68,839 (2,274) - - 66,565
Cuenta por pagar (5,320) 1,655 - - (3,665)
Obligaciones financieras (28,326) 2,589 - - (25,737)
Total 54,894 6,019 - - 60,913
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro  directamente Saldos
comienzo en los resultado en el al fin
del afio resultados  integral patrimonio  del afio

Ano 2011
Diferencias temporarias:
Valor neto realizable 4,344 (1,591) - - 2,753
Inventario obsoleto 13,667 (4,213) - - 9,454
Diferidos remodelaciones activadas 1,640 (1,640) - - -
Pérdida bienes en dacién en pago 11,831 (11,831) - - -
Activos dados de baja 688 (688) - - -
Vacaciones (5,539) 5,539 - - -
Jubilacién patronal 7,023 (1,555) - 5,468
Desahucio 2,202 (176) - - 2,026
Provisién de incobrables 68,638 201 - - 68,839
Cuenta por pagar - (5,320) - - (5,320)
Obligaciones financieras - (28.,326) - - (28.326)
Total 104,494 (40.600) __ - — - 24894
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10.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No,
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

Nota 11 - Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

2012 011

Jubilacién Patronal 43,182 40,350
Bonificaciéon por Desahucio 19,902 13,047
Total 63,084 53,397

11.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
2012 2011
Saldos al comienzo del afo 40,350 28,093
Provisioén del Periodo 2,832 12,257
Saldos al final del afio 43,182 40,350

11.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compainia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio,
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El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compaiiia respecto a la bonificacién por desahucio es el siguiente:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 13.047 8,805
Pagos (11.572) -
Provision del Periodo 18.427 4,242
Saldos al final del afio 19.902 13,047

Nota 12 - Patrimonio

Un resumen del patrimonio es como sigue:

2012 2011
Capital social 2'420,800 2'420,800
Reserva legal 56,284 56,284
Resultados acumulados 250,897 222,487
Utilidad neta del ejercicio (25,042) 28.410
Total 2702939 2727981

12.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital suscrito y pagado es de 2'420,800,
acciones nominativas y ordinarias de US$ 1,00 de valor nominal unitario

12.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos,
el 50% del capital social de la Compaiiia, Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,
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12.3. Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF, El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas, Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia,

Nota 13 - Ingresos Ordinarios

Un resumen de ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011
Ventas a Crédito 12'688,205 14'940,334
Ventas de Contado (341,976) 81,814
Descuentos concedidos (10,856) (16,574)
Devoluciones y Resciliaciones en Ventas (354,740) (458,401)
Total Ingresos 11°980,633 14’547 173
Nota 14 - Costos y Gastos por su Naturaleza
Un resumen de los costos de renta reportados es como sigue:
2012 2011
Costo de Ventas (Productos Textiles) 10'273,585 13'004,337
Ajustes NIIF 28,732 (5.419)
Total Costos 10302317  12'998,918
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Un resumen de los Gastos Administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011

Gastos Personal 281,931 244,810
Honorarios 36,265 108,696
Impuestos 537,527 313,537
Arrendamientos 44,525 45 577
Contribuciones y Afiliaciones 29,202 18,063
Seguros 5777 6,224
Servicios 47,693 52,110
Gastos Legales 797 127
Mantenimiento y Reparaciones 2,734 3,482
Adecuaciones Instalaciones 3,689 2,859
Gastos de Viaje 26,345 19,396
Depreciaciones 13,150 14,262
Amortizaciones 20,525 26,976
Oftros 32,914 38,351
Provisiones 144,571 89,758
Participacion Trabajadores 14,936 30,241
Total 1'242,581 1'014,469

Un resumen de los Gastos de Venta reportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011
Gastos de Personal 332,501 396,784
Servicios:
Transporte Fletes y Acarreos 112,585 118,710
Bodegaje 18,305 32,124
Servicios de Descarga 11,238 15,631
Otros 6,877 6,417
Gastos Varios de Venta:
Gastos de Mercadeo 44,307 47,711
Comisiones - 9,000
Envases y Empaques 4,905 7,625
Ajustes NIIF -
Otros 451 115
Total 531,169 634,117
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Nota 15 — Otros Ingresos y Egresos

Un resumen de los Otros ingresos y Egresos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2012 2011

Ingresos Financieros 8,765 7,548
Costo Amortizado 133,653 146,284
Recuperaciones 125,921 264,708
Indemnizaciones 300 -
Gastos Bancarios (6,828) (6,250)
Comisiones (2,564) (3,214)
Intereses (52,147) (57,066)
Descuentos Comerciales (800) (20,564)
Venta de Otros Activos (18,312) (40,000)
Impuestos Asumidos (1,687) (1,316)
Otros (6,233) (18.431)
Total 180,068 271,699

Z

ota 16 - Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia
de manera directa o indirecta durante el afio 2012 fue de US$ 116,400 (US$ 84,000 en el
afo 2011).

=

ota 17 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

4

ota 18 — Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados
por la Administracién de la Companiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion, En opinion de la Administracién, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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