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A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
TRANSERGARGA ECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario de TRANSERCARGA ECUADOR S.A. y en
cumplimiento a la funcion que me asigna el numeral 4 art. 321 de la Ley
de Compaiias, cumpleme informarles que he examinado el Balance
General de la Empresa cortado al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio de
los Accionistas, por el ejercicio econémico antes indicado.

He procedido a examinar los libros Societarios; de Acciones,
Accionistas, los que se llevan y conservan conforme a disposiciones
legales vigentes y su custodia es responsabilidad de personal calificado.
Ademas se incluyd, pruebas selectivas, |la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros, a fin de
obtener una seguridad razonable de que estos estén libres de errores
importantes, incluyd también, la evaluacion de los principios de
Contabilidad utilizados, disposiciones legales en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia,
consideramos que el examen efectuado proporciona una base razonable
para expresar mi opinion.

Los Estados Financieros de la compahia presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TRANSERCARGA ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes resultados de sus operaciones,, y el movimiento
Patrimonial por el afo terminado, de conformidad con las disposiciones
de la Ley de Compahias, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados y legales de |a Republica del Ecuador.

Por lo expuesto pongo a consideracion de ustedes, la aprobacion del
Balance General de TRANSERCARGA ECUADOR S.A., correspondientes
al ejercicio economico comprendido entre del 01 de enero y el 31 de
diciembre del 2011.

Quito- Ecuadﬁ
012,

.Jaime Galarza Donoso
Reg. 9623
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TRANSERCARGA ECUADOR S.A.

NOTAS ACLARATORIAS AL INFORME DE COMISARIO
POR EL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado del examen, las transacciones registradas y los actos de
los administradores en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de
Accionistas y del Directorio

Los libros de Actas y Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de
acciones y accionistas han sido llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de
contabilidad, han sido llevados conforme a las normas legales y se
conservan de acuerdo con lo prescrito en las disposiciones legales.

2.- COLABORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario, considero
importante indicar que el proceso de revision de los libros, registros y
documentacién tanto contable como legal, he recibido total
colaboracion por parte de la Gerencia General para el cumplimiento de
estas funciones.

3.- REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal,
considero que en términos generales que TRANSERCARGA ECUADOR
S.A. Cumple con todos los requisitos que determinan Ila
Superintendencia de Compaiiias, Ministerio de Finanzas y el Codigo de
Comercio entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Se ha indagado y verificado mediante pruebas de observaciony detalle,
en la medida que se considero necesaria, los procedimientos
establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los
activos de la compahia. El acceso de personal autorizado esta limitado
por seguridades adecuadas con las que cuenta la Empresa.

4.- CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, se evaluo el sistema de control,
interno, en el alcance que he considerado necesario y, en términos



generales, los procedimientos y controles implementados por Ila
Administracion de la Empresa, en mi opinion salvaguardan la integridad
econdémica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiia.

5.- POSICION FINANCIERA Y SUS RELACION CON LOS
REGISTROS

Los componentes financieros de la Compaiiia principalmente entre ellos:
Activos por el valor de $270.460 de los cuales el Activo Corriente es de $
259.735, el Activo Fijo Inmovilizado es de $10.725.

El Pasivo total alcanza la cifra de $184.119, de los cuales el rubro mas
significativo es cuentas por pagar comerciales por un monto de
$77.410.

El Patrimonio de los Accionistas por $ 86.341, incluye la utilidad del
presente ejercicio econdmico del 2010 por el valor de $ 3.410.

Todos han sido debidamente conciliados con los respectivos registros

contables de la compaiiia, no se ha encontrando diferencia alguna que
amerite su revelacion.

6.- RELACIONES FINANCIERAS

A continuacion y cumpliendo disposiciones legales, se procede al
calculo de las principales relaciones financieras que la Compaiia refleja
en sus Estados Financieros del Ejercicio Econémico del 2010.

6.1. SOLVENCIA

Activo Corriente =1.41
Pasivo Corriente

6.2. ESTRUCTURAL

Patrimonio =0.32
Activo Total

6.3 ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total =2.13
Patrimonio

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en la
Resolucion No0.92-1-4-3-0014- y el articulo 321 de la Ley de Compahias
en el desempeio de la funcibn como Comisario de TRANSERCARGA
ECUADOR S.A.
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TRANSERCARGA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ENERO 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

expresado en dolares estadounidenses

INGRESOS:

Servicio de Transporte 1.403.202
otros ingresos 72.187
TOTAL INGRESOS

MENOS: COSTO DE VENTAS

1.475.389

1.010.459

UTILIDAD BRUTA EN OPERACIONES

GASTOS GENERALES
Gastos Administrativos y de Ventas 446.917

otros gastos 1.119
TOTAL GASTOS GENERALES

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

gastos financieros 1.737
perdida en retiro de activos 12.017
TOTAL OTROS INGRESOS

464.929

448.036

13.753

UTILIDAD DEL EJERCICIO

3.140




TRANSERCARGA ECUADOR S.A.
INDICADORES FINANCIEROS

ANO 2011
CONCEPTO VALOR %
SOLVENCIA
Activo Corriente 259.735,00 1,41
Pasivo Corriente 184.119,00
ESTRUCTURAL
Patrimonio 86.341,35 0,32
Activo Total 270.460,29
ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total 184.119,00 2,13

Patrimonio 86.341,35



TRANSERCARGA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DESCOMPOSICION DE LOS ACTIVOS

r EJERCICIO EJERCICIO DIFERENCIAS
ACTIVOS 2011 % 2010 %
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 105.039 38,8% 29.994 12,8% -75.045
Clientes 112.378 41,6% 134.564 57,5% 22.186
Provision cuentas incobrables -3.258 -1,2% -2.221 -0,9% 1.037
Depositos en Garantia 2.910 1,1% 2.910 1,2% -
Retencion en la fuente 32.214 11,9% 27.434 11,7% -4.780
Credito tributario IVA 1.618 0,6% 1.029 0,4% -589
Anticipo impuesto a la renta 7.811 2,9% 7.491 3,2% -320
Anticipos y Avances 1.024 0,4% 990 0,4% -34
Deudas de Dificil cobro - 0,0% 5277 2,3% 5.277
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 259.735 207.468 -52.267
ACTIVO FIJO
Equipo de oficina 7.412 2,7% 7.412 3,2% -
Equipo de Computacio y Comunicacion 8.829 3,3% 9.211 3,9% 381
Flota y Equipo de Transporte 11.230 4,2% 71.859 30,7% 60.629
Infraestructura 34737 12,8% 34737 14,8% -
Depreciacion Acumulada -51.483 -19,0% -96.619 -41,3% -45.136
TOTAL ACTIVO FIJO 10.725 26.600 15.875
TOTAL ACTIVOS 270.460 100,0% 234.067 100,0% -36.392
DESCOMPOSICION DE LOS PASIVOS
EJERCICIO % EJERCICIO % DIFERENCIAS
PASIVOS 2011 2010
PASIVOS
CORRIENTE
Cuentas por Pagar 77.410 28,62% 70535 30,13% -6.875
Cuentas por pagar al Exterior - 0,00% 3.925 1,68% 3.925
Retencion en la Fuente 1.704 0,63% 1.592 0,68% -113
Impuesto a las Ventas Retenido 173 0,06% 343 0,15% 170
IESS por Pagar 4834 1,79% 3.467 1,48% -1.366
IVA por pagar 87 0,03% 317 0,14% 230
Acreedores varios 22.602 8,36% 13.642 5,83% -8.960
Utilidades Trabajadores - 0,00% 2673 1,14% 2.673
Provisiones Laborables 25.199 9,32% 18.997 8,12% -6.202
Anticipo Clientes 20.000 7,39% 20.000 8,54% -
Fletes por Pagar 24.876 9,20% 15.375 6,57% -9.501
TOTAL PASIVO CORRIENTE 176.885 150.866 -26.018
LARGO PLAZO
provision para jubilacion patronal 2121 0,78% - 0,00% -2.121
provision para desahucio 5113 1,89% - 0,00% -5.113
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 7.234 - -7.234
TOTAL PASIVOS 184.119 150.866 -33.253
PATRIMONIO -
Capital Social 46.679 17,26% 46.679 19,94% -
Reserva de Capitai 13.466 4,98% 13.466 5,75% -
Reservas 11.037 4,08% 11.037 4,72% -
Resultado de ejercicios anteriores 12.020 4,44% 1.821 0,78% -10.199
Resultado ejercicio actual 3.140 1,16% 10.198 4,36% 7.058
TOTAL PATRIMONIO 86.341 83.200 -3.141
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 270.460 100% 234.067 100% -36.393




TRANSERCARGA ECUADOR S.A.

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DESCOMPOSICION DE LOS RESULTADOS

EJERCICIO EJERCICIO DIFERENCIAS

CUENTA 2011 2010
INGRESOS
Ingresos Operacionales 1.403.202,00 1.368.557,74 34.644,26
Otros Ingresos 72.187,00 48.503,67 23.683,33
TOTAL DE INGRESOS 1.475.389,00 1.417.061,41 58.327,59
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas 1.010.459,00 1.012.265,12 -1.806,12
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 464.930,00 404.796,29 60.133,71
EGRESOS
Gastos Administrativos 448.036,00 368.431,56 79.604,44
Gastos Financieros 1.737,00 9.396,63 -7.659,63
Gastos no Operacionales 12.017,00 9.156,01 2.860,99
TOTAL GASTOS 461.790,00 386.984,20 74.805,80
UTILIDAD DEL EJERCICIO 17.812,09 -14.672,09
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