M UVESA C.A.
NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresadas en délares)

2.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compaiiifa MUVESA C.A.se constituyd mediante escritura piblica otorgada ante el

Dr. Gonzalo Rom dn Chacén, Notario Décimo Sexto del Cantén Quito, el diecinueve de
abril del mil novecientos noventa y tres, e inscrita en le Registro M ercantil el 04 de

abril del mism o afo.

La Compafifa MUVESA C.A. se dedicard a negocios relativos al funcionamiento de
estaciones de radio y televisién; a cinem atografia; publicidad, mercadeo y venta de
servicios. Para el cum plimiento de su objeto la Com pafiia podrd realizar toda clase de
actos y contratos perm itidos por Ley, que se relacionen con el fin social y sean
convenientes o necesarios para su realizacién, sin perjuicio de lo dispuesto por otras
leyes la com pafifa no podrd dedicarse a ninguna de las actividades sefialadas en el Art.
27 de la Ley de Regulacién Econémica y Control del Gasto Publico, en concordancia
con la Regulacién Nuiumero veinte ochenta y tres de la Junta M onetaria de nueve de

Septiem bre de mil novecientos ochenta y tres.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion

. Declaracién de Cumplimiento.- Los estados financieros y sus notas

explicativas por el ano 2015 que estdn preparados y se presentan de acuerdo a
los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el International AccountingStandardsBoard (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Com pafifas de la Repiublica del Ecuador en su Resolucidén
No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008 y representan la adopcién
integral,explicitay sin reservas de las mencionadasnormas. En aflos anteriores

los estados financieros se preparaban en base a las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC).

La elaboraciéon de los estados financieros, de conformidad con las NIIF,
requiere que la Gerencia de la Compaififa efectie ciertas estimaciones Yy
supuestos que pueden afectar los im portes registrados de los activos y pasivos,
la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financierosy a las cifrasde los ingresos y gastos registrados y correspondientes

a los periodos inform ados.



Las estim acionesy supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Adm inistraciéon de los hechos e informacién actuales. Los resultados finales

podrian diferir respecto de estas estim aciones.

e Base de M edicidn.-Los estados financieros han sido preparados principalmente

sobre la base del costo histdrico.

e Moneda Funcional y de Reporte.- Las partidas incluidas en los estados

financieros de la Compania se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional
de la Compafifa es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que

constituye adem d4s, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Republicadel Ecuadorno em ite papel moneda propioy en su lugar se utiliza

el délar de los Estados Unidos de Am érica como moneda de curso legal.

b) Flujos de Efectivo

La Com pafifa para propdsitos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos y todos los

instrum entos financieros de alta liquidez con vencimiento de hasta tres meses.

c) Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar—

Las cuentas porcobrar no relacionados se originan por transacciones originadas por

la venta de servicios de publicidad en radio o televisidn.

Las cuentas por cobrar comerciales representan instrumentos financieros que se
clasificardn en el rubro de cuentas por cobrar no relacionadas.

E1l crédito otorgado a las cuentas por cobrar no relacionados es de 30 dias,
exceptuando a las agencias de publicidad que pueden llegar a tener hasta 180

dias para larecuperacién de los valores adeudados.

Las cuentas por cobrar no relacionados se contabilizardn a valor nominal por ser

créditos menores a un afio tal com o lo perm ite la NIC 39.

Las cuentas por cobrar comerciales mayores a un affio o sin fecha especifica de
vencimiento se contabilizardn al valor presente del flujo descontado y la diferencia
con el valor nominal del crédito se reconocerd como ingreso financiero calculado
porelmétodo del interés. Posterioralreconocimiento inicial la cuenta por cobrar se
medird por el costo am ortizado.

Las cuentas por cobrar comerciales menores a un afio se presentaran como activo
corriente en el estado de situacién financiera.

El Deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece en funciéon de un

andlisis individual.

d) Propiedad, Planta y Equipo -



Un elemento de la propiedad planta y equipo podrd ser reconocido por la Com paiiia
cuando: a) se obtengan beneficios econdmicos futuros b) el costo pueda ser medido

confiablemente y c) se espera ser utilizado durante m ds de un periodo.

El activo fijo estard com puesto por las siguientes clases de activos:
Edificios, Terrenos, Equipos, Equipos de Computacién, Muebles y Enseres vy

Vehiculos.

La depreciaciéon se calculard por el m étodo de linea recta.
La vida dtil de los activos fijos se determinara en funcién del tiempo que la

Com pafifa espera usar el activo.

Anualmente la entidad revisara la vida udtil y el método de depreciacién de los

activos fijos.

El activo fijo se presentard al costo histérico menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro.Posterioral reconocimiento inicialla entidad podria

optar por el modelo del costo revaluado

Como parte de la adopcidén por primera vez de las NIIF ciertos bienes (terrenos,
edificios y maquinarias y equipos) se contabilizardn conforme exencién perm itida
en la NIIF1 relacionada al Costo Atribuido (costo histérico) y dicho valor
depreciado al tiempo de vida util rem anente del activo a partir de la fecha de

transicidén.

Los activos fijos se presentaran com o activos no corrientes en el estado de situacidn
financiera.

Los desem bolsos importantes que alargan la vida dudtil de los activos fijos se
capitalizaran y los mantenimientos menores se contabilizaran como gastos del

periodo.

El deterioro de los activos fijos se reconocerd si el importe recuperable (el mayor
entre el valor de uso y el precio de venta neto) es menor que el saldo en libros. La
prueba form al de deterioro se realizard cuando existan indicios de deterioro y podra

ser realizada por activo individual o unidades generadoras de efectivo.

Se mantienen com o politica valores minimos para registrar un activo fijo que se

detalla a continuacidn:

Equipo de O ficina $1,000.00

Equipo de com putacidén $1,000.00

M uebles y enseres $1,000.00

M aquinariay Equipo $1,000.00

Herramientas $1,000.00

ACTIVO VIDA UTIL

Edificios 20 afios
Planta, M aquinaria y equipos 10 afios

Vehiculos 5 afios



M uebles y enseres 10 afios

Equipos de oficina 10 anos
Equipos de cém puto 3 afios
e) Cuentas por Pagar -

Se encuentran registradas a valor razonable, generalm ente el valor nominal de la

obligacién de pago.

f) O bligaciones Financieras -

Las obligaciones financieras y con terceros se reconocen inicialmente al valor
nominal que se aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la

transaccién. En ejercicios posteriores,las deudas se expresan al costo am ortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo no corriente cuando el
vencimiento del rem anente de la obligacién es mayor a doce meses, y se clasifica
como pasivo corriente cuando el vencimiento del rem anente de la obligacién es

igual o menor a doce meses contados desde la fecha del balance general.

g) Dividendos Distribuidos a los Accionistas -

Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el

derecho a recibir el pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto. La

Compafifa puede pagar dividendos en la medida que existan resultados

acumulados distribuibles.

h) Prov

iones —

Cuando la Compaififa tiene una obligacién presente (legal o asumida) com o

resultado de un evento pasado, cuya resoluciéon resulte en la salida de recursos

econdémicos y que pueda ser estim ada razonablemente, se reconoce una provisién.

Beneficios a em pleados -

Los beneficios a em pleados com prenden bdsicamente lo siguiente:

e Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo .- Los derechos del

personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se registran

cuando se devengan.

Jubilacién Patronaly Desahucio

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Com paiia estd efectuando

aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asum ido la



responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Cdédigo de

Trabajo por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacién.
En adicién, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendrdn
derecho a la jubilacién patronalsin perjuicio a las que les corresponden segin la ley

del Seguro Social Obligatorio.

i) Reconocimiento de Ingresos —

La Companfa reconoce sus ingresos de la siguiente manera:

Venta de servicios de publicidad en radio o televisién.- Los ingresos son reconocidos

en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fluirdn a la Com paififa y

puedan ser confiablem ente medidos.

La Compafiifa reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de serviciosde publicidad en radio o televisiéoncuyo valor justo

puede medirse de form a fiable.

j) Reconocimiento de Costos y G astos —

Los costos y gastos se reconocen por el m étodo del devengado.

k) G astos Financieros -

Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y com isiones de las obligaciones financieras.

1) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compafnifa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
el 15% de participacidon de los trabajadoresen las utilidades de conform idad con lo
establecido en el C6digo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador. El gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
con base en el método del pasivo y es reportado en el estado de resultados
integrales como una partida del im puesto a las ganancias. Debido a que el cdlculo
legal se lo realiza de la utilidad contable no se presentan diferencias tem porales

que originen im puestos diferidos.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compania a
diversos riesgos financieroscomo es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y, c)

riesgo de liquidez.



La Administracién de la Com pafiia es responsable por establecer y supervisar la
estructura de administracion de riesgo de la Com paifiia. Las politicas de
adm inistracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compafnia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados vy
monitorearesos riesgosy elcum plimiento por parte de la Com panfa con esos lim ites.
Las politicas y los sistem as de adm inistracion de riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Compania. Por medio de capacitaciény normasy procedimientos adm inistrativos, la
Compafifa busca crear un am biente de control disciplinado y constructivo en el cual

los em pleados com prendan sus funciones y obligaciones.

a) Riesgo de M ercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Com paffa estd expuesta a riesgos de

mercado, tales como concentracién de clientes; y, riesgo de tasas de interés.

e Concentracién de Clientes.- La cartera de la com pafifa es diversificada.

e Riesgo de Tasas de Interés.- El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale

alriesgo de los flujos de efectivo futuros de los instrum entos financieros debido
a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicién de la
Com pafifa frente a riesgos en los cam bios en la tasa de interés de mercado estd

relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cum ple sus obligaciones
con la Compaifiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero,
derivando a una pérdida en el valorde mercado de un instrumento financiero (solo

activos financieros, no pasivos).

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracién de riesgo de
crédito estdn com puestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Con el fin de dism inuir el
riesgo de la contraparte y que el riesgo asum ido sea conocido y adm inistrado
por la Com pafifa, el efectivo y sus equivalentes estdn colocados en un grupo
diversificado de instituciones financieras de alta calidad de riesgo crediticio y
los deudores comerciales se encuentran respaldados por letras de cambio y/o

garantias para su recuperacién.

4. ESTIM ACIONES Y JUICIOS o CRITERIOS CRITICOS DE LA

ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.



La Compafifa efectiia estim aciones y supuestos respecto del futuro. Las estim aciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estim aciones y supuestos efectuados por la Adm inistracién se presentan a

continuacidn.

a. Vidas ttilesy de deterioro de activos.

La Adm inistraciénes quien determ ina las vidas tdtilesestimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para su activos fijos, ésta estimacién se basa en los ciclos de

vida de los activos en funciéon del uso esperado por la Com paifiia.

b. Otras estim aciones.

La Compania ha utilizado estim aciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasivos,ingresos, gastosy com prom isos.Bdsicamente estas estim aciones se refieren a:

La vida dtily valor residual de los activos m ateriales e intangibles.

Los criterios em pleados en la valoracién de determ inados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.

Estas estim aciones se realizan en funcién de la mejor inform acién disponible sobre los
hechos analizados.En cualquiercaso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se

realizaria de form a prospectiva.



NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS:

2. CUENTAS POR COBRAR

2017 2016

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, presenta lo siguiente: (dolares)

Clientes (1) 344.957,69 397.103,50
(-) Provision Cuentas Incobrables (8.071,00) (8.071,00)
Total 336.886,69 389.032,50
Crédito Tributario 44.057,56 45.944,44
Otras cuentas por cobrar 62.179,23 3.300,00
Total 106.236,79 49.244 44

(1) Esta cuenta incluye los valores pendientes de cobro por servicios de publicidad.



1.

3. ACTIVO F1JO, NETO

Durante el afio 2017 y 2016, la cuenta activo fijo tuvo el siguiente movimiento:

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos

Equipos de computacién
Vehiculos

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

Saldo inicial Adiciones/ Saldo final Adiciones/ Saldo final
al 31/12/2015 Retiros al 31/12/2016 Retiros al 31/12/2017
..... Ddlares. . . .

53.070,15 53.070,15 53.070,15
0,00 0,00 0,00
239.030,99 239.030,99 4.210,00 243.240,99
19.417,52 19.417,52 19.417,52
1.600,00 1.600,00 1.600,00
313.118,66 313.118,66 317.328,66

(104.103,38) (34.055,59) (138.158,97) (8.314,97) (146.473,94)
209.015,28 (34.055,59) 174.959,69 (8.314,97) 170.854,72

CUENTAS PORPAGAR LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciem bre de 2017, esta conform ada de

Cuenta por Pagar L/P

Provision Jubilacion Patronal/Desahucio

CAPITAL PAGADO

El capitalsocialconform ado de la siguiente m anera:

Christian David Coronel Ddavila

Andrés Jaime Mena Andrade

RESERVA POR VALUACION:

la siguiente manera:

Valor USS$

700,000.00
10,394.92

——————

710.394.92

(Dé6lares)

400.00

400.00



En esta cuenta se registraron los ajustes provenientes de la valuacién de la propiedad
planta y equipo, que fueron adquiridos en la compra y venta de la compaifiia, por $

619,785.00, no hicieron la com pensacidon de reservas contra resultados acum ulados.

IMPUESTO A LA RENTA:

De conformidad con disposicién legales, la provisién para el Impuesto a la Renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a las utilidades gravables del ejercicio econdém ico
terminado el 31 de diciembredel 2016 y 2015. Los dividendosen efectivo se declaren o
distribuyen a favor de los accionistas nacionales o extranjeros se encuentran gravados

para Im puesto a la Renta.



La conciliacidn tributaria al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
(Dolares)
Utilidad/ Pérdida del ejercicio 2.004,25 2.447,01
(+) Gastos no deducibles 0,00 1.310,93
Base imponible 2.004,25 3.757,94
Participacion Trabajadores 300,63 367,05
Impuesto a la Renta 2.061,41 5.555,18

8. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2017
(dolares)

Cuentas x Cobrar/p:
Radio Hit S.A. 55.310,00
FED (76.481,00)




