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SANCHEZ & SANCHEZ
AUDMYMWGA.UDA
A los Accionistas de:

MUVESA C.A,

1. Hemos auditado los estados financicros que se acompalian de MUVESA CA. (en
delante la Compafiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, y Jos estados conexos de resultados, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efectivo por fos afios terminados en esa fecha, asi como un resumen
de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. Lu Admsinistracion e respomsable de la preparucion y presencion rzonable de
esos estados financieros de conformidad con la Norma de Informacidn Financiera
para Pymes, que difiere en algunos aspectos de las Normas de Informacion
Financiem completas,  Esta responsabilidad incluye: diseflar, implementar y
mantener ¢l control interno refevante para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones ermdneas de importancia
relutiva, debido ya sea por frande o emor; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; vy efectuar estimaciones contables que sean razomables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad ¢s expressr una opinion acerca de estas estados financieros
con base en noestra auditoria, Efectuamos nuestra auditorfa de conformadad con las
Normas Intemucionales de Auditoria. Eses normas requienen que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos t auditoria para obéener
seguridad rezonable acerca de si Jos estados financieros cstin libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
asuditoria acerca de los montos y revelaciones en los cstados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del  auditor,
incluyendo fa evaluacion de los nesgos de representacion emonea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error, Al efectuar esas
evaluaciones de resgos, los anditores consideran el control interno relevante para
In prepamcion v preseatacion rwmnable de los estados financieros de la
Compaia, a fin de diseflar los procedimicntos de auditoria gue scan apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinida sobee la
eliectividad del control interno de la Compaia. Una auditoria también inchiye
evaluar lo apropiado de las politicas contables wtilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

5, Consideramos que la evidencia de suditorin que hemas obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTOA

‘s SANCHEZ & SANCHEZ

6. Fin maestra opinian, bos estados financieros mencionades en el pamafo | presentan
razonablemente, en todos fos aspectos importantes, b situacidn financiera de
MUVESA CA ol 31 de diembre del 2012 y 2011, los resultados de sus
opencionss, los cambios ea su patrimanio v s Mijos de efectivo poe bos e
terminades en esa fiecha, de conformidad con las nommas y pricticas contables
autorizadas o establecidas por la Superiniendencia de Compains de Fcuador, en
esle caso bujo I determinacidn de b Norma de Informecidn Fisanciers pacs
Pymes, que differe en slpunos sspectos de las Nomws de Informachin Financien
completas,

Asuntos de énfasis
7 La compuliia to considers malerialments impoctame aplicar spustes NIITFs pary

of ejercicio fiscal 2012, a aquelkas partidas como cuentas por cobrar, peopiedad
planta y equipa, debida a que las mismas mostraban valores razonables al final

del gjercicio econdenico.
A‘hb‘t\ ‘&'Ju\ -t e tibs Loy
Sunchez & Sinchez © ~Niilos Riven
SC-RNAE No. 1M Apodernda

Matricula No.24.389
Quito, Abeil de 2013
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BALANCE SliENERAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQU
ACTIVO DIFERIDO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO:
PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO:

Capital Pagado

Aportes Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Reserva por valuacion
Resultados adopcion Niifs primera vez
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2
2

3

4

§

6

7

2012 2011
(dolares)
12076 6272461
2163368 23662658
8832084 761093
119122
393.206,28 376.651.64
630001 7016857
185246 109.99924
0000000 700.000,00
(20736585 125681945
S ~ )
1145248 19.600.74
7962,11 4515.3
19.414,59 24.116,06
700.000,00 700.000.00
19.048.76
800,00 §0000
6000000 60.000,00
138029 1.380.29
6198500 61978500
(59368.73)
(133.69406)  (149.261.90)
#RO02S0  §32.703.39
2736585 125681945
———————— ————————




MUVESA CA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTAS 2012 2011
INGRESOS: (dblares)
Ingresos por Publicidad 653.027,88 503.289.49
COSTOS Y GASTOS:
Gastos administrativos 207.170,23 147.756,09
Gastos operacionales 355.295.63 359.361,74
Otros gastos 7446428 76.747,60
Otros ingresos {2.00)
636.930,14 583.867.43
Gastos financieros $13.90 704,01
Utilidad/ pérdida del ejercicio 15.283.84 8.718,05
15% Participacion Laboral 2.292,58 1.307.71
23 { 24% Impuesto a la Renta 8 11.452,48 19.600,74
UTILIDAD/ PERDIDA DEL EJERCICIO 1.538,78 sl2.l90.40)

Ver notas a los estados financieros




Uindidod el wqerwstn i  cm—t k.
) £ 15 THS 38020 59 368 333 AER
Sakdo ol 31 dedicienive ol 201 _KNG0 . 6000000 swmssce 108020 _(926STH) Llir\\ﬂlk.

R e T




MUVESA CA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

2012 2011
{délares)
V RACION:
Efectivo recibido de clientes 554.469.77 637.970,92
Efectivo pagado a proveedores y empleados (579.137.72)  (513.763,23)
Otros ingresos {2,00)
Intereses pagados por préstamos (813,90) (704.01)

Efectivo neto utilizado/provisto en por/ en las actividades
de operacion (25.481.85) 123.501,68

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en propiedad, planta y equipo
Disminucion en propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado/provisto en las actividades de
inversion (.00 0,00

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento /dismuciones en obligaciones a corto plazo (60.777.07)

Efectivo neto provisto/ utilizado por las actividades de

financiamiento 0,00 (60.777,07)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumento/Disminucion neto del efective y sus equivale  (25.481,85) 62. 724,61 °

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 62.724,61 0,00

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 37.242,76 62.724,61




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

2012 2011
{dolares)

Utilidad Neta 15.283,84 8.718.05
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Amortizaciones 54.999 .96 54,999 96
Depreciacion 74.464,.28 76.747,60
144.748.08 140.465.61

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar (110.778.72) (9.131,55)
CGastos acumulados 3.446,79 399,85
Gastos anticipados 1.356,22 (12,89
Cuentas por pagar (64.254.22) (8.219,34)

(170229.93)  (16.963,93)

EFECTIVO NETO UTILIZADO! PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES .
DE OPERACION (25.481.85) 123.501,68




MUVESA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresadas en dolares)

CONSTITUCION Y OBJETO

La Compaiifa Muvesa C.A. se constituyd mediante escritura piblica otorgada ante
el Dr. Gonzalo Romdn Chacén, Notario Décimo Sexto del Cantén Quito, el
diecinueve de abril de mil novecientos noventa y tres e Inscrita en el Registro
Mercantil ¢l 04 de abril del mismo afio.

La Compafifa MUVESA C.A. se dedicard a negocios relativos al funcionamiento de
estaciones de radio y television; a cinematografia; publicidad, mercadeo y venta de
servicios. Paru ¢l cumplimiento de su objeto la Compaiia podra realizar toda clase
de actos y contratos permitidos por Ley, que se relacionen con el fin social y sean
convenientes o necesarios para su realizacion, sin perjuicio de lo dispuesto por otras
leyes la compailia no podré dedicarse a ninguna de las actividades sefialadas en el
Art. 27 de la Ley de Regulacién Econdmica y Control del Gasto Pablico, en
concordancia con ln Regulacién Nimero veinte ochenta y tres de la Junta Monetaria
de nueve de Septiembre de mil novecientos achenta y tres.,

1.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros s¢ presenta a continuacion:

1.1, Periodo contable.

Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
y a1 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final
del afio 2011 corregidos a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) con Iz finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2012.

Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre

el 01 de encro y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011; los cuales incluyen los
resultados del afo 2011 comegidos a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2012. La
Conciliacién Patrimonial reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enero y
31 de diciembre de los afios 2012 y 2011; los cuales incluyen los efectos generados
por la implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).Los Estados de Flujo de Efectivo
Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre ¢l 01 de enceo y 31 de
diciembre de los aflos 2012 y 2011; los cuales incluyen los efectos generados por la
implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).



1.2. Bases de preparacion.

Los estados financieros de MUVESA C.A., han sido preparados de acuerdo con
Nommas Intemacionales de Informacién Financiern (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2012, segin los requenmientos y opeiones informadas por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador, La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
en la preparacion de los presentes estados financicros.

1.3. Moneda funcional y de presentacion,
Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
mongda del entome economice principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaia es el Dolar de los Estados Unidos de
América,
14. Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes,
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, comao corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y comao no corviente, los
mayores a ese periodo.
L.5. Efectivo y equivalente al efectivo,

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja y
bancos.

1.6. Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se incluyen en deudores no relacionados con la  compailia
en el balance,

La Compaiia se aplica de la siguiente forma:

Las politicas de cobro de la empresa son procedimientos que ésta sigue para cobrar
sus cuentas por cobrar a su vencimiento, L.a efectividad de las politicas de cobro de
la empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacién de
cuentas incobrables,

Estimacion de Cuentas Incobrables

Se establecers de manera individual a los clientes que mantengan incobrabilidad y
establecerd el porcentaje de aplicacion de provision incobrable.

Manera de Presentacion de Informacion



Se presentard al proceso contable anualmente ¢l listado de Clientes de dudeso
cobro, con ¢l porcentaje de incobrabilidad para la provisin de cuentas incobrable
que corresponderd al 1% del saldo de la cartera.

1.7. Activos fijos.

Se denomina activos fijos todo bien tangible adquirido por la Compaiia para el giro
ordinarie ded negocio y que a criterio de la Administracién de Ia Compaiiia cumpla
con los requisitos necesarios pura ser contabilizado como tal, el cual deberd ser
controlado con la normativa contable vigente.

El costo original de Jos activos fijos representa el valor total de adquisicion del
activo con todas las erogaciones en gue se incurric para dejario en condiciones de
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de los activos fijos se cakeula por el método de linea recta. Ningln
otro método debe ser utilizado excepto por autorizocion expresa generada por ¢l
cambio de cstimacion contable o error fundamental generado por madificaciin o
cambio del valor residual y/o vida il

La vida Gtil para los activos fijos se ha estimado como sigue: La provisidn pers
depreciacion de los activos fijos se cargan a resultados del ado y se calculan bajo el
método de linca recta sin valor residual: para el rubeo de edificios e instalaciones se
ha considerado une duracion de 20 afos, Vehiculos 5 afios, Muebles Enseres y
Equipos y Estructuras 10 aios, Equipos de Computscidn 3 afos, Plastices y
mejoramiento de suclos 2 afos,

L8, Cuentas por pagary otras cuentus por pagar.

Las cucntas por pagar y Olras Cuentas por pagar cormentes s¢ reconocen a su valoe
pominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor rezonable o su costo amortizado,

Las cuentas por pagar incluyen aquelias obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso poemal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales v tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

1.9. Provisiones.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracidn la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de kos
estudos financieros.

1.10. Beneficios # los empleados,

Los planes de beneficios post empleo como fa jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del



beneficio, para lo cusl, se consideran ciertos pardmetros en sus cstimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad ¢ incrementos salariales  futuros
determinados sobre la base de cilculos nctuariales.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
poe un perito Independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de
Compaidiias.

L11. Capital social,
Las participaciones se clasifican como parte del patrimonio neto.
112, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen e valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la transferencia del bien en ¢l curso ordinunio de
las actividades de In Compailia. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de rebajas y descuentos. Los mgresos son reconocidos en la medida
que ¢s probable gue los beneficios econdmicos fluiran a ln Compailin y puedan ser
confiablemente medidos.

La Compafia reconoce principalmente ingresos die actividades ordinarias o los
generados por la transferencia del bien cuyo valor justo puede medirse de forma
fiable.

1.13. Costos de venta del bien.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con Ia transferencia
del bien. .

1.14. Gastos de Administracién y Ventas,

Los gastos de administracidn y ventas corresponden al pago Sueldos y Salarios,
servicios basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales
nsociados |2 actividad administrativa y de ventas de In Compaiiia.

LIS, Segmentos operacionales,

Los segmentos operacionales estin definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cunl la informacidn de los estados fnancieros estd disponible y es
evaluada permanentemente por el drgano principal de administracion, quien toma
Ins decisiones sobre la asignacidn de los recursos v evaluacitn del desempedio.

1.16. Estado de Flujo de efectivo.
Se incluyen wdos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,

incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en geneml,
todos aquelios flujos gue no estin definidos como de inversién o financiamiento,
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1.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios
en lus politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a ka fecha
de transicion, salve por la aplicaciin a partir del 01 de enero de 2012 de las Normas
Internacionales de Informacin Financiera (N11F),

1.18. Reclasificaciones,

Ciertas cifras ol 31 de diciembre de 2010 y 01 de encro de 2011, han sido
reclasificadas pare efiectos comparativos con el 31de diciembre del 2011 y de
presentacion con los estados financieros de esos afios bajo NIIF,

POLITICA DE GESTION DE RIFSGOS.

L.2.1 Factores de riesgo.

La Administracion de la Compaitia es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo més relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La empeesa administea una serie de procedimientos y politicas
desarrolindas parn disminuir su exposicidn al riesgo frente a posibles factores
externos principalmente,

1.2.2 Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de In Compadiia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y
de esta manera ascgurar ¢l cumplimiento de los compromisos de deudas al
momento de su vencimiento.

1.2.3 Riesgo crediticio.
Los principales activos financieros de la Compallia son los saldos de cajn y efectivo,

deudores y otras cuentas por cobrar, que representan ln exposicion méxima de la
Compafia af riesgo de ceédito en relacion con los activos financieros.

13. ESTIMACIONES Y JUICIOS ©O CRITERIOS CRITICOS DE LA

ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usades son continvamente evaluados y se basan ¢n la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo In expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuierdo a las circunstancias.

La Compafiia efectla cstimaciones y supuesios respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seriin igunles a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn
s presentan a continuacion,

1.4, Vidas atiles y de deterioro de activos.



Le Administracion o5 quien delermina las vidos @tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidn para su nctivos fijos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en fumcion del uso esperado por
Compafia.

Adicionalmente, de acverdo o dispuesto por la NIC 36, Ia Compaiia evalda al
cleere de cada ejercicio anual o antes, st existe algin indicio de deterioro, ¢l valor
secuperable de Jos activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en ¢l valor de Jos activos,

1.5, Otras estimaciones.

La Compalia hn utilizddo ectimaciones para valoear y registrae algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compeomisos. Basicament estas estimaciones
se refieren a;

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

La vida dtil y valor residual de los activos materiales ¢ intangibles.

Los criterios empleados en la valoracidn de determinados activos.

La necesidad de constituir peovisiones y en ¢l cuso de ser requeridas, e valor de las
mismas.

Valor actuarial de Indemnizaciones por aflos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados, En cuslguier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen & modificarlas en los proximos ejercicios,
lo que se realizarin de forma prospectiva.

Un resumen de las notas @ os Estados financieros a contimscion:



2, S POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, presenta lo siguiente:

Clientes (1
{-) Provisién Cuentas Incobrables

Total

Crédito Tributario
Otras cuentas por cobrar

Tonl

2012 2011
(dblares)

340.051,28 24149317
{12.417,60) (4.866,39)
267.633,68 236.626,58
o
42.823.28 3.709.23
45,506,56 44,400,00
B 161002

(1)Esta cuenta incluye los valores pendientes de cobro por servicios de publicidad,

3 ACTIVO FUIO,NETQ

Dhasone of 260 2012y 2011, lxouwenta activo i tivo el spwients movimien>

Sabdo wrcial Mpsones Retbas Shio Nyl Moo/ Sakdo frnd
A a0 al MAYN Retoos Al 312017
AN

FdiNeuon o ingalazones TAOMAS OIS 307,148
Macdles v 2aseres 180050 |1 B0 am o
Fapn 1R 25078 M5 MR 20158.50
EQuipos g compus s 1638453 142549 | 12500 1547953
Verohe A0 18857 ADIISST (0 I (e
Subond Rate o0 (13N 25) (R TR 138 96357) 180 T8 58
Depreciaciin ascurnadads (36 E30.19) (NTTED) 18806121 {19 4505.59) Mt (1401 4%
Tow nma m 'Mﬁl ELALIRCS 206857 (8361 %) 6l 3711

Durante este ejercicio contable se dieron de baja activos fijos, sin embargo en
algunos rubros no se reversd ¢l efecto de la depreciacion acumulada, quedando

en saldo negativo,



4, CARGOS DIFERIDOS:

La compadin mantiene In concesion de las frecuencias de la Radio y Television
Costanera por un valor de USS 54,9%9.28

5. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:

Esta constituida por la deuda contralda con Radio Hit S.A., por la compea de los
activos y pasivos y cesion de acciones y participaciones por § 700,000.00, a quince
afios plazo,

6. CAPITAL PAGADO:

El capital soctal conformado de la siguiente manera:

(Dolares)
Marcedo David Bonilla Sanchez 200,00
Luis Eduardo Tirado Lucas 200.00
Luis Fernando Valarezo Bustamante 200,00
Victor Hugo Chambay Chaguay 200,00
800.00

1.2 PRIMERA APLICACION DE LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PYMES.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia, ha preparado sus estadas financieros de
acuerdo a Normas Ecuntorianas de Contabilidad (NEC). La Compania adoptd las NIIF
en forma integral a partir del ejercicio 2012, parn lo cunl se ha aplicado ta NIIF 1
"Adopeiin por Primera Vez de la Normas Internacionnles de informacion Financiern" en
I determinacion de los balances de aperturn al 1° de enero de 2012, fecha de transicidn a
las NIIF,

La aplicackin de la NIF | implica In aplicacion retroactiva de todas Jas normas NIIF al 1°
de enero de 2011, incluyendo chertas excepciones obligatorias v exencionss opcionales
definidas por la porma Adicionalmente, ln norma requicre In presentacion de
concilinciones ded patimonio v los nsultados endre las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) repontados pablicamente v las MIF de la apertura ¥ ejercicio de
transcion,



Conciliaclones entre las Normas Intersacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
ks Normas Eesatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion musstran la cuantificacion del impacto de
1 transicion a las NIIF en el patrimonio y los resultados de la Compafia.

PATRIMONIO AL INICIO DEL PERIODO: §32,70339

AJUSTES NIIF PRIMERA VEZ (59,368.73)

PATRIMONIO AL FINAL DEL PERIODO 473,334.66
7. RESER :

En esta cuents se registraron los ajustes provenientes de la valuacion de la
propiedad planta y equipo, que fueron adquindos en la compra y venta de I
compadita, por $ 619.785.00, no hicieron la compensacidn de reservas contra
resultados acumulados,

8. IMPUESTO A LA RENTA:

De conformidad con disposiciones legales, la peovisian par ¢l impuesto a la
Renta se calculs @ la tarifa del 23% aplicable u las utilidades gravables del
ejercicio econdmico terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011 (24%). Los
dividendos en efective se declaren o distribuyan a favor de los accionistas
nacionales o extranjercs se encueatran gravados parn mpuesto a la Renta.

Desde ¢l ejercicio economico 2010, el pago del Anticipo de Impuesto 2 la Renta
3¢ convirtio en pago minimo de impuesto & la reata.



8. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

La conciliacion tributaria al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
(Délares)
Utilidad/ Péedida de! jercicio 15.283.84 8.718,035
(+) Gastos no deducibles 36.802,13 74.259,39
Base imponible 52,085,97 82.977.44
Participacion Trabajudures 229238 130771
Impuesto a la Renta 1145248 19.600,74
Utilidad / Pérdida Neta 1.538,78 5l2.|90.402

El movimiento del impuesto a la renta causado por ¢l aflo terminado ¢l 31 de
diciembre del 2012 v 2011, ¢5 ol siguiente:

2012 2011
(Diélkares)
Saldo Inicial 11.452.48 19.600.74
Anticipo y retenciones impuesto a ka renta 4282328 37.462.47

Saldo a favor (31.370,80) (17.861,73)




8, IMPUESTO A L RENTA: (Coatinuacén)

La conciliacin tributaria al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
(Dilares)
Utilidad/ Pérdicla del cjercicio 15.283.84 8.718,05
(+) Gastos no deducibles 36.802,13 74.259.39
Base Imponible 5208597 8297744
Participacion Trabajsdores 292,78 1307,71
Impuesto & la Renta |1.452,48 19.600,74
Utilidad / Péedida Neta 1.538,78 SILIOOAO)

El movimiento del impuesto & |a renta cousado por ¢l afio terminado ¢f 31 de
diciembre del 2012 y 2011, &s el siguiente:

012 2011
(Dolares)
Sakdo Inicial 1145248 19.600,74
Anticipo y refenciones impuesto a la renta 4282328 3746247

Saldo a favor (3137080)  (17.861,73)




