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JOLIECOM 5.5,
NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsablilidad de las notas s los estadgs financieres separados

La informacion contenida en los estados financiercs separados adjunios es rosponsahilidad de la
Bdministracidn de la Compafiia. Las notas explicativas que se presentan a continpacion contisnen un
resumen de las politicas contables significativas utilizadas por la Administracion de la Companida en la
elaboracidn de los estados financieros separados adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financicros separados adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Adminigtracion de Ia
Compaiiia el 28 de jumo del 2019. Dichos estados financieros separados scran presentados a la Junta
General de Aoclonistas para su aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la Avenida Naciones Unidas sin mimero y Avenida 6 de
Diciembre, uhicado en el centro comercial Quicentro de la cindad de Quito — Ecuador.

Establecimiento y ultimas reformas al estatuto social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quilo el 26 dc febrero de 1380 (fecha de inscripcion en el
Reglstro Mercantil) con ¢l nombre de Inmobiliaria Juliesa 5.A. ¥ un capital social suscrito y pagado de
5$80.00 (5/.2,000,000.00 de sucres).

Con fecha 1) de marzo de 1987, la Administracidn de la Compafifa inscribio en ¢l Registro Mezcant!] una
relorma a sus estatutos sociales que medificd: i) la denominacién sccial de la empresa a Juliecom 8.4, ¥,
it) el ohjelo social de la compaififa al mencionado en la Nota 1.3

Con fecha 14 de oclubre del 2002, la Administracidim de la Compaiiia inscribit en el Reqgistro Mezcantil la
ultima reforma a sus estatutos sociales con el objelive de incrementar el capital social de la empresaa la
sumz de USE113,097.60 y establecer un capital aulorizade de US5150,796.60

Objeto social.

El objsto social de la Compafiia incluye la explotacidn de negocios del ramo gastrondmico tales como:
pizzerias, restauranies, bares, despacho de bebidas. cafeterias, heladerias, incluido la prestacién de toda
clase de comidas por cuenta propia o de terceros. Incluye ademés mantener, operar, administrar, locales
de hospedaje, paradercs, restaurantes, pizzerias y todo tipo de local similar a la industria del turismo
nacional y roceptivo nacional.

#A la fecha de emisidn de los estados financieros separados adjunios la Compafila se dedica
principalmente & 1a venta de comidas y bebidas a través de un restaurante de la cadena T.G L Friday's.

Inversiones en §ﬁh1 idiarias

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compafiia informa gue mantiens las
siguientes inversiones significativas:

# 28% delas acriones de fArmorica 5.A Esta compailia se dodicabia a la venia de comidas v bebidas an
bares y restanranfes para eonsumo inmedialo.

# Afportes para fuluras capitalizaciones en Franareg 5A. Esta compaiifa se dedicaba a 1a venta de
comidas y bebidas en bares y restaurantes para consumo inmecdiato.

Los estados financieros de Armorica S.A y Franareg 5.A muestran patrimonios negativos significatives
considerando gque durante los dltimos afios no reconocieron ingresos ordinarios provenientes de su giro
normal de negocio. Con estes antecedentes, la Admimsiracion de la Compafifa informa que las
inversiones en Armorica 8 A. y Franareg §.A. se encuentran totalmente delerioradas al 31 de diciembre
del 2018 y 2011. Los resultados del aiflo 2017 reconocen pérdidas por deterioro de inversiones en
subsidiarias por el valor de US$36,055.245,
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JULIECOM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3]l DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de los estados financiercs separados adjuntos, la ﬂdmin‘lstracié_nn de la Compaiiia
i encuenira cvaluande la posibilidad de iniciar ol procese de disolucidn y liquidacion anticipada de
esias empresas. :

Entorno scondémico

La economia ecuatoriana en el aiio 8018 se caracterivd por ser una economia de crocimiento lento y que
arrasira problemas cstructurales. El PIB, tuve un ligerc incremento del 1.0% en relacién con el afio
anterior y para cl afio 2019, se prevé un crecimiento menor al del afic 2018, que segin el FMI estatia
alrededor del 0.7%

El precio del petrdleo se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (US54 1.92 délares por barril), estando en algunos meses del afio por cneima de los US$65 dolares
por barril, Con fecha 21 de sepriembre del 2018, se emitié ¢l Decreto Ejieculivo No.338 con el objetive de
disminuir los subsidios a los combustibles para gl sector atunerc y pesquero. Los nuevos subsidios al
soctor pesquero son [ijos, mientras que los subsidios para el sector atuncro se modifican mensualmente.

Sin embargo, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. Fl déficit fiscal al
31 de diclembre de 2018 se estims en US$4.380 millones (41.3% del PIR), el cual continud siendo financiado
con recuisos externos contratados a corle plazo y con elevadas tasas de interés. El totsl de bonos
poberanos emitidos hasta la fecha asciende a US$14.950 millones conlratados a una tasa promedio
ponderads del 8.81% con vencimientas de principal e intercses entre 2020 y 2028,

E1 20 de lebirero de 2018, el gobierno anuncid que el pais recibird US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prospetidad” con Ia Banca Mullilatceral y del Fondo Manetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas gque on promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 anos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A centinuacion, se describen las principales politicas cosnfables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros separadeos.

Declaragion de cumplimiento con las NTIF

De acuerdo con las WIF wigentes, los estados financiercs de una entidad que posee inversiones cn
subsidiarias se elaboran sobre una basc consolidada. Sin embargo, una entidad controladoza también
puede presentar estados {inancieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversionss en
subsidiarias y asociadas al costo. hos estados financiercs adjuntos corresponden a los cstados [inancicros
separados (no conzolidados) de la Compaiiia.

la Administracion de la Compaiiia informa que no elabora estados financieros consolidados con su
subsidiaria considerando qus las NIIF vigentes establecen que wna entidad controladora puede optar pox
amitit (nicamente estados financisros separados al cumplirse log requisitos establecidos en el literal a)
del parralo 4 de la "NIIF-10: Estados financicros consolidados”. La Administracion de la Compafiia

informa que se cumple todos los yequisitos establecidos enlas NITF para elaborar inicamente los estados
financieros separados adjuntos.

Los estados financieros separados de la Compaiila comprenden los estados de sitnacidn financiera al 31
de diciembre d=12018 y 2017, v los correspondienies estados de resultades integrales, de cambios cn el
patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados en dichas fechas, asi gomo laz notas
explicativas de los estados financieros separados gue mcluyen un resumen de las politicas contables
significativas e mformacién adicional relevante

Los estados financieros separados adjuntos fueron elabarados de acuerde con la versién completa de las
Normas Internacionales de Informacion Financicra - NIOF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el 1ASE, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Comparfiias,
Valores y Seguros dal Ecuador. Dichos estados {inancieros separados muestran la adopcidn integzal,
explicita ¥y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
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JULIECOM 5.4.
NOTES EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20112
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con la dllima version vigente de las NIIF
requiere que la Administracidn: i} cjerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas
contables de la Compaida, y, i) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros
inclmdeos en dichos estados financieros separados. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros separados adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pucden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Valuacién de las partidas inclnidag en los estados financieros separados

Las parlidag incluidas en log estades financieres separados adjunios lueron medidas al costo 0 a suwvalor
razonable, lal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. Elwvalor razonable
puede ser requerido o permitido por una NIOF para la medicitn de partidas v/o cfectuar revelaciones en
las notas de los estados financieros separados.

El coslo histdrico de una partida osta basade en ¢l valor razonable de la confraprestacidin pagada en la
ddguisicidn de un active o en elvalor razonakble de la contraprestacidn recibida al asumir un pasive. For
el contrario, el valor razonable es el precio que serla recibido por vender un activo o pagadeo por
transferir un pasive en una transaccion crdenada enire participantes del mercado en la fecha de
medicion,

El valor razemable de una parfida puede ser obtenide de datos observables o estimado utilizando otras
lecmican do valoracion, Las téecnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada" que se
clasifican an:

¥ Dalos deentradade nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos
para aclivos o pasivoes idénticos en los que la entidad puede acceder a la foecha de medicidn.

# Datos de entrada de nivel 2; 8i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1y
corresponden a datos obeervahles para el active o pasivo, directa o indirectamente.

# Datos de entyada de nivel 3 §i corresponden a dates que no son chservables para el active o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados
requiere que la Administracion de la Compafila maximice ¢l use de datos de entrada obscrvables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observablas

Cambios en las polificas contables
Bplicacidn inicial de nuevas normag, modificacjones e interpretaciones:

A continuacidn. un resumen de las nuevas nermas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
focton aplicadas por primera vez en la emisidn de los estados linancicros separados adjuntos

Noerna Fecha de. Tipode cambio Fecha de aplicacién
ST . . inicial obligatoria:
NIIF™- 15: Mayodal Ingresce de actividades ordinarias procedentes de confratos con 1 de enero del 2018
2014 clisnics
HIIT-8: Jolio ded 2014 Instrucnendos Lnancieros 1 de enero del 2018
CHNIIF-228: Dicigmbra  Transacclonss en moneda extraner y contraproslaciones 1 de energ del 3018
del B0l antiipadas
Modifimaciones  janic del 2018 Modifiwacicnes a la clasficaciin y medictdn de (rangacciones con 1 d= enero del 2018
a NIIF- 2: pagos basados en acciones
Modficaciones  Diciembre Requermienios paras efechun una mmalerencia a o dosde 1 de enste del 2018
a MIC-40: del3016 propedades de inversidn

Mejoras arwales  Diciembre Modificaciones a las fechun do viencia de ciecton panalcs de la NI 1 de enero del 2018
deloiclo 83014 - delBO1E 12 Adopeode per preamsra vos (o as NIy odife aciones pars
Aola: apboar el valor razooa e an b valuscidn de mwermones en asociadeg
¥ negooios conpunton manfenidas o antidaden especifiicas
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JULIEGOM $.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPERADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Excepto por lo mencionado en log literales a) y b) siguientes, la Administracion de la Compatiia infntma
que no existieron efectos significativos provenientes de la adopceién inicial de cstas nucvas normas,
modificaciones ¢ inferpretacionss

NIIE-9: Instrumenios financicros.

La "NIIF-9: Instrumentos financierss” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguigitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se medificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos pars la clasificacién y medicion de pasivos financleros, asi como para su
baja en los estados financieros scparados, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general.

En julio del 2014, se emitit otra versién revisada de esta Norma, para incluir principalmenie lo siguiente:
i) Reguerimientos de deterioro para aclives financieros, y, i) Modificaciones limitadas a los yequisitos de
clasificacion y medicion al introduciz una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otzo
regultado intagral”, para ciesrtos pasivos financicros

Resumen de los efecios provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-8;

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros separados de la Compafiia fucron elaborados
de conformidad con los requerimientos contenidos en NIII'-8. La fecha de aplicacién inicial de esta nuova
norma fue @l | de enero del 2018.

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracion de la Companhia para el reconocimiento,
medicion inicial y posterior y presentacién de insirumentos financicros se muestra a continuacion.

Activos finangieros

Los activos financieros son insitumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado aclivo. Loz aclivos financieros identificades por 1a Administrzcion de la
Compailia fueyon clasificados en lus estados financicros separades coma:

# Efectivo v eguivalentes de efective: Mucstran el dinere disponible en efcctivo, los depdésilos a
Iz vista y las inversiones a plazo fijo con vencimiento menor a 90 dias contades desde |a fecha de
conlratacion del imstrumento financiers, Los depdsitos a la visfa v las inversiones & plazo fijo
fueron realizados en entidades del sistema financiero nacionsl.

» Deundares comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes provenientes de la venta
de bience y servicios en €] curso normal de los negocios, valorez pendientes de cobro a
compaiias emisoras de tarjetas de crédito y valores por cobrar provenieniss de empresas
auspiciantes, El periodo promedio de cobro de la venta de bicnes y prestacidn de servicios eg
inferior a 80 dias.

» Otras cuentas pox cobrar: Mucstran cuentas por cobrar a partes relacionadas que no tienen
plazos definidos de cobro vy que por lo general devengan ingresos financieros a tasas similares a
las vigentes en el mercado financierc nacional. Incluye ademas valores pandientes de cobro de
pariidas no materiales.

Lo molivos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores & 12 meses
conlados desde la facha del estado de situacion financicra, gue se clasifican como no corrientes

* Reconocimiente inicial

lim Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera enando, ¥ solo cuanda,
so convierte en parte beneficiana segin las clausulas contractuales del instrumento financicro.

L ventas convencionales de actives financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de
ligqmidacion. La fecha de liquidacidn es la fecha en que un activo financierc se entrega por una entidad.

ey — oy




JULIECOM 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

+ Bajade activos financieros
Ia Compafiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
¥ Expiren los derechos contractuales sobire los flujos de cfective del active Inaneiero, o,

P Se transfiere un activo financiers, Una entidad transfiere un activo financicro si, y solo si: 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efective de un active financiers, o,
ii) e refienc los derechus contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
agiune la obligasidén contracinal de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo gue
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financicro requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial log riesges y venlajas inhercntes a la propiedad del aclivo
linaneciero.

« Clasificacion de activos financieros

Lt Cormpaiiia clastfica los actives financicros seqin se miden posteriozmente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en olro resnliado integral o a valor razonable con cambios on resultados scbre la
base de los siguienies critenios:

¥ Son medidos al cosio amortizade si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
linancieros se conservan dentro de un medelo de negocio cuyo objetive es maniener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuzales, v b) las condicionss confractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efeclivo gue son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

#» Bon medidos a valor razonable con cambios en el ofre resultado integral si cumplen las dos
candiciones siguientes; a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyoe objetive sc logrz obteniendo flujos de efective contractnales y vendiendo aciivos
financieros, v b) las condiclones contraciuales del active fnanciero dan lugaz, en fechas
espacificadas, a lujos de efectivo gue son Gnicamenie pagos de] principal o intercses sobre ol
imperte del principal pendiente,

# Son medidos & valor razonable con cambios en resultados a3 menos gue se mida & costo
amoriizado o a valor razonzble con cambios en el otro rezultado integral. Sin embargo, una
entidad poede realizar una eleccion irrevocable en sl momento del reconocimisnto Inicial de
presentar los cambios posteriores cn el walor tazonable on otro resultado integral para
inversioncs concrefas en instrumentos de patrimonio que, en olro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resuliados.

En el momente del reconocimiento inicial, la Adminisiracion de la Compafila puede designar uwn activo
Imanciero de forma irrevocable come medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
climina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento {(asimstria
contalile) que surgiria al utihzar diferentes criterios para la medicidén de los actives o pasives o del
reconccimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

« Medicidn inicial

Exceplo las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimientowicial, la Compafila mide
nus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un active financiero que no se contabilice
i valor razonable con cambics en resultados, los cosfos de la transaccién que scan dircctaments
atribuibles a la adquisicién del active financiero. 51 log activos financieros representarn una transaccion
linanciaca, dichos activos sc miden al valor presenie de los flujos miuros esperados desconfados a uns
lasa de interés de mercade.

Lan cupnlas por cobrar a deudores comerciales se miden imcialmente por su precic de transaceién de
ancuerdo con los requerimisntos de la “NIIF-15: lngresos de actividades crdinarias procedentes de
confratos con clientes™
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JULIECOM §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

» Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de acuerdo con la I
clasificacién a la gue pertenccen, es decir, al costo amortizado, al valor razenable eon cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resuliados.

El costo amortizado de los activos financicros pertenecientcs 2 esta categoria sc mide wtilizando =l
método de la tasa de interés efectiva, menos ¢ualguier posible deterioro, Los ingresos por intoreses
(incluyendo los intereses implicitos) se Teconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepte cuande 2] reconocimiento del interés resultare inmaterial.

s T —" —

= Deterioro de activos financieros

En cada lecha de preseofacion de los estados financieros sepazades, la Compafida reconocerd una
provision por péididas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amertizado
o al valor razonable con cambios en olre resultaclo integral. Las pérdidas erediticias son el valor presento
de la dilorencia entre los Mlujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segun el contrato y el i
valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

L Adimimistracion de la Compafifa delermind la provision por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfocue general, excepto en el caso de las cucnlas por cobrar a dendores
comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificadeo.

Enfogue general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medird la provisién por pérdidas de
un instrumenio financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el fiempo
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiers se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial

5ien la fecha de presentacién ¢l riesgo credilicio de nn instrumenio financiero no =e ha incremeantado

de forma significativa, desde ol reconocimiento inicial, una entidad medird =1 valor de las pérdidas -
para ese instrumento inanciero a un impone igual a las pérdidas credilicias esperada en los proximog

12 meses.

Enire la cwvidencia cbjetiva de que el riesgo crediticie de un instrumento financiere se ha
inctementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha
de prescntaciom, iil) incumplimienios en el momente del reconowimiento inicial iv) dificultades
hnancieras de los clienles, ¥v) un entorne econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacicnales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la corrcceidn de valor por pérdidas a un imporie
iqual a las pérdidas crediticias csperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contralos gue procedan de transaceciones que estan dentro dal
alcance de la "NIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconecerd en el resultade del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de velor,
el unporte de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que gc requisrc gque =ea ajustada la
corTeceion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que sc exige
reconoceT de acuerdo con esta Norma.

El imperte en libros de log activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe enlibros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deteriore de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiers aplicando =l enfoque simplificado.

Cuando Ia Compaiila considera que una cuenla por cobirar comercial no es recuperable, se dz de baja
alectando la coanta provision para cuentas incobrabloes,




[ULIECOM 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTRDOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 20137

Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son glasificados como pasivos financieros no derivados con pages fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; é como patrimoneo de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Lkos pasivos financieros identificados por la Administracidn de la Compaiia
fueyon clasilicados en las siguientes partidas de los estados financieres scparades:

¥ Obligacipnes financieras: Muestran los sobregiros bancarios y los préstamos recibidos de
entidades financieras que devengan intereses g tasas similares a las vigentos en el mercado
financierc nacional,

¥ Acteedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el desempefio narmal de sus operacionss. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

» Oiras cuenias por pagar: Muestran cuentas por pagar a partes relacionadas que no ltienen plazos
dufimedos de pago ¥ gue por lo general devengan gastos financiercs a lasas similares a las
vigentes en el mercado financiero nacional Incluye ademas valores pendientes de pago de
partidas no materiales,

Lon pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde ln lecha del estade de sitnacion bnanciera, que ge clasifican como no ¢orrigntes

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

L Compafiia reconoce un pasive financiere en su estado de situacidn financiera cuando, ¥ solo cuando,
se convierte an parle obligada soqguin las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

L= Compaiiia da de baja pasivos financieros dnicamenie cuando, ¥ solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacidn especificads en el correaponidients contrato haya sido pagada o cancelada,
o haya cxpirado

» Clasificacién de los pasives financieros:

La Compefiia clasilica los pasives financieros segun se miden posteriormente a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resullados,

En el memento del reconocimiento inicial, la Adminisiracidn de la Compaiifa pueds designar un pasivo
financiere de forma lirevocable como medido al valor razonable con cambios on resultados si haciéndelo
elimina o teduce significativamcnte una incongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria
contable) que surgirfa al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasives o del
reconocimients de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobze bases diferentes, o, un
grupo de pasives financieros o de actives financieros y pasivos financieros, se gestiona ¥ su rendimiento
s¢ evaliua segun la basc del valor razonable, de acuerdo con una esirategia de inversitn o de gestion de
nestos docomentada, ¥y se proporciona internamente mformacion sobre ase grupo, schre la base del
personal clave de la Administracidn de la Compania.

* Medicion inicial:

En el reconocimiento inicial, la Compafifa mide sue pasivos [inancieros por su valor razonahle. Si los
pasives inancicros representan una transaccion fimanciada, dichos pasivos se miden al valor presente de
los flujos futures csparados descontades a una tasa de interés de mergado,

« Medicidn posterior:

Doespués del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros de acuerdo com la

clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razonable con cambios en resultados,
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El costo amartizado de los pasivos financieros pertenecientes a csta categoria se mide uvtilizando e}
método de la tasa de interés efecliva, menos cualguier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
sxceplo cnando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Lia medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requere
que &l importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del yeferido pasivo, se prosente onotro resultado integral, a renos gue,
el reconocimiento de los efectos de los cambiocs en el riesgo de crédito del pasive cn ofro resultado
integral gencre una asimetria contable en sl resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable
atribuible al ricsgo de crédito de un pasivo financiero no son pesteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de eslos pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

« Instrumentos de patrimonio

Un instrwmenta de palrimonio consisle en cualguier contrato que evidencic un interés residual en los
actives de la Compailia lnege de deducir todos sus pagives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
1o Compaiiia se reconocen por el valor de los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Efegton provenientes de ln aplicacidn inicial de NIIF-9:

Un resumen de los principales efcctos provenientes de la aplicacion imicial de esta nueva norma se
fesira & continuacidn:

« Clasificaciéon de actives financieros:

L Admimstracion de la Compafiia informa que loz activos financieros incluidos en los estados linancieros
separados emitidos ¢l 1 de enerc del 2018 fucron clasificades de acuerdo con los requerimientos de la
"NIC-38: Instrumenios financicres: reconocimients y medicién®. Dichos estados financieros separados
ineluyeron exclusivaments activos financieros de la categoria préstames v cuegntas por cobzas.

La Administracién de la Compafiia informa qgue en la fecha de aplicacion inicial de NIIF-3: i) todos los
activos financieros fueron clasificados en Ja categoria “medidos al costo amortizado”, y, ii} no se
reconocieron actives financieros de las categorias “medidos & valor razonable con cambios en olro
resuliado inlegral" y “medidos a valor razonable con cambios en resultados".

» DBedicidn de activos [inancieros:

La Adminisiracion de la Compania informa que los activos financieros incluidos en los eslados financicros
separados emitides el 1 de enero del 2018 fueron medidos al coste amortizado de acuerdo con los
requerimientos de la “NIC-39: Instrumentos financieros: recenccimiento y medicién",

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-8, todos los activos financieros mencionados en el parralo
anterior fueron medidos al costo amortizade, es decir, no existieron modificaciones en su medicicn.

* Pérdidas crediticias esperadas:

La Administracion de la Compafiia informa que los estados financicros separados emitidos el 1 de enero
ol 2018 no reconocen pérdidas por deteriore de deudores comerciales de conformidad con los
tocuerimiontos establecidos en la "NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimicnto y medicién®.

Uon base en los requerimicntos de NIIF-8 y on Ia informacién financiera histérica, la Administracion de
la vompailia decidid no modificar sus eslimaciones relacionadas con el deterioro de los activos
linancieros identificados.

lion estados financieros adjuntos reconocen las perdidas crediticias esperadas de sus activos financieros
utilizands el enfogue general, excepte para deudores comerciales en el que se aplicéd el enfoque
simplificado.
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Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial:

|
[De acnerdo con la seccicn T de la “NIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracion de la Compafiia | ”
utilizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nuava norma. |

» La Administracion de la Compaiifa aplicd la NIIF-9 desde el | de encro del 2018. Los efectos |
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva nerma fucron determinades de forma |
retroactiva sin presentar estados financieros separados reexpresados de periodos anteriores

¥ En la fecha de aplicacién inigial, la Compafifa evalud si un active financiero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios |
on otro resullado integral sobre la base de los hechos ¥ circunstancias existentes a csa fecha |

»  La determinacion de si ha habide un incremento significativo en ¢l riesgo crediticio de nn aclivo
financiero fue establecido utilizando la informacién razonable y suslentable que estuvo
digponible en la lecha de aplicacion inlcial de esta nueva norma

¥ L determinacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales ,
fue establocida con base en el enfoque simplificado, cs dscir, reconociendo las pérdidas por i |
delerioie por un mporte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida dsl
activa linanciere.

b} NIF-1%: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clienteg.

Enomayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos con

cliontes™, que establece un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicidn ]
y reconocimicnto de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientea. Esfa

norma reemplazard los requerimientos csiablecidosz en la "NIC-18: Ingrescs ordinanies”, "NIC-11.

Contratos de Construccién” y las interpretaciones regpectivas: En septiembre del 2018, sc establecid que

estas medificaciones sz aplicardn a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

1 principic bisico de esta norma os gue una entidad reconoce los Ingresos de aclividades ordinarias de
forma que representon la transferencia de hienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que reflcje Ia conlraprestacion a la cual la enlidad espera tencr derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. '

Una entidad recomoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aphicacion de les siguienics pasos:

» Paso 1: Identificar el contrato (o conltratos) con el cliente.

#» Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempeno en el contrato

# Paso 3: Determinar el precio de la transaceion.

# Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato.

» Paso 5: Reconocer =] ingreso de aclividades ordinarias cnando {o 2 madida gue) la entidad
satisface una obligacidn de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los biencs o servicios
relacionados con una obligacidn de desempefio particular es transferido al sliente.

L NIIP-16; afade lincamientos detallados para poder analizar siluaciones especificas, asi como también
requiere amplias revelacioneas |

Rosumen de las nucvas politicas utilizadas para ingresos oxdinarios

D acuerdo con las NITF vigentes, los estados financiercs separados de 1a Compania fueton elaborados
o conformidad con log requerimienios contenidos en NIIF- 1 8. La fecha de aplicacidn inicial de esta nucva
norma fue 2l 1 de ensro del 2018,

S
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Un resumen de las politicas utilizadas por la Adminisiracion de la Compafia para el reconocimients,
medicién y presentacién de los ingresos de actividades oydinarias procedentes de contratos con clientes
se muestra a confinuacidn

s Bcuerdos comerciales identificados:

La Administracién de la Compafiia wmforma que mantiene contratos ¢on clientes gque cumplen con los
siquientes criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito ol contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

by La Compaiia puede identificar los derechos de cada patte con respecta a los bienes o servicios a
transferi

¢y ba Compafila puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bicnes o servicios a
transioris

i) Eloomtrato tene lundamento comersial.

o) e probable gue la Compafiia recaude la contraprestacidn a la gque tendra detecho a cambio de los

Bilenon o aervieios que se transferiran al cliente.
La Administracidn de la Compafila informa que todos los contratos con clisntes forman parfe de una de
lan sigguientes carteras de contratos de clientes:

# Venta de bienes: Corresponde a ingresocs provenientos de la comercializacion de alimentos
preparados, bebidas ¥ licotes v ofros producilos 2 través de un restaurante de Ja cadena T.G.]
Friday's.

» Servicios de cosperacién publicitarios: Corresponde aingresos provenisntas de cobperacilin
publicitaria provenientes de empresas auspiciantes

= Obligaciones de desempefio:

Es cada compromize de transfarir al clients un bien o servicio (o un grupo de bicnes o servicios) que es
distinto. Un bien o servicio que se compromecte con un cliente es distinto si se cumple los dos critetios
siguisntes:

a) el cliente puede beneficiarse del bien o servicio cn i miemo o junto con olros recurses que estdn ya
thaponibles para él; y

b) el compromise de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente s identificable por separado
de olros compromisos del contrate

Cion bagse en los contratos con clientes, 1a Adininistracion de la Compafila determind que las obligaciones
contraciuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes bienes y servicios comprometidos
con los clientes

» Venta de bienes: Las obligaciones de desempeiio provenientes de los contralos de
comercializacién de alimentos preparados, bebidas y licores y otros preductes se satisfacen
cuando se entregan los bienes a través de un restauranie de la eadena T.G L. Friday's

» Servicios de cooperacién publiciiaria: Laz obligaciones de desempefio provenicntes de los

confralos de serviciog de cooperacidn publicitaria se satisfacen cumando se cumplen las
condiciones esiablecidas con las empresas auspicianics.

Lo igresos de aclividades ordinariag procedentes de coniratos con clhienies son reconccides en los
renultados del periodo que se informa a medida gne las obligaciones de desempafio sc satisfacen.
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& Preciode la transaccion:

La Administracién de la Compafiila informa que ¢l precio de la transaccion es el imporic de la
contraprestacién a la que espera tener derecho a cambio de wmansferir los bienes y servicios
comprometidos con clienies. Los precios cstablecidos se encuentran claramente dcfinidos en los
contratos y acuerdos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamicnto y considerando que seran
cobrades en efectivo, |

Los contratas y acuerdos con clientss establecen listas de precios fijos de los servicios comercializados | |
por la Compafifa, las cuales fueron establecidas considerando los precios independientes de servicios T [
con caracterislicas similares dentro del territorio ecuatoriano,

Fn el caso de clientes corporativas, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del d
volumen de transaceiones, Para consumidores finales, los precios de los productos comercialivados por .
la Compailia son previamente accrdados entre las partes.

|

#  Rulgnacion del precio de la transaccién enire las eshligaciones de deserapefio: |
Bl procio de la transaceion se distzibuye a cada obligacidn de desempeiio por an importe que represcnte |

|
I parte de ln contraprestacién a la cual la Compaiia espera tener derecho a cambio de transferir los i
blones y servicios compromelidos.

La Admdminstracién de la Compafia distribuye el precio de la transaccidn a cada obligagion de desempefio | i
identificada basindose en el precio relativo de venta independiente. El precio de venta independiente r |
es ol precio al que una entidad venderfa un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente, ‘

« Medicién ¥ reconocimicnto en los regizstros conlables:

Los ingresos de actividades ordinarnas provenienles de confratos y acuerdos con clientes y los costos f
incurrides para gumplic con diches eontratos fueron reconocidos de |r siguiente mancza

¥ Ingresos de actividades erdinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuande (o a medida que) una obligacion de descompefio se satisface. Los ingresos
tsconocides carresponden al importe del precio de la transaceidn asignado a cada obligacion de |
desempenio satisfecha. : I

# Pasivos confractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los gue Iz entidad ha |
recibidc una contraprestacién {c se ha vuello exigible) del clicnte. Los pasives contractuales I
incluyen la facturacion de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados)

v los anticipos recibos de clicntes.

# Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con
clientes siempre gque dichos costos cuwmplan los sigulentes criterios: i) se relacionan directamente
con un conlrato © con un centrato esperado gque la entidad puede identificar de forma especifica,
ii) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para
continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el futuro, v, 1ii) sc espera que sean f I

recuperables. Los costos incniridos para obtener un contralo con un clients son raconocidos
como parte de los activos conlracinales.

#  HAmortizacion de actives contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistematica del activo
contractual que es congruente con la transfercencia al cliente de los bicnes y servicios con los que
se relaciona diche active. Las amortizaciones del activo contraciual son reconocidas en log
resultados del peniodo que se informa cuando (0 a medida que) una obligacion de desempefio se
satisface.

» Deterioro de actives contractuales: Se reconoce en los resuliados del periodo gue sa informa
el deteriore delwalor en la medida gue el importe en libros de los activos contractuales supere:
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a) Ll importe pendicnte de la contraprestacion gue la entidad eapera recibir a camblo de las
hienes o servicios con los que se yelaciona el active, menos,

b) Los costos relacionades directamente con la provisién de esos bienes o scrvicios y que no se
han reconocido como gaslo

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NITF-15

Al conchur el proceso de adopcidn inicial de la NIIT-185, la Administracién de la Compariia no determind
efectos significativos en cl reconocimiento, medicidn y presentacién de 105 estados financieros separados
emitidos al | de enero y 31 de diciembre del 2018.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial:

Do acuerdo con el lileral b) del parrafo C3 de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedontes
de contratos con clientes”, la Administracién de la Compariia utilizd las siguientes soluciones practicas
en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

¥ La Administracion de Ia Compaiiia aplicé la NIIF-15 desde el |1 de enero del 2018. Los efcctos
provenienies de la aplicacién inicial de estz nueva norma fucron determinados de forma
relroactiva sin presentar estados financieros separados recxpresados do periodos anteriores.

# La aplicacidn refroactiva se efeciud solo a contratos que no cstuvieron completados en la fecha
de aplicacion inicial. Per lo tanto, la Compafiia no determind los nfectos retroactivos de, i) los
contratos que comenzaron ¥ finalizaron duranie el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, ¥,
ii) loz contratos terminades en la fecha de aplicacion micial de esta nueva norma

¥ Los clectos retroactivos de s aplicacién imicial fucron establecidos considerando las
modificaciones coniraciuales que hayan tenido lngar anles de la focha de aplicacidn inicial de
esla nueva norma

# Parala determinacidn de los posibles efectos provenientes de la aplicacion micial y posterior de
NIF-15, la Adminisiracién de la Compafila considerd gue todos los acusrdos comerciales
mantenides con sus clientes forman parte de una de las dilerentes agrupaciones de contratos
mencionados on la seccidn "contralos firmados con clientes" del literal a) de 1a Nota 2,17, loa
cuales proporcionan dercchos y obligaciones para cada una de las partes.

2.3.2 Nuevas normas ¢ inferpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas € interpretaciones de Ias NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financieros separados adjuntos se muestra a continuacion. Estas normas e interpretacioncs
serin de aplicacidn obligatoria en la elaboracidn de los estados financieros separados emitidos a partir
de las fechas indicadas en el cuadro siquiente, a menos que, la Administracion de Ia Compafiia decida
aplicarlas anticipadamente.

Narma Fechade Tipe de cambio Fecha deaplicaciém
i T cmigion Lt inicial abligatorfa:

NOT-16: Ererodel Encrdamicnios i 1 de cooro del 2018
Z0lg

CNIIF-13:  Jumodel 2017 La incertidumbre frents a loa tratamientos del impueste a lag 1 decnoro del B01E

QENERCES

Marco Mamodel Modificaciones a las NIIF provementes del nuewvo marco concephis 1 de encro del 2020
Conceplual 2018

NIT-17: Mayode! Conirasles desoguros I de enero del 2021
2011

Excepto por lo mencionade en el literal a) siguiente, la Administzacion de la Compaiiiz cstima que no
existirdn ecfecteos significatives proveniontes de la adopeidn iniclal de estas nuevas normas,

modificaciones e interpretacionas, axcepto los provenientes de la adopeidn inicial de WIIF-18, los cuales
s& muestran a continuacion.
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Fata conclusion proviene de una evaluacion general de los requerimientos de adopeién inicial contenidos
o aglas nuevas normas ¢ interpretaciones.

Sin embarga, 1o es posible proporcionar una estimacién razenable de esos efectos hasta que concluya cl
proceso de adopeisn inicial de los requerimientos de reconocimiente, medicién y presentacion incluidos
wil thichas normas,

NIIF-16: Arrendamientos.

Bn onero del 2016 se eming la “NIIF-16: Arrendamientos”, gue establece los principios para ¢l
reconogimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los efectos ccondmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lincamientos detallados para poder analizar situaciones
aapacilicas

Fate norma reemplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamicnios" y las
interprelaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anlicipada de
aita porma slempre ¥ cuando la Compafiia haya implementado o s& cncuenlie en proceso de
iplememiacian de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

11 abjetive de le norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
rolavanie de una manera que represante ficlmente los efectos econdmicos derivados de los conlratas de
arrendamisnto con la intencién de que los usuarios de los estados Ananciercs separados puedan evaluar
dhichon elacton solire la siluacién financiera, €l rendimiento de sus operaciones v los flnjos de efectivo de
b asnticlaed

* Requerimientos para arrendatarios:

laa “NIIF-16: Arrendamientos” requiere ¢l reconocimignto y medicidn de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este medelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estzado de situacidn financiera, i activo por el dezecho de uso y un pasivo por arrendamicsnto
derivados de los contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso se mide inicialinente al costo
conformada por: i) ¢l valer del reconecimiento inigial del pasivo por mmrendamiento, if) loz pagos
anticipadnos de arrendamiento menos los incentivos recibidos, dii) los costos directos iniciales incurridos
coImo consccnencia de negociar ¥ acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacidn de los
cosios de desmantelamiento el active subyacenie. El reconocimuenio inicial del pasivo por arrendamiento
sera el valor presente de los pages de arvendamiento establecidos por las partes en el contralo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, ¢l active por dereche de uso puede medirse aplicando =]
modelo de costo o el modelo de walor razonable. Al aplicar el modelo de cosio, €l active por derecho de
uso serd depreciado durante su vida Gtil y sujeto a una revision anual para determinar pesibles pérdidas
por deteriora. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso sera madide de
acuerdo con la naturaleza del aclive arrendado y loz requerimientos establecidos en la "NIC-40:
Propiedades de inversian”, o la "NIC-16: Propicdades, planta y equipo”. Los resultados del periodo que
so informa incluirdn los gastos financieres derivados de los pasivos por arrendamiento con base en €l
mistado de la lasa de interés efectiva durantz el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede oplar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd inicamente un gasto
por arrendamianio durante el plazo establecide por las parles en el contrato de arrendamiento.

* Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de armendamiento como operativos o financiercs. Un contfrato
de arrendamients se clasifica como finaneiers si transfiere sustancialmente todos las rlesgos ¥ benaficios
inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrale de arrendamiento se clasifica como
operativo si no ransfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.




JULIECOM 5.5. |
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS |
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 |
(Expresado en dolares estadounidenses)

los contratos de arrendamiento clasificados como financieros sc reconocen cn el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar per un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
romprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacenie: i) el valor presentc de los {
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamiento por pagar, ||
ii) los pagos de arrendamiento variables, i) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador

al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de cxistir certeza razonable de |
que se efectiie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato ; |

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i} un ingreso equivalenie al valor del activo .
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, i) el costo o valor en libros del active subyacentc menos el valor prescents del valor
romidual no garantizado, iii) la ntilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamients clasificads
como financiere. Los ingresos financieros derivados de las cuentag por cobrar serdn registrados con base
on el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Low arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
il periodo que se mforma: i) un ingreso por arrendamiento durante £l plazo establecido por las partes

on ol contrato de arrendamiento, y ii) 1a depreciacion de los achivos arrendados.

Eloeton provenientes de la aplicacion inigial de NIIF-16

A la fecha de emigion de los estados financieros separados adjuntos, 1la Administraciém de la Companiia
tifarma ue no ha eoncluido el proceso de implementacion de NIIF-16.

La Administracion de la Compaiiia estima que los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-16
serdn signilicativos considerando los estados financieros separados on su conjunte, La medicién de los
electos provenientss de la aplicacion inicial de esta nueva norma sera determinada cuando conciuya el
proceso de implementacion de NIIF-16 y posteriormente reconocidas en los estados financieros
separades emitidos al 1 de cnero del 2018

& la fecha de emisidn de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion de Ja Compafia
informa ¢ue mantiens vigentes varios contratos de arrendamiento on calidad de arrendataria

b) CNIIF-13: Incerfidumbre frente alos tratamienios del impuesto a las ganancias. |

En junio del 2017 se emitid la CNIF-13: La incerlidumbre frente a Ios tratamientos del impuesto a las
ganancias' gue proporcionaren una aclaracion sobre cdme aplicar los requerimisnios de reconocimiento
y medicidn de la "NIC-12: Impuesto a las ganancias" cuando existe incertidurnbre frenie a los
tratamientos del impucsto a lag ganancias. 5o permite su aplicacion anlicipada.

) Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitio un nueve Marco Concepiual de las NIUF. Con base en este nuevo marco
conceptual el IASB efectad varias modificaciones a las Normas Internacionales de nfformacion Financiera |
- NIIT que estaran vigentes a partir del 1 de enero del 2020

d) NIIF-17: Contratos de sequros

En mayo del 2017 se emitid la "NIIF-17: Confratos de seguro”, quec establecc los principios para <l
reconocimiento, medicion, presentacidn ¢ informacidn a revelar de los contratos de seguro emitides,
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reascgure mantenido ¥ a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional.

[l ebjetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacidn relevantie de forma que represonie
fielmente esos contratos. Esta norma reemplazard los requerimicntos establecides en "NIF-4: Contratos |
de sequro” y se aplicard a pericdos anuales gune comiencen el | de enerc del 2021. S¢ permite su '
aplicacién anticipada.
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£.3.3 Modificaciones a lag NIIF pnblicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF' que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieros separados adjuntos. Estas modificaciones serin de aphicacién obligatoria en la
elaboracion de los ostados financieros scparados a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menes
que, la Administracién de 1la Compahia decida aplicarlas anticipadamenta.

Techa de Fecha de aplicacién
Noomsa emisids Zipo de cambio _inicial obligwiggia:
NI 18 Febrero dol  Beconocirmonio deuma muexdificacion, redoeocidn o lguoedacitn des 1 do o del 2018
e pln _
Wit -ah iotibire el Mediion de las parlsspaciones de hego plazo en saociadas 3 ! cir: emers del 201D
Wl NEOEInn o juntos
Wooran arisles  Diolerntay | Guias para o aplicacién del mitoda de adguiniclén a tipos 1 de encro del 2015
e bl SH 1 % el 3017 parhcniares de combinacionegs do negocios, 3) Contabilisaciain de
i i wass de parbicipaciones on operaciones conuntas, 3)

Hoconocumsnio de mpuosion cordentos y difendos solae dividendos
y 4 Cosios por préstamos sucaptibbes de capalizar

By BB e il Dlelnie o de maieriahdad o implorinncia relatio 1 ez e del A0
L
i CRbe el Daeliniion dean negecko en yon combinacian de ragacios | de enero dol 2020
#oan
HUP L0 Haprtimmibae  Rodg atoo do s pérdida do conlrel de subselianag, Mo definida
alasld SR04
MIC o Hopembinn  Bogmte de las ganancies o pérdidas provensents de ks vendas o Ko delinida
el B0 4 aportacionss efectmadas por wi Eorersoc o sus asociadas o negocios
conjunton

L Administracion de la Compaiiia informa gue la aplicacién inicial de estas modificacionee no tendra
efoctos signilicalivos sobre los importes reconocidos en los eslados financieros separados adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos cfectos hasta
fue un examen delallado haya sido completado

Moneda funcional vy moneda de prescntacion

Las partidas en los estados inancieros scpazados de la Compafila se expresan en la moneda del ambienie
ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Adminisizacion de la Compafiia
establecio que el délar estadounidense esla moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros separacdaos.

A menes gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados [inancieros separados adjuntos
esiin expresadas en délares estadounidenses

Efectivo y equivalentes
Fl elective v equivalentes de efective incluye agquellos activos financicros liguidos, depdsilos o
inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidaments

en eleclive en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el cstado de situacion financiera.

Aativos financieros (hasta el 31 de diciembre del 2017}

Liow activos financieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que
no gotizan en un mercado activo.

Lo activos Iinancleros s clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 mescs
tlesde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no corrientes.

* Reconocimiento inicial y baja de activos financieros

lsos actives financicros fueron reconocicron en su estado de situacién financiera cuando, ¥ solo cuando,
so convirtia en parte beneficiaria segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.




JULIECOM 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

L Compaiiia dio de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expivaron lus derechios contractuales
sobire los flujos de efectivo del active financiero, y, i) transfirieron de manera sustancial los Tiesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo fimanciero, g

« Clasificacién de aciivos financieros

lLla Compafiia clasificé sus activos financieros cn las siguienies categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, i) préstamos y cuentas
por cobrar, ¥, iv) actives financicros disponibles para la venta. La clasificacidn dependio del propésito
eon ¢l que se adguirieron los instrumentos financieres. La administracion determind la clasificacion de
gug instrumentos financieres en €l momento del reconocimiento inicial,

« Medicién inicial y posterior

Low activos inancieras fueron medidos inicialmente a su valor razonable mds los costos relacionados con
pu adguinicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compariia
midit @l activo financiero al valor presents de los flujos futuros csperados descontados a una tasa de
intards de morcado.

Diaspiis del reconocimiento inicial, estos activos se midieron al costo amertizado utilizando el método
do la tasa de inords electiva. Los ingresos por imtercses (incluyendo los intereses implicitos) se
eoonocioron ¥ calcularon ntibzando la taza de interés efectiva, exceplo cuando el reconocimiento del
tlerds fue inmaterial,

« [Deteriore de actives linancieros al coste amortizado

Al final del periodo sobre el gue se informa, los activos financieros que fueron medidos a8l costo
amortizado fueron evaluados pava determninar si existe cvidencia objetiva do deterioro. Si existio
ovidoncias, la Compariia determind al importe de cualquer pérdida por deterncro considerando si exislio
evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmicnie
significativos, e, individual y coleetivamente para activos financieros que no Iueron signilicativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos financiervs medidos al coste amorfizado estaban
deteriorados incluyd: 1) experiencia pasada de la Companiia, 1) dificultades financieras de las clientes,
i) un entorno econdmico desfavorahble, iv) incrementos en el niimero de pagos atrasados, %), asi como
cambios cbservables en las coendiciones econdémicas locales y nacionales gue se relacionen com el
incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amertizado, ¢l importe de la perdida por deteriore de
valar fue la diferencia entre el impotte en libros y ¢l walor presente de los flujos fuluros estimados del
activo, descontados a la (asa de interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libros de los activos financierus se redujo directamente por cualguier pérdida por
dotenorn, excepto para las cucntas por cobrar comerciales, donde el importe en ibros se redujo a lraves
tlo una cuenta de active denominada provision per deterioro de deudores comereiales que se constituyd
an funcitn de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar gue se encuentran
vencidas, Cuando la Compariia considerd gne una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, se
chior de laja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

« HAclivos financieres identificados:

Al 31 de diciembre del 2017, todos los actives financieros identificados por la Compaiiia fueron
cluptficados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar,

Los aclivos financieres identificados fueron medides inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién que sean directamente atribuibles a la adguisicién de dicho activo. Luego de la medicidn
imicial, los activos inancieros son medidos al costo amortizado
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Las pérdidas por deterioro de log activos financieros fueron determinados estableciendo la diferencia
pntie ol importe en libros del instrumento financiero y el valor presente de los flujos futuros cshmados
dis dicho active, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Pasivos financieres (hagta el 31 de diciembre del 2017)

Los instrumentos de deuda son plasificadog como pasives financicros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ come patrimonio de conformidad con la escncia
clel acuerde conlractual,

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes exceplo, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fucha del estado de situacién financiera, gue se clasifican como no corrientes.

*  Roconocimientio inicial y baja de pasivos financieros

Lo pastven linancioros lueron reconocides en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando se
oG en parte obligada segin las clansnlas confractuales del instrumente financiero,

b Conmpaiiia dio de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expirazon los dercchos conractuales
pobie lon Mujos de eledtive del pasive fnanciero, i) son cancelados o cumplen las ebligaciones
conteactialen asnmidas por la Compafiia, y, iii) se (ransfieran de mancra sustaneial los riesgos v ventajas
inharentes a la propiedad del pasivo financiero.

*  Clasificacion de pasives financieros

La Compaiiia clasificd sus pasivos financieros en las siguicntes caicgorias: i) a valor razonable con
carmbion en resultados, ¥, i) medidos al costo amortizade. La clasificacion dependio del propdsite con el
que se adguineron los instrumentos financierss. La Adminstracion determind la clasificacisn de sus
instrumentes financieros an cl momerto del reconocimiento inicial.

=  Medicién inicial v posterior

Los pasivos linancieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable inds los costos relaciocnados con
su adguisicion, excepto si ¢l acuerdo constituye una transaccion financiada en cuye caso la Comparfia
iy el pasive linanciero al valor prezente de log flujes fuluros esperados descontados a una tasa d=
interés de mercado.

Despuds del reconocniento tnicial, estos pasivos se midieron al costo ameortizado wtilizando el método
do la tasa de inlerés efectiva. Los gastos por intereses (incluyende los intereses implicitos) se
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés cfectiva, exceplo cuando el reconccimiento del
interds fue inmaterial.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrimento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés rasidual en los
activos de la Compafiia lwego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitides por la Compaifiia se reconocean por los ingresos recibidos, neto
o lon costos de emisidn directos,

« Pasivos {inancieros identificados:

A la locha de emision de los estados financieros separados adjuntos, todog los pasivos financicros
identificados por la Compaiiia fneron clasificades como medidos al coslo amortizado.

Lis pasivos financieros identificados fueron medidos inicialments por su valor razonable, Luego de la
medicitn inicial, los pasivos financiercs son medidos al costo amortizado
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Inventarios

Lios inventarios son presentados al coslo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Sonvaluados
con el mélode del costo promedio ponderado, El valor neto realizable representa el precio de venta
sstimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta. Las importacioncs
on irdnsiio se encueniran regisiradas a su costo de adguisicion. En caso de ser necesario, los mventarios
mcluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro, las cuales son
determinadas en funcidn de un andlisis de 1a posibilidad real de utilizacidn en la produccion o venta.

Activos fijos

Los activos fijos son hienes tangibles que posee una entidad para su uso en 1a produccidn o el suministro
de Bignes y servicion, para ser arrendados o para propositos administralivos y que sc espera ulilizar
darartte tds de un perodo contable

= Madioldén inicial:

Lo motivon Bom se miden imiclalimente por su costo. Bl eosto de los activos fijos comprende su precio de
aclepuimicitn s todon los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesia en
gondiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y 1a estimacion inicial de cualquier costo
da desmanielamianio y/o retiro del elemento o de rehzbilitacién de la abicacion de los activos.

Liw comton por préstamos directamente atribuibles a Ja adguisicién de activos aptos (aquellos que
pecpideron de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venla) son considorados como parte
del comto de dichos activos

« Maedicion posterior:

Despuds del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muecsiran al costo menos su depreciacidn
acumulada y el importe acomulado de leés pérdidas de deterioro de valor, en caso de existiv. Los gasios
de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados on ¢l pediodo an ¢ue se producen.

= Depreciacion:
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante el método de
iinea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

afio, siendo el efeclo de cuslquier cambio en el estimado registrado sabre una base prospectiva.

Un resumen de las prineipales partidas de activos fijos ¥ las vidas utiles usadas en el cilculo de la
depreciacion se muesiran a continuacion:

Activa Tasas
Instalaciones v adecuaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Egquipos de oficina 10%4
Maquinaria ¥ equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehioulos y equipos de transporte 10%:

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no eg significativo y por lo tanto no fue
incluido en la detcrminacidn de la depreciacién de dichos actives. Cuando el valor en libros de los activos
lijos excede a st monto recuperable, este e= reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

*» Disposicién de activos fijos:
La wtilidad o pérdida que surja del reliro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los

resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precie de venta y el valer
en libros del activo a la fecha de la transaccion,
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Activos intangibles

Lo actives intangibles son aguellos activos no moenetarios, sin sustancia fisica ¥ que son susceptibles de
pet identificados individualmente, ya porque sear separables o hion porgue provengan de un derecho
logal o conlractual, Log activos intangibles adguirides de forma soparada corresponden a marcas
aciitidan en el pasado que son utilizadas por la Compafiia para la comercializacion de sus productos,

s Medicién inicial

Lion notives intangibiles adquiridos se miden iniclalmente por su costo. El costo de log actives intangibles
cornpionde s procio de adoguisicion mas tedos los costos directamente relacionades con la ubicacion y
L proeatn en condiciones de funsonamisnts; incliye ademas una estimacidn inicial de cualquisr costo de
Aot lnmionto yio retiro del elemento o de rehabilitacién de la wbicacion de los actives.

Lo conton poa proatamos directamente atribuibles a la adquisicidon de activos aptes (aguellos que
P rein de o peniodo swstaneial dnles de estar listos para su uso o venta) son considerados coma parte

el come cle cdichos activas

. Madlcidn pur.ll*rlm'

Dt del reconociniento inicial, los activas intangibles, s musstran al costo menos su amortizacidn
soninidacde v, o caso de existir, menos el importe acemulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
et de peparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se producen.

¢« Amortlzacion

L arnarhizneian de los activos intangibles se calcula de acusrdo con sus vidas iitiles cstimadas mediants
ool tctada de lnea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisadaos 21
hinal e cades afio, siendo ¢l efecte de cualguier cambio en el estimado reqistrado sobre una bass
prospectiva

L amorfizacion de los programas de gomputo ingluidos en ol rubro actives intangibles se delerminan
considerando una vida itil de 10 afics. La Adminisiracidn de la Compaiiia estima que el valor residual de
los activos itangibles no es significative ¥ por lo tanto no fue incluido en el cilealo de la amertizacian do
chichos activos. Cuando el valor en libros de un active intangible excedes a sn monto recuperalls, esle es
reritnoide inmediatamente hasta su valor recuperakble.

= [dsposicion de activos intangibles

Lia uiitlidad o perdida que surja del retito o venta de una partida del activo intangible es reconocida en
los resultados del periedo gque s2 informa y es calculada como la difsrencia entie el precie de venta ¥ el
valor en Hbros del actlivo a la fecha de la transacoion

Inversiones en subsidiarias

S subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia poses con el fin de
ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compafiia poses
| poder {asi como la capacidad de ejercer esc peder) para dirigir las politicas financieras y operativas
uignificabivas de una entidad con el fin de obtener benaelicios variakbles de su inversion,

Lios eslados financieros separados muesitan inversiones on subsidiarias gue fueron medidas inicialmente
ul costo de adguisicion. Después del reconocimiento inicial, las inversiones sn subsidiarias fueron
medidas al costo de adguisicion menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor de
palos activos

Los estados financicros separades reconccen los dividendes provenienies de las inversiones cn
subsidiarias como ingresos en los resultados del periodo que se informa

e - MM
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Deteriore del valor de log activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios do deterioro de los valores en libres de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
von a fin de detsrminar las posibles pérdidas por doterioro. Cuando no es posible estimar el impozte
recuperable de un activo individual, la Compaififa caleula el importe rocuperable de la unidad
gencradora de efective a la que perienece dicho activo.

El importe recuperable a2 ¢l mayor entre el valor razonable menos los costog directamente relacionados
a su polencial venta y <l valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
ron descontades ntilizando una tasa de descuonto antes de impuesto que refleja las valoraciones acluales
del mercado respecto al valer tempoeral del dinero y los riesgoes especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efective futurcs. Se reconoce una pérdida por deteriore en
low resultados del afio cuande el importe recuperable de on activo ¢ unidad generadora de efectivo es
menor gque su importe en libros al final de ¢ada periodo gue se informa.

Lius pitrdidas por deteriore reconocidas en =] pasado pueden ser reversadas en caso ds gue mejore el
importe recuperable en el futuro. En cstos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
ol walor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importte en libros que habria tenido s no s¢
Lo an tegistrade tales pérdidas en afios anteriores. El roverso de wna pérdida por deterioro es
1econocido en los resullados del afio.

Ohligaciones laborales

Lios benelicios laborales comprenden todas las retribucioncs que la Compailia proporciona a sus
ampleados a cambio de sus servicios. Los principales bencficios laborales proporcionados por la
Compania comprenden:

= Benelicios 2 corlo placa

Son beneficios & corto plazo aquellos gque se esperan liguidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos benciicios son
reconocidos en los resultados del periodo que sc mforma en la medida en gue ss devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legiglacidn laboral
wigenic en €l Ecuador, se muestra a conlingacion:

~ Participacitn laborzl: Corresponde al 15% de participacion gue los empleados tianen sobre las
utilidades lignidas (diferencia enire ingresos y gastos de cada periodo contable) reporfadas por
los empleadores. La participacién laboral determinada se registra con carge a los resultados del
periodo gque se informa y se muestra en el estado de resullados integrales de acuerdo con la
funcidén que desempefa el personal gue recihira el beneficic. La participacién laboral debera
pagarsa hasta el 18 de abril de cada aflo.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por més de 12 meses, ienen derecho a
qozar anualmente de |5 dias de descanzo que serdn remuneracdos por el empleador, Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicicnales cuando los empleados superen los 5 afios de
arntigiiedad en la misma empresa (|1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicia). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente cn log resullades del pernodo que
se informa y cancelados en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

#  Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en les
resultados del pericdo que se informa, Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacién laboral vigente,
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= Beneficios post-empleo

Son beneficio post-emplec aquelles que se liguidan después de que ¢l empleado ha concluide su relacidn
laboral con la Compariia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo gne
posecn los empleados de la Compaiia son:

¥ Planes de aportaciones definidas (aportes 2l Institute Ecuatoriano de Seguridad Sogial - 1ES8): El
costo de estos planes fue determinado con base en la legislacién laboral vigente gue establece
que los empleadores deben sporlar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

» Planes de beneficios definidos (no_fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de
benelicios definidos, normados y requeridos por la legislacién laboral ccuatoriana.

¥ Desahugio; En los casos de lerminacitn de la relacidn laboral, ¢l empleador bonificard al
trabajador con el veintieinco por ciento del equivalante a la altima remuneracion mengual por
cada uno de los afios de sexvicios prestados a la misma empresa o empleador.

#  Jubilagion patronal: Los empleados que por veinticinco afios o méas huhieren prestado
pervicios, continuada o interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, En el caso de los empleados gue hubieren cumplido veinte afics, y menos de
voltlicinzo aiios de trabajo, tendrdn derecho a la jubilacién patronal proporcional de acucerdo
oon las disposiciones conienidas en ¢l Cédigo de Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieres separados adjuntos, los galdos de las provisiones
para jubilacidn patronal y desahucio represenian el 100% del valor presenie de los Nujos de
efoctivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del
4.25% anual (2017 tasa del 4.02% annal) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos
de alta calidad, negociados en los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda, el plazo y loz
termines de los bones corporativos de alla calidad son congruentes con la moneda y el plazo
eslimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Compaifila determina anualmente cl incremento de las provisiones de jubilacion patronal ¥
desahucin con base en esmdios actnariales practicades por un profesional independienie
utilizando el método de la unidad de erédito proyectada (reserva matemética caleulada). Bajo el
mittode de la unidad de creédito proyectada, los beneficius laborales definidos son reconocidos
durante el periode gue log empleados presten sus servicios en la Compania, considerando las
condiciones del plan de beneficios y &l uso de hipStesis actariales para caleular el valor presente
de dichos beneficios laborales.

Las hipdtasis actuaniales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios, remuneracioncs, Grementos
futnros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras, Los incrementos de la provisién para
jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en los resuliados del afie, excopto por las
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

* lNeneficios por terminacidén

fon beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
conttato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del perindo que se
jragan

Impuestos corrientes
Los impuestos cornentes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al iquidar

al impuesto a la renta cortiente del periodo que se informa; estas partidas s& muestran en el estado de
mituncidn financiera como activos y pasivoes por impuestos corrlentes,
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s Aeotives por impuestos corrientes

Lios actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que 1o han sido efectinadas ala
Compafiia v los pagos efectuados on calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

» Retenciones on la fuente: Las retencionas en la fuents que le han sido efectuadas a la Compafiia

durante el periede gue se informa y en periodes antoriores podran ser utilizadas para- 1) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocide en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperadoe
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de gue se cumplan los plazos de
prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
la declaracion del impuesto a-la renta del afio correspondiente.

Determinacion dal anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacidn tributaria vigente
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimeo del impuesto a la renla gue
serd determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

»  El04% del active total, menos cicrtas deducciones
»  El0.4% del total de ingresos gravables para ol caloulo del impuesio a la renta

»  E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anterioras.

= Bl 0.2% deal total de costoz v gastos deducibles para ¢l calculo del impuesto a la renta,
neluyends las deducciones por incremento nste de empleados y pagos al personal
discapacitado.

Pageo del anticipo minimo del impuesto a la renta: Bl valor determinado como anticipo minime del
impuesta a la renta serd cancolado vo Bguidado por les contribuyentes de la siguiente manera:

¥ Primera coota; En julio del afic siguients, se pagara ol cquivalente al 80% del wvalor
determinado como anticipo minime del impuesto a la renta que excode a2l monto de las
retenciones en la fuente que 1o hayan sido efectuadas ale Compaills en ol afio anterior.

# Begunda cucta: En septiembre del afio siguients, se pagara un valor igual al determinado en
Iz primera cuota.

¥ Terceracuola: BEnabril del afio subsiguiente, se pagari la diferoncia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impueste a la ronta v los pagos efectuados en la
primera y segunda cuctas. Este remanents podrd ser cancelado con retenciones en la fuente
cue le hayan sido efectuadas a la Companida durante el periodo que se informa.

= Paszivos por impnestos corrientes

Ll pasive por Impuests corriente se calould estableciende el mayor valor entre el impuesto a la renla
cansado y el anticipo minimao del impuesto a la renta.

"
-

Impuesio a la renta cansada: El cdleulo del impuesio a la renia causado se basd en las ganancias
fizscales {base imponible del impuesto} reqgistradaz durante &l afio, ez decir, sobre los ingresos
gravados del peoriadeo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere ds 1a base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin sfectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el future, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenidao en log Ullimos 5 ejercicios (ributarios anteriores, v, 4) otras partidas deduciblcs

establecidas en la legislacidn tributaria vigente. '

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarfa del 22%, (2017:
22%. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al confribuyente el derecho
de amaortizar esas pérdidas duranie los 5 periodos fiscales sigquientes, sin que sohrepase en cada
afic ¢l 25% de las respectivas bases imponibles.
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¥ Determinacidn del pasive por_impucsto cotrienie: Para los afios 2018 y 2017, el impuestio
reconocido como pasivo por impuesio corriente foe establecido con base en elvalor determinado
como impuesto a la renta causado,

Licuidacion del pasivo por impuesto _corriente: Cuando gl impueste causado sea superior al
anticipo minimo delimpuesto a 1a renta, ol contribnyente debera cancelar la difersncia utilizando
las retenciones en la fuente gque le hayan sido sfectnadas duranic el periodo fiscal siempre y
cuande no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto a la Tenta,

b o2

Cuando €l valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta cansado, ¢l contribuyernte podrd solicitar a la Administracidn fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuande por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujcto pasivo; esta opcién estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso dc que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitive del impuesto a la renta.

A partir del ejercicio fiscal 20189, el anticipo del impuestic a la renta pagado durante ¢l afio ge constituye
en erddito tributarios pars ¢l pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. El anticipo
ae pagard en la forma y el plazo gue establezca 1a Administracion Tributaria

2.15 lImpuestos diferidos

bl impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre ¢l importe en libros
e lon achivos y pasives de la Compaida ¥ las bases fiscales cotrespondientes utilizadas para determinay
la ganancia liscal, de la siguiente manera;

¥ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias lemporarias
impornilles

¥ losz activos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en lza medida en que resulte probable que la entidad disponga de gananecias fiscales
futuras gue pormitan su utilizacion,

La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara lag
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espers, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasives, Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleande las tasas del impueste a la renta que se cspera sean
utilizadas en cl periodo cn que el activo se realice y el pasive se cancele,

El estade de situacion finaneciera de 1a Compariia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar cstas partidas ante la misma
auteridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafiia ticne la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

* BAjustes por carnbios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferide, correspondients a cambios en la tasa del impuesto a Iz renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
lilhios de un activo, ge reconoce en los resuliados del periodo gque se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del periodo que sc
informa,

* Regisito de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron recanocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién
o SuCesos que 52 reconoce fuera de dicho estado, ya sea on olro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también se reconoce fuera del resullado.

oo S R Y
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1.16 Contrafos de arrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como cperativos. Los contratos de arrendamiento
mantenidos por la Comparda [ueron clasificados como operalivos.

Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un asrendamiento operativo son registtados
en los resullados del afio que se informa, excepto cuando sean montos significativos en cuyo caso son
afladidos al valor en libros del activo arrendadeo. Los valores capitalizados son réconocidos en resultados
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Los ingresos ¥ gastos por arrendamientos operatives ge reconocen empleando ol método de linea recta
durante los plazes establecidos en los respectivos contralos.

2.17 Rogonocimiento de ingresos (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Los ingresos fueron recomocidos al valor razomable de la coniraprestacion recibida o por recibir,
teriendo e cuenta el importe estimado de cualgmisr descuento, bonificacion o rebaja comsreial que la
Compaiiia pudo otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio a
medida en que se dﬂengan.

¢« Ingresos por la venta de biencs:

Lo ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siquientes
condiciones: i) Se ha trangferido al comprador los riesgos v beneficios significativos, derivados de la
propiedad de diches bienes, 1) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
carriente de los bicnes vendidos, iil) S¢ puede medir con fabilidad el importe dc los ingresos, asi como
los correspondientes costos incurtides o por incurrir relacionados a dichos ingresos, 1v) Iis probable que
la Compafia zeciba los beneficios econdmicos asociados con la transacoidn, v, v) El importe de los
ingrescs ordinarios pucde medirse con iabilidad

¢ Ingresas por la prestacidn de servicios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocldos cuando se cumplen lodas y cada una de las
siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con Labilidad, ii) Fs
probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaceién, i) El grado
de realizacion de la transaccidn, al final del periode sobre el que se informa, pueda ser medido con |
fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos cque guedan por incurrir |
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad, '

2.18 Cosios y gastos

Los gastos se reconocen en los resullados del periodo que se informa en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Lome norma genertal en los estades financieros scparados no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los gue la compensacién sea reguerida o permitida por alguna norma ¥y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidon. Los ingresos ¥ gastos con origen en
transaceciones que, confractualmente o por una nerma legal, contemplan la posibilidad de compensacién
¥ la Compania tiene la intencidn de liquidar por su imparie neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, so presentan netos en resultados

2.19 Otros resultados integrales

El estado de resultades y otros resultados integrales incluye partidas de ingresc o gasto que no son
reconocides en los resultados del periodo que se informa. Eslas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas cn otro resultade integral agrupadas como “partidas que serdn reclasificadas
podteriormente a resultados” ¥ "partidas que no serin reclasilicadas posteriorments a resultados”,

Piqgina 25
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Las partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cucntas
patrimoniales del otro resultade integral

= Gananecias y/o pérdidas actuariales:

Los estados financieros separados adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenicntes de
beneficios laborales posi- empleo agrupadas como “partidas que no seran reclasificadas posterionuente
a resultados™ (ver comentarios adicionales en la Nota 2.13}. lias ganancias y/o pérdidas actuariales se
acumulan anualmentes en la cuenta patrimonial otre resultado infegral.

£l inicio de cada periodo contable, cl saldo de la cuenta patrimonial atro resultado integral se transfiers
integramente a |la cuenta patrimonial yresultados acumulados.

Reserva legal

La Loy de Compaiiias requigre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado ¢como ragerva
legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Fsta reserva no esta disponible para
wl pago de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resullados acumulados
¢« Nesuliados acumulades a libre disposicidon

Low vesultados acumuladoes a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31
di diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultades oblenidos a partir del 1 de enero
del 3012 de acuerdo con lag disposiciones contenidas en las NIIF,

La Junta General de Bocios puede distribuir o disponer cl destino de estos resultados,
« FResultades acumulades establecidos cn el proceso adepeidn de lag NIIE por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeidn de lag NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgon del proceso de conversidén de los estados financieros soparadog de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2011 v 2010 de conformidad con lo mencionads en la "NIIF-1: Adopcion de las
NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acurmuladas v las pérdidas del periodo gue se informa, asl como utilizade en abserber pérdidas o
devueltc en &l case de linuidacion de la Compafiia. Flsaldo dendor de esta cuenta podri ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periode que se informa.

* Resultados acumulados: reservas de capital

De acuerdo con dizsposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el zaldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de tramsicion de
aplicaciém a las NITF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subeuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parle guc exceda al valer de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del pericdo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos

La distribucion de dividendos a loz acciomstas de la Compailia disminuye ¢l patrimonio ¥ se reconocen
Como pasivos corzientes en los estados financiercs separados en el periodo en 2l que los accionistas
resuelven en Junta Gengral declarar y distribuair dividendos,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La proparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere gue la
Adminisiracién realice ciertas cstimaciones y establezca algunos supucstes inherentes a la sctividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basades en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales hajo clertas
condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer julcios,
estimados y presunciones gue inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la
determinacidn de los resuliados, asi como en la revelacidn de aclivos y pasivos contingentes. Los
catimados y presunciones asociadas se basan on la experiencia histdrica y ofves [actores que se
conslderan como relevantes, sin embargo, debido a la sabjetividad en este proceso confable, los
renultados roales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién, Los estimados v
presunciones subyacenles se revisan scbre una base regular. Los efectos de los cambios en las
sullmaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
fuduirom

Un resuman de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de 1la Compaiiia ha
utilisado sn ol proceso de aplicacidn de los criterios contables se muesira a continzacidn:

» Dsterioro de dendores comerciales: Con base on los requenmisntos de NIIF-8 y en informacicn
financiera historica, la Administracién de la Compaiida determing la provisién para cuentas por
cobrar a deudores comerciales aplicando ¢l enfogue de pérdidas crediticias csperadas y el
meiodo simplificado (Ver comeniatios adicionales en ¢l literal a) de la Nota 2.3.1)

#  Vida util de actives fijog ¥y activos jnlangibles: Como se tdescriben en las Notas 2.9 y 2.10, 1a
Compania revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de Iz vida 44l y el valox
residual de log activos fijos ¥y activos intangibles, Con la misma periodicidad la Compania revisa
el método ntilizado para el calculo de la depreciacién y amortizacion de estos activos.

» Delerioro de activos no financieras: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la
Compaiia == evalian al cierre de cada periodo contable con base en las polilicas y ineamicnios
mencionadas en la Nota 2,11

=  Modicidn de inversiones en subsidiarias: Las inversioncs en subsidiarias fueron medidas al costo
determinado con base en los requerimientos de la “WN1C-27: Estados financieros separados”. En
lo valuacion de cstas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que
Lo Compafila espera obtenar al liquidar estas inversiones.

L Adbmunistracion de la Compaiiia informa que las proyecciones financieras de las compaiiias
fubsidiarias determinaron gque no existe un importe recuperable de estos actives al 31 de
diclembre del 2018, Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia informa que los
eslados financiercs separados no muestran saldos por recuperar en ¢l rubro inversiones en
subuidianas. Ver comentarios adicionales en la Nola 2.12

# Penelicios sociales post - empleo: Lasg principales hipotesis wilizadas en la elaboracion ds los
chloulos actuariales para medir las provisiones de jubilacicn patronal ¥ desahucio se detallan en
la Nota 2.13.

#  lmpuestos diferidos: La Administracidon de la Compafiia ha yealizade la estimacidn de sus activos
¥ pasives por impuestos diferidos considerande que todas las difcrencias entve el valor en libros
¥ la base tribularia dc los activos y pasivos se revestiran en el futuro.

Lins proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podrin ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Gomposizion de saidos: ____Bl3ldediciembredel

Actrvos financieros conientes. 2018 2011
Biective y equivalenles 058,429 894 86,845 18
Deudores comerciales 98,085.68 749 ,838.60
Oiras cuentas pot cobrar 184,553.06 457,379.25

oo fncios T meme_ _ _simpax

Panbvon financinres cormentes:

Obligaciones linancieras 3,443.10 B0,1658.74

Adreedoren 181,047.02 125,017.80

Olran cusmian por pagar 502,180,329 304,280.45
Teal pantvos naneleros S 686, 670.51 _EEE‘-,EE,?B J
Pamdetdm nota positiva de instromantos financioros -380),537.88 135,606.07
Todos lon aclives v pasivos hnancieros incluides en el cuadro anterior fucron medidos al costo |
amontizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS ]

Como parte del giro normzl de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos de .
naturalezs Ainanciera que pueden afectar de manera significativa la sitvacién financiera de la Compafiia,
¢l resullado de sus opcraciones y su capacidad parz generar flujog en el futuro. Como parte de sus
funciones, Iz Administracion de la Compafiia ha establecido procedimisntos de informacion pata:

Identificar riesgos financicros a los cuales se encuenira expuesia.
Cuantificar 1a magnimd de los ricsgos identificados, ]
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financierocs. |
Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

YUYWy

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieres identificades por 1a
Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmenie estén en uso

por parte de la Compariia:
Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen ricegos de cambio, riesgog de precio y rissgos por la tasa de interés,
A continuacion, log fiesgos detectados:

# Riesgn de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia esta expuesta a cambios en
la cotizacion del dolar estadounidense. Esitos cambics pueden provocar modificaciones
importanices en los precios de los biencs y servicios importados,

» HRieago de pregio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que resiringen las
importaciones, la Companifa estd cxpuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos
importados. La Administracion de la Compania estima gque no exstirdn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn
consumidos durante el desarrollo normal de sus operacionss. Los precios de los hienes y
servicios prestades por la Compafila se modifican frecuentements en funcidn de los precios
establecidos por el mercado para productos o servicios con caracieristicas similares.
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» Riesgo portasa de inferés: La Compaiila csta expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financicras. La tasa de interés cstablecida en sus
ohligaciones financieras es similar a la vigente en cl mercado financiero ecuatorianc para este
tipo de operaciones financieras.

Ricsgo de crédiio

)l riesgo de créadito cotrospende al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligacionss conlractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Deldo al giro del negocio, la Compaiia comercializa bienes y servicios a clientes corporativos y
consumidores finales. Las facturas emitidas a consumidores finales son cancelacdas en efectivo o mediante
pagos con tarjetas de crédito, las facturas emitidas a clientes corporativos son canceladas en plazos
inferiores a 90 dias. Los clientes corporativos v consumidores finales estdn sujetos a una calificacion
previa y postenor de so situacién financiera.

Por otro lado, In Administracidn de la Compariia manticne como politica efectuar inversioncs a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independicntes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥ respaldo de las inversiones efcctuadas.

Riengo de liguidex

Pl viomgo de Hguides: corresponde al manejo adecuado de Iz liquider de manera gue 1a Administracidn
priecla atoncder los requerimientos de financlamiento de la Compafiia a corto, mediano y large plazo.
Lov anbicipes entregados por la Compafifa para realizar nuevas inversiones y los resultados obtenidos

durante los aios 2008 y 2017 contribuyeron significativamernis para mantener la posicion neta de
mmrumentios linanciercs moncionada en la Nota 4. Con estos antecedentcs, la Administracidon de la
Compaiia informa gus no ha tenido problemas de liquidez durante los afiog 2018 ¥ 2017, ni se espera gque
los tenga en el corto plazo.

La Compaiia no mantiens instrumentos derivades. Los activos y pasives financieros de la Compaiiia
corresponden principalmente a partidas a corto plazo

Cuando existen excedenles de liguidez se cfectian inversiones a corfo plazo en el sistema financiera
nacional. La Administracion de la Compaiiia en funcion de los excedentes de efectivo que mantenga
eslablece planes de inversiones y usos.

tson el fin de mantener un margern suficlente y/o de respaldo para la administracion del rissgo de
liguidles, al 3lde diciembre del 2018, la Administracidn de la Compaiia cuenta con el apoyo financiero
tle sus accionistas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capilal para asegurar guc la Compania estard en capacidad de continuar
COMmo empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de les gasios, deuda y patrimomnio.

L Admimistracion de 1a Companiia financia sus actives principalmente con recursos propios, los mismoes
que ul 31 de diciembre del 2018 representan el 40.8% del activo total, El restante 59.2% de los activos de
la Carpafiia son financiados principalmente con;

#  Pasivos que devengan costos financieros implicites: Bencficios laborales no corrientes que
devengan costos financieres implicitos (Ver comentarios adicionales en la Wola 2.13), v,

» Pasives que devengan costos financieros explicites: Obligaciones financieras corrientes y
olras cuentas por pagar (préstamos recibidos de partes relacionadas) que devengan costos
financiercs explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero nacicnal (Ver
comentarios adicionales en la Nota 16}, v,
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# Pasives gue no devengan costos financieres: Aicreadores comaerciales, otras cuentas por pagax
{préstanos recibidos de partes relacionadas), obligaciones laborales, pasivos contractuales,
pasivos por impuestos corrientes y ofros pasivos (obligaciones tributarias no veneidas) que no
devengan costos financieros,

La Administracion de la Compaiifa estima que la rentabilidad proyeclada para los siguientes periodos
conlables sera lo suficientemente importants para evitar Ia pérdida de valer de su patrimenic.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracién considera que, debide a su naturaleza de corto plaze, los importes en libros de los
activos v pasivoe financieros reconocidos al oosto amortizado en los estades financieros separados se

apreximan a su valor Tazonable,

G EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del electivo v equivalentes de efectivo se muestra a confinnaaion:
Clomponicion de saldos: Al 3l de diciembre del
Z018 2017
Elogivo 11,1?6.39 =
P arcon Do ales 43,053.60 fA4,485.18
Cajan chicas 1,200.00 1,360,00
Totul electiva v copuvalentes de efectivo H5. 420 0% = 85,845,156

T DEUVDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comercialos so muestra a continuacion:

Composicion de saldos: A1 31 de dicicmbre del

Deudores comerciales comrientes 2018 2017
Chentes no relacionadas locelas 11,307.23 6.596.34
Tarjetas de arddite 18,061.54 H3.600,13
UOrtros deudores carmerciales no relacionados (1} 35,719.91 8,542.18

Toial deudores comerciales comientes 8608868 18,838.G5

(1) Corresponde a cuentas por cobrar provenienies de =zervicios de cooperacion publicitaria
provenientes de empresas auspiciantes.

« Detalle de las cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos:

£l 31 de diciembre del 2018 y 2017, los deudores comerciales comresponden principalmente a cartera
vigenle ¥y cuentas por cobrar a entidades emisoras de tarjetas de erédifn,

« Deteriore acurmulado de dendoeres comerciales:

Con base en los requerimientes de NIIF-8 y en informacion financiera histdrica de la Compafiia, la
Administracion estimd las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque
simplificado. Las perdidas crediticias esperadas de los demés activos linancieros fueron delerminados
wlilizando el enfogue general.

= Politica para determinar la provision por deferioro acumulada de deuderes comerciales:

Un active financiero tiene deteriorado el crédite cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tisnen un
inpacto perjudicial sobrea los flujos de efective futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un active financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacidn ohservable sobie los sucesos
siguientes:
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Cuande el clicnte o deudor esté en proceso de declaracidn de gquiebra, en snspension de pagos,
en cancurso de acreedores o siluaciones analagas

v

Créditos reclamados judicialmente o sobre los que ] cliente o deudor haya snscitado lingio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmenle, su cobro,

tl'

Créditos morosos, considerindose como tales agquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, fres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

¥

* DNlovimicnto de la provisién por deterioro de dendores comerciales:

Durante los ahos 2018 y 2017, la Compaiiia reconocid los signicntes movimientos en la provisién por
dutenora de dendores comerciales:

Movunianion Kl 31 de diciembre del

2018 2017
flakedo b dnd - 19.99
s pespnvinintom - 48,959.3]
Uilligaiionos v/ o bajan - (48,979 30)

Biabihi Dol - = i

OTHAS CUENTAS POR COBRAR

Ui vemumen e las otras cuentas por cobrar ge muestra a confinuacion; i
Composicion do saldos; Rl 31 de diciembre del
2018 2012
Partes relacionadas (1) 154,553.00 451.379.25
Devdores varios ro relacionados 2.000.00 1,000.00
Tetal otras cusntas por cobrar 164,553 96 452,378.43

{1) Un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas sc muestra en la Nota 33.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios == muestra a cnm‘inﬁacién:

Composicion de saldos; A1 31 de diciembre dal

018 01T
Materia prima 50,796.42 47 456.48
Burminsiros y materiales - produceisn B,380.46 15,111.81
Total inventarios 60,176.88 62,568 .39

= Costo de venlas:

Durante el afio 2018, los consumos de inventarios fucron reconocidos como costos de venta por el valor
Ao UE%1,071,542.21 (2017: US$390,470.91)

fi. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
ALS1 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran activos por impuestos

cornentes por el valor de US$56,082.73 (2017: US$48,236.70) que cotresponden a retenciones en la fuente
del impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Compafiia. .
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« Movimientos de los actives por impuestos corrientes:

n resumen de log movimientos de los activos por impuestos carrientes se muestra a continnacion:

Mavirmentos: A1 31 de diciembre del
2018 Z011

Saldo inicial 49,296 70 60,010.20

Incrementos de:

Retcnciones en la fucnic 56,022.72 49 236.70
Subtotal ) 105,259.43 108,246.80
Disminuciones pot:

Compensacian con pasives pol Inpuestos corrlentes (48,236.10) (60,010.20)
Tatal activos por impuestos corrientes 66,022.73  48,036.70

PAGOS ANTICIPADOS

Ui rosumen de los pagos anticipados se muesita a continuacion:

Clampomicion do saldos Al 3] de diciembre del
2018 2017

Cpdedivo iributario de IVA en compras 10,608.80 10,707 60
Codeliio telbsiatario por relenclones de INA 24,263.64 28,200.24
Antigipon a provaedores 9,1685.15 686 .05
Aotwiapes o ernpaleadlon G06.35 718.66
Anticipon vanos (13 90,843 22 8,853.62
Anticipos de dividendas {2} 1332,000.00 151,606.87
Pélizas de sequeo 14,342.63 10,654.04
Total pagos anticipedos 282,829.39 203,429.57

{1} Incluye anticipos entregades al Estudio Juridico Paz Horowitz por &l valor de 118585, 407 BB que sardn
utilizados para cancelar cbligaciones relacionadas con los compromisos mencionados en la Nota 15,
La Administracidn de la Compaiiia cstima que estos anticiposz seran liquidados durante el aio 2019

(#) Incluye dividendos anticipados por el valor de US5133,000.00 (2017: USH151,608.87) que fueron
entregados a los accionstas de la Compailla durante los ahos 2016 y 2018, Los dividendos anticipados
devengaron retenciones del impuesto a la renta que fuercn pagados y utilizados en log afios fiscales
20186 y 2015.

ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacidn:

Caomposicitn de galdos: _ Al3ldediciemhredel

2018 2017
Instalaciones y adecuaciones B/2,680 87 BEA, 55087
Muebles y enseres 455,4496.41 455,621,710
Equipo de oficina 5,211.33 5,211.33
Magquinaria y equipo 645,283.76 828,671 .04
Equipo de computacién 303,016.77 271,518.16
Vehiculos y equipos de transporie 50,882.86 50,892.86
Subtotal ~ 2,822,452.00 2,274,765 96 _
(-} Depreciacion acurnulada (1,923,080 28) {1,848,269.52)
Total propiedades, planta y equipe: - 308, 488.72 4%6,496 _{ﬁ

TS g .
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¢+ Movimientos de los activos fijes:

Un resumen de los movimientos de los activos {ijos sc muesira a continuacion:

Mevirnientos: o El 31 de diciembre del

2018 2017
Gilde inicial 426G,496,.44 426,249 36
Adiciones 49 464.33 14,070.585
Vanias y bagas, netas -B33.67 50,337.14
Depreciacion anzal -76.644.38 64,160.61
Saldo final o 398,482 72 426,496.44

ACTIVOS INTANGIBLES

Ui pemimen de los activos intangibles se mueslra a gontinuacion;

Componicitn de saldos £121] de diciembre del
2018 2013
Dsppoc hoa dlo conceaion 82.705.44 32,705 44
HETTRITTT | £82,705.44 ) 32, 705.44
Mo eion mevrrakictn . A 3 :
(), By | 32,022.61) (25,408.81)
Tl o fivon injancillen 00, 682,82 1.206.63

* Movimientos de los aclives intangibles:

Un resumen de los movimientos de los aclivos intangibles =& muesira a continnacion:

Movirmentos: E131 de diciembre dal

£018 2017
Baldeinisial 1,296.63 10,6T7.07
Adiciones k) 50, 00060 -
Diepreciacion del afio -6,613.80 -3.280.44
Saldo finzl - GD,GRZES 7286683

(1) Incluye US$50,000.00 correspondientes a la ampliacidn del plazo del contrato de franquicia resumido
en la Nota 33.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, log estades financieros separados adjuntos muestran activos por impuestos
diferidos por el valor de US$34,309.35 ¢ue provienen de las diferencias temporarias activas identificadas
por la Administracidon de la Compatiia.

* Movimiento del afic 2018:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de lag diferencias
lemporarias activas se muestra a continuaeidn:

Diferencias lemporarias aelivag 2018

Ealde inicial Bdiciones Digminucionns Saldo final
Rennlision aborales ne cormonies 1EE,532.40 - 128,235.40
Tostal libvoncss lonmpoiuias Bolivas - £ |A%,.B33.40 - 1R EAR AL
A e paa migmesiog diferides detorirmdos - 208 55 - 94300322
Tosa pramiediz de impussa s la romta 0,009, 38.00%

Pd arioa 3_3.'1
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« Dlovimiento del afo 2017

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas sc muestra a continuacién:

IMforencias lemnorariad potivas B 2017
Saldo inicial Rdligignos Disminugiome Zaldofinal

Parmeliencs iaborabes o coriales 1M 385 00 - (104,254 00

Tokal cbFeranala s nmpa: AT ncias = 114, 25400 T104,385.000 -

Al por impueatcg difelos determinados Ub 06T . (20,090, U0)

Tagn promesii de il o s rent Bh0% e TEVES

Lias proyecciones financicras elaborados por la Administracion de la Compafiia para los préximos afios
determinan que las diferencias tempaorarias activas podran ser compensadas en las dsclaraciones futuras
del impuesto a la renta,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A AL de diolembre del 2018, los estados financieros separades adjuntos muestran otros actives no
cortentes por ol valor de USSB0D6,877.20 (2017: US$237,000.00) que corresponden a anticipos entregados
de conformidad con lo establecido en las Ejg'llienl.es promesas de compra — venta.

# Al 3 de diclembre del 20182

U resumen de las promesas de compra — venta de acciones ordinarias de Inmobiliaria Villaleazar 5. A
B imencions a continuacion:

Anticipes Valor
Mimoro de Valor dalas entregadoes por pendientode
S L L[ as=oméd asciones 1 pocienss page
Mabiak [nheonacional CH Sociedad Acdnima (&) 150 1,2454,083.00 ANE.ET.AN 477,221 50
ool Care CR Sociodud Andnima (f) 44 bR B - A E23.84
Total 800 1,363, 02556 806 Bil. 0 577,045.75

1) Con fecha 31 de octubre dal 8018, Nabala Intermacional CR Sociedad Andnima prometid ceder y
transferir 756 acciones ordinarias de Inmobiliaria Villalcazas 8 A a favor de la compaiiia relacionada
Juiecom S.A. El precio establecido para la cesidon dc estas acciones ordinarias fue de
5% 284,098.00, de los cuales, la Compaiiia enlregd anticipos durante el afio 2018 por el valor de
UESE06,877.20

L) Con lecha 31 de octubre del 2018, Newel Care CR Sociedad Andnima promctio ceder y transferir 44
acciones ordinarias de Inmobiliaria Villalcazar 8.A. a favor de 1a compafiia relacionada Juliccom 5.4
Bl procio establecido para la cesidn de estas acciones ordinarias fue de 15$99,623 96

Las promesas de compra - venta establecen que el 31 de diciembre del 2021 vence el plazo para cfectuar
ol pago de la totalidad del precio pactado y realizar 1a cesion de las acciones; el plazo podra ser exlendido
previo acuerdo por escriio entre las partes. Las partes también acordaron constituir wna prenda mercantil
tobire las aceiones abjeto de las promesas de compra - venta,

« Al 3] de diciembre del 2017:

Uan fecha 23 da mayo del 2018, Nabala Group LLC promete vender a Juliscom 3 A dos departamentos
por el valor de 1881,250,000.00 y US$936,000.00, respectivamente. Los inmuebles prometidos en venta
corresponden a los departamentes 409 y 411 ubicados on Marina Palms Residence North de la cindad de
Miami - Estados Unidos de Norleamérica. El precio paclado entre las partes serd pagado de la siguiente
manera:
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WE$580,000.00 durante ol ano 2018,
US$250,000.00 durante el afio 2017,
USH250,000.00 durante el aiio 2018,
US$1,000,000.00 durante el afio 2014, v,
USE636,000.00 durante el aiio 2020,

YOOV WY

Al 3] de diciembre del 2017, la Administracion de la Compania enlregd anticipos por el valor de

US£327,000.00 relacionados con la compra de estos inmuebles

El contrato astablece qie la escritura definitiva de compra — venta de los departamentos no podra
superar &l 23 de mayo del 20620; en caso de incumplimiento, la promesa de compra —venta establece

una multa de USE200,000,00.

Con lecha 31 de octubre del 2008, las partes decidieron roscindir esta promess de compra - venta
para [irmar lay promesas de compra — venta de acciones mencionada en la seccidn "Al 3] de

diciembre del 2018" de esta Nota.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Ui resumen de las obligaciones financieras se muestra a continuacion:

AL 3L de st embize del Z008 Corricnte Mo gorriente Toral
Bleaksasgpioen Lancarics 3,449,102 3443.10
flstptal - 3,448,190 < 2,443.10
AL e dielombre del 2017
Banco Molunclu D 20,0000, 0 = 0,000,000
Sobaeguos bancanas 20,19E.74 - 30,158,174
Suliotal T s008674 = 80,158.74

(1) Corresponde a un préstamo obtenido del Banco de Guayaquil C.A, por ¢l valor de US$20,000.00 que
tiene vencimiento el 14 de mayo del 2018 y devenga una tasa de interés efectiva annal del 9.96%.

Este arédito fue abtenido sobre firmas

LCREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acrecdores comerciales se muestra a continuagidn:

Composicion ) Al31dediciembredel
Prowecdores no relacionados locales 135.085.42 107.460.69
Proveedares no relacionados del extenior 45,961 .53 17,304.80
Olros provendores no relacionados locales - 252.21

Total acreedores comerciales 161,047.08 ~ 125.017.80

OTRES CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las otras cuentas per pagar s¢ muestra a continuacién:
Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Partes relacionadas 451 802, 180.39 308,280.45

Drndendos por pagar 855.60 895.60

Total otras cuentas por pagar 503,075.99 309, 176 05

{1} Unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 33
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OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacisn:

Cemposicion o £l 31 de diciembre del
2018 2017

Renmincraciones por pagar 51,125.33 51,073.42
Bencdicios legales 11,743.97 11 ,_EBS.TG
Securdad social 14,847 96 10,469.70
Participacicn labaral 32,806,768 H0,134 .02
Ctros beneficios - G453 .41
Total ebligaciones laborales o 105,337.02 154, 160,31

Movimiento de las obligaciones laborales:

Lo romunmen de los movimientos de las obligacionss laborales duranle se muestra 8 continuacion:

L T AR TRTRT T ; Al 31 de diciembre del

20138 £01F
Baldo (nicial 184, 18051 956, 732.42
I f st lon ool
Moo neianon al personal 611, 933.50 LO2 466 26
Partic ill.!l i Lol 29,16&63 50113402
Bubtcital HAS 265,44 178,334 40
Lsrmanu G pos:
Pagas do ndimina del afio (G680, EE8.53) [(554,174.24)
Fago de participacion laboral 47,035,858 £
Total obligaciones laborales 109,837.02 124,160.31

(1) Correspoende a la paricipacion de los empleados sobre las utilidades del penodo que se informa
caloulada deacuerdo con las politicas mencionadas en la Mota 2,13,

PASIVOS CONTRAECTUALES

Al 21 de diciembre del 2018, los estados financieros separadoes adjuntos muestran pasivos contractuales

por el valor de US$2,T18.15 (2017: USH3,678.40) que comesponde 2 anticipos recibidos de clientes no
relacionados

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
« Sitnacién fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la adminisiracidn de la Compaififa considera que ha
salislecho adecuadamente sus obligacicones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este
cnlerio podria eventualmente ser ratificado o no por 1a administracidon tributaria en una eventnal revision
liscal,

La normativa tributaria vigenls establece gue la Administracidn Tributaria pusde Oscalizar las
operaciones de las compafiias para los dlimos 3 afos (conlados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impueste a la renta) o 6 afios {contados desde la fecha on que debid presentarse la
deeclaracion de impueste a la renta).

Por lo tanto, en case de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018 podrian sstar
sujelos a posibles procesos de detorminacion.
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NOTAS EEPLICETIVAS ALOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenscs)

+« Pasives por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separtados adjuntos mucstran pasivos pot impucstos
corrientes por el valor de US$81 587 .78 (2017: US%51,820 81} que corresponden al impuesto ala renta por

pagar que so espera liguidar en abril del poriodo sigulente al que se informa.

#+ TUnresumecn de los movimicntos del pasivo por impuesto corriente

Movimienios: L1121 dediciembre del
2018 2017

Saledo inicial 81,820.81 60,971.5]
Incrementos por:

[+ /<) Valores inchidos en la utilidad neta doj ejercicio B! 587.78 91,820.81

Subtetal 173,408.55 152,792.32
Crimminuciones por

Compongacisn con actives por impuestos corten|es (48,236.70) (50,010.20)

Pagos efectuados en el afio (42,584 11) {861.31)
Total pasivos por impucstos cormientes BL,8HLT8  yl,82081

¢ Utilidad neta antes del reconotimiento de la participacién laboral v el impuesto a la renta

Canelliaciones tribularias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2011

Utilidad neta del ejercicio 118,010.45 166,175,585
(+/-) Valores inchidoes en la vtilidad neta dej ejercicio

Panticipacion laborval 25,168 63 50,134.02

Impuesto a la renta 47, 218.43 117 8916.61
Utilidad neta antes del roconocimicnto de la -
participacion laboral v ol impuesto a la renta del afno 194,457 62 334 ,226.18

¢ Ciélcule del pasivo por impuesio corriente = coneiliacién tributaria

Caneiliaciones oibutarias resurnidas

&131 de diciembre del

2018 2017
Utiidad antes del impuesto a la renta 194 ,457.52 334 226.78

( - ) Participacién laboral {29,168.63) (50,134.08)
Dietencias temporarias;

(1) Incrementos de diferencias temporarias activas 122 533.40 -

{ -} Pisminuciones de diferencias temporarias

aclivas - (51,896.03)
Dilerencias NO temporarias:

() Gaslos no deducibles o sin efectos fiscales 16,835.71 159,061.08

{ - ) Ingresos exentos o no gravados (10,727.77) -

{ - ) Remuneraciones a discapacitados (2,645.29) (23,974.56)
Base imponible 251,384.64 367,283 26
Iimpuesto & la renty corriente 81 687.78 81 820.81
Impucsto a la ronta minkmo 25,461.28 24,544 06
Pasivo por impuests corriente 81,581.78 91,820.81
Tasa promedio del impuesto a la renta cormiente 42.0% 21.5%

Pairama 27
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43! DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Clasificacién del gasto impuestio a la renta en el estado de resultadas integrales

‘enciliacion: _ 31 dediciembredsl
2018 2017
|mpucsio a la renta corrente 81,587.18 91,620.81
fctivos por impuestos diferidos - varkeion Nota 14 (34,308.35) 26,096.00
T a171848  117,91681

i Amorlizacion de pérdidas tributarias

e acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas ¢on las
ptilidades gravables gue se obtengan dentio de los cineo (8) periodos impositivos siguient=s sin que
paceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, la
Compaiia no mantieng pérdidas tributarias pendientes de amortizar,

= Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transierencia incimido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confinmar =i las transacciones efectuadas con parics relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares 2 las transaceciones cfectadas entre parics independicnles. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transierencia deberan cumplir con las siguientes
obligaciones lributarias:

# Presentar hasta el mes de junio un ansxa de precins de translerencia gi las Iransacoiones snpertan
los US5%$3,000,000.00,

# Presentar hasiz el mes de junio un informe de precios de lransferencia si las transaceicnes
superan los US%15,000,000.00.

# Presentar un informe de precios de transferencia en ¢l cago de que la Administracidn Tobutaria
lo requiera.

Con cslos antecedenles, la Administracién de la Compafiia decidid no contratar un profesional
independienie para elaborar un estudio de " precios de ransfercncia” gue confirme gue las lransacciones
efectuadas con partes relacionadas dorante 2! afio 2018 fueron realizadas en condiciones similaree a lag
transacciones efectuadas ontre partes independientes;, en consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los sfectos que podrian existir en los estades financieros separados adjuntos denvados de la
aplicacidn del régimien de precios de transforencia. Los estados financieros separados adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

* Ley Organica para el fomento productive, atraccién de inversiones, generacion de emples, v
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamente

1 21 de agosto del 8018 se promulgd la Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibric fiscal. Estas reformas son aplicables a partir
del ejercicio fiscal 2019 y en algunos casos desde agoszto del 2018. Enire otros aspectos incluye las
giguienies reformas fmibutarias relevantes

»# Exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas en
geclores priorizados y en industrias basicas. La cxoneracidon del impuesto a la renta y su anticipo
aplicard por un periodo de 8 aflos en las ciudades de Quito y Guavaquil, de 15 afios en los
cantones fronterizos y de 12 aflos en el reslo de las ciudades del Ecnader. Este bensaficio tributario
requiere que los contribuyentes generen empleo.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos por importacionas de bienes de

capital y materia prima, asi como en los dividendos distribuidos por socicdades gue realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
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»

N

o

Ampliacidn de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las 2onas afectadas por
el terremoto v se amplia ¢l plazo de la exoneracian del irnpucsto a la renta de 10 a 15 afios. En el
caso del sactoy turistico se aplica § aiios adicionales ;

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recandados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obhgaciones rributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018, Remisién de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excopeciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, otc.

Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos excepto si ol beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Eeuader, y, sila sociedad que distribnye el dividendo no cumple
con el deber de inforimar sobre sus beneficiarios efectivos,

Incremento de Ja tarifa de impuesto a la renta de socicdades con accionistas domiciliados en
paraisos fiscales del 25% al 28% a partir del afio fiscal 2018

Creacion del impuesto al a renta unico (mediante la aplicacién de una tarifa progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacidn de derechos reprosentativos de capital,

Eliminacidn del anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2018, Los
anticipos pagados podran ser devuellos a los contribuyentes en €l caso de que el impuesio a la
renta causado sea menor. Se chimina ademds la devolucidon del anticipe minimo mediante el lipo
impositivo efectivo (TIE).

Unlizacion del erédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios contados desde la
fuctia de page, o la devolucidén o compensacidn del crédito tributario de retenciones de [VA hasta
dontro de 5 aiios contados desde 1a fecha de pago:

Devolucidn de IVA en la exportacion de servicios

Devolucidn del Impuesto al Valor Agraegado - IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de inlerés social Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de
inlerés social

Reduccitn gradual del Impuesio a la Salida de Divisas provio dictamen faverable del ente rector
de las finanzas piblicas. Eliminacidn & la compensacién como base imponible para el Impuesto a
la 5alida de Divisas,

A la fecha de emizidn de los estados financiercs separados la administracion de la Compaiiia cgtd
cvaluando el impacto de los asuntos mencionados

» Ley Orgsnica para la reactivacion de la eceonomia, fortalecimicnto de la deolarizacién y
modernizacion de la gestidn financiera y su Reglamento

Con fecha 28 de diciembre del 2017, & promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera y con focha 24 de agosto del
2018, se promulgd el Reglamento espectivo. Estas reformas son aplicables a partir del cjercicio fiscal
2018 y enlre otzos aspectos incluye lz2s siguientes reformas tributarias relevanics:

* Deducibilidad de gastos:

[
"~

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
anos anteriores;, en el case do provisiones reslizadas en afioz anteriores gque hayan sido
consideradas deducibles o ne, y que no fueren utilizadas, deberan revarsarse contra ingresos
gravados o no sujelos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establecce el reconocimianto de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones cfectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
scan constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizade en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado
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>

Disminucion del monto para la cbligatoriedad de efectuar pagos 2 través del Sisicma Financiero
de U$$5.000 a USS 1,000 el mento determinado para la obligatoriedad de umfilizar a cualquier
institucién del sistema financierc para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débite, cheques o cualgmier otro medio de pago electronico,

« Tarifa del impuesio a la renta:

=

h 1

Aunmento de 1a tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraizos fiscales, regimencs fiscales preferentos o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasarla del 258% 2l 28% en |z parte correspondiente a dicha participacion.

Cambics en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinverhdas,
aplicaria unicamentc a: 1) socicdades exportadoras habituales; ii) a las gue se dediquen a la
produccicn de bienes, incluidas las del scctor mamnfacturero, que poscan 80% o mas de
componente nacional, y; i11i) aguellas sociedades de turismo receptive.

Reduccion de tarifa de impuesto a 1a renta para micro y peguefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicatd stempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Lo pagos eleciuades a paralsos fiscales o regimenes de menor impogicidn estardn sujetos a la
rotencion del impuesto a la renta del 38%. Lios dividendos pagados a conlribuyentes domiciliados
o paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran sujetos a retencién enla fucnte del
6% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas ulilidades hayan pagado on el
Ecnadar,

« Anticipo del impuesto ala renta:

Vo

'\::I'

El Servicio de Renlas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre cl anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto.  fisi también pars el calculo del anticipe del
lmpuesio a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Renlas Intemas podra devolver tolal ¢ parcialmente ¢l cxcedenie cntre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifique gue s& ha mantenido o
incromentads el emplec neto

« Otras reformas:

%

Se establece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédilo iributario.

« Otras reformas significativas:

¥

\-‘.'

Ingresos: 5& considera ingreso excnto, los dividendos y utilidades disitibuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; siempre y cuando, las soviedades gue digtribuyen no tengan como beneficiario
elective de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

Anticipc de Impuesto a la Renta: Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como umpuestio minmo y e establece su devolucion, en el caso en que éste supere ¢ no cxista
impuesto ala renta cansade.

Negociacién de acciones: Serén vilidos los pactos entre accionistas gque establezean condiciones
para Ja negociacién de acciones. Sin ecmbargo, tales pactos no seran oponibles a terceres, sin
perjuicic de las responsabilidades civiles a gue hubicre lugar, ¥ cn ningilin caso podrin
perjudicar log derechos de los accionistas minoritarios

Medios de page elecirdnicos: hos medios de pago electrénicos serén implementades y operados
por las entidades del sisterna financiere nacional de conformidad con la autorizacién que le

otorgue =l respectivo organismo de control.
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+ Tranzacciones incxigtontos: 5o consideraran trahsacclones inexistentes cuando el Servicio da
Kentas Internas - BRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta
sin gque se haya realizado la transferencia del bion o la prestacion del sercio; o hien que dichos
coniribuyentes s cncueniren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

A ld lecha de emision de los estados financiercs separados la adminisiracidn de la Compafiia esta

cvaluando el impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOE CORRIENTES

Un resumen de log olros pasives corrientes gc muestra a continuacidn

Composicion

Retencionss enla fuente por pagar
Retencioss de IVA por pagar

VA en ventas por pagar

Otros pasivos no relacionados localss

Total etros pasiros comiantes

BENEYICIOS LABORALES NO CORRIENTES

£l 31l de diciembre dal

2018 2017
9,404.75 8,152.47
£35.88 1. B82.46
a98,051.06 &6, 340,60
B.485.77 8,373.84
35,586,456 g3, 749.07

i remmen ele los benaficios laborales no corrisntes se muestta 2 continuacién

Cromposicion de saldos

Jubilacion Palvanal
Dizzahucio

Total beneficios laborales no comminetes

Al 31l de diciembre del

2018 L0017
158,701.23 90,024.00
58,423.66 30,272.00

217,125.14 120,301 .00

=  Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los mowimisntios de los beneficiog lahorales no corriontos se detalldn a continuacisan:

Meownmuenios:

ubilacion Patronal:
Saldo wngial
Crostos de los servicios del afio
Costos financicros
Perdidas (ganancias) Acluarales
Reducciones y hquidaciones anticipadas
Galdo fmal

Diessdalmcio;
Salda inicial
Costos de los servicios del afio
Costoz finanoieres
Pérdidas (gananeias) fctuarales
Reducciones v liqridaciones anticipadas
bemneficios pagados y retiros anticipados
Galdo fimal

Total benefivios laborales no corrinetes

(1) Valores reconocides en otro resultado integral

Bl 31 de dicicmbre del

2018 20117
80,0500 103,510.59
19,883.00 13,423.00
3.611.28 2,639.00
(1) 64,512.00 3,198.00
(19,339.00) (32.936.59)
158, T01 28 90,029.00
30,272.00 19,384 48
6,172.00 5,783.00
1,184.00 964.00
(1) 37,559.00 1,237.00
- 4,923.52
{16,778.14) -
58,423,686 30,272.00
217,125.14 120,301.00




JULIECOM 5.5.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares cstadounidenses)

= Hipdtesis actuariales:

Un resumen de las hipétesis actuariales utilizadas en la determinacion de las provisiones para jubilacion
patronal ¥ desahucio se muestran a continuacion,

Hipétesis actuanales utilizadas: Al 31 de diciembre del

2018 2013
Tabla de moitailidad ¢ mvalidez: T™ IESS 2002 ™I [ESS 2002
Tasa do descuento apheada: 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salanal a corto plazo: 0.80% 0.50%
Tasa de ineremento salanal a large plazo: 1.50% 2.50%
Tasa de rotacidn promedio: . 28.12% 25.56%

» Informacién demografica:

Un resumen de la informacion demogrifica utilizada en la determinacién de las provisicues para
jubilacion patronal y desahucio se muestran a continuacion:

Informacion demografica Al 31 de diciembre del
2018 2017

Trahajpdores activos: 713.00 100.00
Sulidas de personal §3.00 -
Tusnpan de servicio promedio de trebajadares actives; 4.29 3.60
Vbl procmedio de trabajadores activos: 20,60 2n.88
Vida laboral promedio remancnte T.88 .78
Sueldo menaual promedio de trabajadores activos: 424.00 £83.00

+ Rnalisis de sensibilidad:

Las variaciones en las provisiones para jubilacidén patronal y desahucio ante cambios en las variables
actuariales se mmestran a continuacién

Anilisiz de sengibilidad: Jubilacién
patronal Desahucie

Fumento cn la tasa da deseusntoen 0. 5% {5, 801) (1,718)
[nsminucion & la tasa do descuesto en 0.54%: 6,174 1,831
Anmento enla tasa do incremento salarialen 0.8%: 6.3215 1,541
Disrainucion en la tasa de increrente salarial en 0.5%: (5.989) (1,839)
Anmento en k 1asa de rotacion en 0,5%: (2,998) 1,331
Disminecion en la tasa de rotacion en 0,5%: 3.017 (1,285)

CAPITAL SOCIEL

A131 de chiciembre del 2018 y 2017, los estados financieros separados ad)untos nmestran un capital social
por el valor de US5113,007.60 que se encuentra dividido en 2,827,440 acciones ordinarias cuye valor
nominal €s 1550.04 cada una.

RESERVAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros separados muestran reservas por un valor de

[ISE56, 548 B0 que corresponde a2 la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada on la Nota 2.20.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs separados adjuntos muesiran otros resultados
intzgrales por un valer negativo de US$102,071.00 (2017: US54 430.00) que corresponden a ganancias
{pérdidas) actuariales provenientes de los beneficios laborales no corrientes.
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Con fecha | de enero del 2018 y 2017, el saldo de la cucnia patrimonial otro resultado integral fue
transferido integramente a la cuenta patrimonial resnltados acumulados, Ver comentarios adicionales en

la MNota 22,
RESULTADOS ACUMULADOS

Un resamen de los resuitados acumulados se muestra a continuacidn;

Composicidn de saldos:

Al31 de diciembre del

2018 2012
ilidades acunuladas 50B,322.90 E865,771.684
(<} Pérdiclas acumnladas {135.759,18) (569,380.07)
(-} Adopeidn de las NIUF por primera vez (539 857.64) (539,857.64)
Reserva de capital 628 676.33 628 676.33
Uilidad neta del afo 118,010.46 166,175.95
‘l'otal resultados acumuladas B6E,382 67 551,382.21

+ Movimientos de la cuenta patrimeonial resultados acumulados
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
28 2012
Resultacdos acurmulados imciales:
Urilidaches acurmuladas 1,031,053.549 Be5, 777,64
Pérdidan acumuladas {869 ,200.07) (569,350.07)
Total resultados acumuiados indcisles: 4582 563.52 296 387.67
{-) Pérdidas acumuladas compensadas con utilidades scomula (433,630.89) -
(-} Pérdidas acumuladas compensadas con miilidades acumula 433,630.89
Resultados del periodo que se infosns
(4} Utilidacd neta del afio 118,010.40 166,175.04
Resullados acumulados fisales:
Tiilidades acumutadas 716,333.16 1,031, 853.59
Perdidas acummuladas {135,755.18) (569,3090.07)
Total resullados acumulados finales: 580,573.98 462,563.02

« Dividendos:

Durante ¢l afio 2018, la Junta General de Accicnistas decidid no distribuir dividendos.

[} acuerde con la legislacion tributariz vigente en el Feuador, los dividendos distribuidos a favor de
deeionisias que son personas naturales residentes en el Ecvador v de sociedades domiciliadas en
paraisos acales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encucnizan gravados con el impuesto a la
renta en el Levnador. Este impucsto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafifa en el

momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS

[ resumen de los ingresos 58 mucstra a continuacién:

Composicion de saldes: Al 31de diciembre del

2018 FAL W
Venla de bisnes {h 3,203.833. 42 3.033,905.06
Servicios ) 138,089 .87 63,560.79

Total mgresos ordinanos

3,341,923.30 3,087,455.85
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AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2018 Y 2017
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(1) Incluye ingresos provenientes de la comercializacion de aimentos preparados, bebidas y licores y

ottos productos a lravés de un restaurante de la cadena T.G1 Friday's.

(&) Incluye ingresos provenientos de la prestacidn de serviclos de cooperacion publicitaria de empresas

auspiciantes,

COSTOS OPERATIVOS

Un vesumen de los coslos operativos se mucstra a continuacion:

Clomponcidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Consuimo de mvenlanos 1,071,542.81 880,470.91
Remunstaciones il persornal 581,964.55 $90.669.92
Promaocton y publicidad T7,174.44 42,218.64
I'ransporte y movilizacion 4,563.10 2,160.36
Gastos de gostisn 4 854,68 6,960.81
Amrendamienios operativos 300,277.31 281,135,658
Semmistros ¥ materiales 48.448.17 419,451 61
antenimienio ¥ reparaclén 96,007.96 BE 617.82
Seguros y reassaguros 43.280.583 an,036.16
Impuestos, contnibucionss y otros 10,469.77 1,67T2.18
Commones 111, 475,55 100,057.33
Rogallas y franquicias 129,081.33 146,431 .44
Servicion publicos 84,325.78 82,072.29
Servicion de guarduania 8,344.00 ¥,219.30
Doprociacitn de activos 16,644.48 G4,160.61
Amortacion de activos intangibles 6,613.80 3,280.44
Destarviong de activos £12.10 -
Otros ienores 11,076.06 19,014.00
Total costos de nperacién B 2,674,808 12 2,612,359 46

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017 calculada de

acuerdo con las politicas mencionadas en 1z Nota 2,13

GASTOS AEDMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicidn de los gastos administratives, cstablecido con base en la naturaleza del

gasto, se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos:; Al 31 de diciembre del

2018 2011
Hermuneraciones al personal (4§ 145,187.86 BZ382.18
Cantos de viaje 1,902 .47 1.120.84
[antos de geation 20742 -
Servicios de consultoria 218,248.13 119,841 48
Detenore de activos - 48,9558.31
Oy rencres 12,084 93 50,356.81
Total gasios administrativos B 159,362.69 187.819.11

(1} Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 v 2017 calculada de

acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.13
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado on délares estadounidenses)

MOVIMIENTO FINANCIERQ

Un resumen del movimicnto financiero se muesira a continuacidn:

Composicion del movintento fnanciero: Al 31 dediciembredel
2018 2012
Ingresos [nancicros: (1) 14,627.39 37,06%,.20
Gastos {manciercs (2] (GE,119.88) {38, T26, 66)
Total mgresos hnansieros ks _fb_t.:i?_E__ﬁq}___- T 431258

(1) Ineluye ingresos financiercs provonientes de préstamos efectuadas a partes relacionadas por el
valor de US$14,627.38 (2017: US337,069.20). Ver resumen de transacciones y saldes con partes
relacionadas en la Nota 32

(4) Incluye costos financieros bancarios por el valor de US$40,853.93 (8017: US523,648 82) v costos
financieros provenientes de préstamos recibidos de partes relacionadas por el valor de

5$20,486.05 (2017: US$5,022.63). Ver resumen de (ransacciones y saldes con partes relacionadas
en la Nola 32

OTROS INGRESOE Y EGRESCE NETOS

Ui resumen de olros iIngresos ¥ cgresos e muestra a conlinuacidn:

Composician de ottos iIngresos y eqresos: Al 31 de diciembre del o
2018 2011

Oiros ingresos i1 40, 795.15 52,982.33

(Mros egresos (2) (1,346 46) {46,231 93)

Tetal olros il resos ¥y egrescs - wh A5h TR E,'IHJ‘.«D_

(1) Al 31 de diciembrye del 2017, incluye US$19,829.08 de reversiones de provisiones de jubilacién
patronal y desahucio (2016: US$32,936.59)

(2) Al 3l de diciembre del 2017, incluye U5$36,055.25 de pérdidas provenientes de la aplicacion del
método de participacidn para modir Jas inversiones en subsidiariag

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

[l siguicnte cswn resumen de las principales trangacciones realizadas durante el 2018 v 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafila tiene capacidad para contrclar a otra o
puede ejercer ung influencia importants en la toma de sus decisioncs financieras u operativas. S incluys
tambicn a los =ocles ¥ administradores representativos en la Compafiia.

* HResumen de transacciones con partes relacionadas

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas A1 31 de diciembre del _
2018 2017
Activas 45,575.99 450,279 .25
Panivas 337,204 80 294,071,281
De ingresos 18,308.14 37,473.71
D gaztos 58,656.05 19,890.53
Total ransacciones con relacionadas 459 748 98 801,815.10

Pagina 45
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AL 31 DEDICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
(Bxpresado en délares estadownldenscs)

Hesumen de fransacciones con partes relacionadas - aciives
Besumen dé transaciones activas: Relacion: A1 31 de diciembre del
e0l1g 2017
Compras de actvos;
Jubequil S A. Filial " 12.26
Prestamos eflectuados a.
Juliccumbaya 8 A Filial 45,579.99 226,504.12
Socedad de Tursme Sodetur 5.8, Filial - A2 TT3.006
Armonca 5.4, Iilial - aa0.81
Total operaciones activas - 45,5?9.9.&] . 45{!,2'1’5.25
Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivos
Resumen de transaciones pasivas: iém: A1 31 de diciembre del
2018 2017
Prestamos recibidos de:
Juliequil S.A Filial 274,356 35
Juliechillos 8. A. Fikal 62,848 45 187,037 €4
Seociedad de Tursmo Sodetur 5. A Fikal - £3,558.32
Franareg 5. A. Filial - 8,475.25
Total aperiaciones pasivas Eﬂ?,ﬂﬂa—'l_.ﬂ[] 204,071.21
Resumen de transacciones con paries relacionadas - ingresos
Resumen de transaciones dg ingresos: Relacién: A1 31 de diciembre del
zoie 20117
Prestacion de aennclos
Juliccumbaya §.A. Filial 1.062.84 al.80
JuBequil S.A. Filial 1,151.12 31.86
Juliechillos 5.A. Fihal 1,466.78 -
Sociedad de Turismo Sodetur 3.8 [Nkal - 340.79
Ingresos financisros
Juliccumbaya 5.4, Filial 14.627.29 25,142 .28
Sociedad de Tunsmo Sodetur 5.4, Filial 11,926 92
Tolal operaciones de ingresos N 18,308 14 3747371
Resumen de transacciones con partes relacionadas - gastos
Resumen de transaciones de egresos;: Relacidn:  Al31dediciembre del
2018 2017
Servicios prestados
Jubizehillos S.A- Filial - 5,906.78
Juliecunbaya 5.4, Filial 25,000.00 884.18
Inloreses implicitos -
Juliechillos 5 A, Filial 12,510.74 -
Juliequil 5.4, Filial 6,618.63 =
Fabiola Cordoves Farmiliar 1,326.68 -
Remunseraciones al personal clave Adminisira 13,200.00 13,200.00
Total operaciones de egresos 58,656.05 19,880.93
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

+ PBesumen de saldos con partes relacionadas

Ingluidas en ¢l rubro otras cuentas por cobrar;
Composicién de suldas: A1 31 de diciembre del
2018 2017
Socicdad de Turismo Sodethur 5.2, - 222,172.06
Juliecumbaya 5 A 149 445.53 226,504.12
Alimentos dol Sur Aldesur S.A. 1,100.00 1,100,000
[inligepuil 5.0 - 12,26
Armonca 5.4, 2:008.43 00081
Tiotal olras cuenlas por cobrar relacionadas 152,553,566 451.3TE._'3T_
Incluidas en el rubro otras cuentas por pagax:
Composicion de galdos: A1 31 de diciembre del
2012 2012
Julicchillos 5.A. 231,701.38 187,037.64
Juliegpul 5. A, 200,891.48 -
Sra Fabicla Cordovez 47 941 63 -
Franareqg S.A. ¥,426.68 1,.4718.26
Hociedad de Turismo Sodetur 3.4, . 9B.558.92
Aol as 14,208.24 14,208,484
Tedal otvas cunnias por pagsr 8 relacionadas 502,180.39 308,280.45

No se han olorgado ni recibido garantiss para el cumplimiento de eslas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeundados por partes relacionadas.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS ¥ GARANTIAS CON PROVEEDORES
« Contralos de franquicia

Con fecha 21 de agosto del 1997, la Compafiia firmé un contrato de franguicia con la cmpresa
eoladounidense TGT Friday's Tne. cuya vigeneia original fue el 20 de agosto del 2007,

Mediante este contrate la Compafila se compromete a desarrollar ¥ operar restaurantes con €l nombre
comercial TGl Friday’s en territorio ecuatoriang, excepio aquellos ubicados en acropuertos o estaciones
de trenes. Los pagos por la franquicia establecidos en el contrale original correspondieron a un pago
inicial mas el 5.00% de las ventas nelas del restaurante de la cadena TGI Friday's

Confecha | de marzo del 2018, la Compaifiia firmé una modificacidn del contrato de franguicia que incluyd
los slgmienles asunlos relevantes:

# la Compaiia se comprometié a pagar US$50,000.00 por la ampliacién del plazo del contrato}
» Los pagos mensuales por la franquicia se incremcntaron al 5.33% dc las ventas nctas

# lLas partes acuerdan repotenciar y remodelar el restaurante con el nombre comercial TGI Friday's
hasta el 20 de diciembre del 2020

» El plazo del contrato se extendio por 10 afies contades desde la fecha de la fitma de la
modilicacion del contrato, es decir, finalizard el 1 de marzo del 20238

L im AT
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« (Contratos de concesién comercial

Con fecha | de noviembre del 2008, la Compaiiia firmd un contrato de concesidén comescial con DE
Management Services S.A que se encuenita vigente hasta ¢l 31 de octubre del 2018, Mediante este
acnordo, la Compaiiia acepta la concesion de cxplotacion del uso del local comercial PB-0001, ubicado
en la planta bajza del Centro Comercial Quiceniro Shopping, que cucnta con una superficie de 631.80
metros cuadrados que serd destinado cxclusivamente 3 la comercializcacion de alimentos a fraves de un
restaurante de comida dasual, bajo el nombre comercial TGI Pridayss.

La Compaiiia se compromete a pagar un valor mensual de la concesion eguivalente a US$12,004.20
durante los primeros 12 meses de vigencia del contrato. Las partes scuerdan an incremento anual
eouivalenie al mayor valor entre el 5% del valor mensual del afio inmediato anterior o el indice de
inflacién anual establecido por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). Adicionalmente, la
Compania pagara el 32% del valor mensual de la concesion para cubrir gastos de condominio

El contrato de coneesion comercial incluya una clausula de renovacion en ¢l caso de que las partes se
hayan puesto de acuerdo por escrito,

HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME

Excepto por el registro de los efectos determinados en Ia aplicacién de las nucvas NIIF, asi como de las
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre 1 21 de dicicmbre del 2018
¥ la fecha de emisidn de estos estados financieros separados (30 de abril del 2013) no se produjeron
eventos gue, en la opinion de la Administracién de la Compafila pudicran tener un efscto significativo
sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los eslados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafiiz el 20 de abril del 2018 y postoriormente serdn presentados z Iz
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de lz Administracién de la
Compaiia, los estados financieros separados serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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