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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE JULIECOM S.A

He auditado los estados financieros separados adjuntos de JULIECOM S.A al 31 de
diciembre de 2012 de situacion financiera y de flujos de efeclivo, los estados del
resultado integral v de cambios en el patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

El Directorio de la entidad es responsable por [a preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera adoptadas por la Federacidn Nacional de Contadores del
Ecuador {FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento (NIAA), estas normas requieren que planifigue v ejecute la auditoria
para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion y cumplimiento de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de fas esfimaciones importantes
efectuadas por la administracion y de las normas legales y (ributarias vigentes en el
pais, asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los esiados
financieros, En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinidn sobre Jos estados financieros
separados de la compafiia,

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspecios significativos, Ia situacidn financiera
separada de JULIECOM 8.A al 31 de diciembre de 2012, su resultado integral, los
cambios en el patrimonio y los flujos de su efectivo por el glercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Como se menciona en las notas aciaratorias "Politicas de contabilidad significativas”
este es el primer afo en el qgue JULIECOM S.A ha preparado sus estados financieros:
separados de acuerdo con las NIIF completas, consecuentemente ha aplicado la NHF 1
para la conversion de los estadas financieros al 31 de diciembre de 2011 elaborados
de acuerdo a principios y criterios contables generalmenie acepiados en Ecuador
(PCGA) y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), para la obtencién de los saldos.
de los estados financieros de apertura al 1 de enere de 2011 se aplicaron las NilF
como las normas de regulacién definitiva a partir de este petiodo.

La compania subsidiaria, Armorica S.A. de fa cual Juliecom S.A. posee el 98% de las
acciones, se encuentra inactiva, el negocio al que se dedicaba dejé de cperar en
octubre Y actualmente se encuenira en liquidacion; por lo que en los estados
financieros separados las inversiones en acciones en esta compafiia se mantienen
registradas desde el 1 de enero del afio de transicion, 2011, al costo, US § 103.950, ef
cual también se espera sea el valor de liguidacién del negocio.

Los estados financieros definitivos con sus respectivas notas aclaratorias al 31 de

diciembre de 2012 y al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 fueron aprobados por los
accionistas segin acta del septiembre de 2013.




8.

10.

11.

12.

13.

14,

Todos los efectos netos acumulados por implemantacidon de las  Normas
Internacionales de Informacién Financiera se ven reflejados en la cuenta de patrimonio
Resultados Acumulades por adopcion de las NIIF por primera vez, al 31 de diciembre
de 2011 "afio de transicién” por US $ 503.388,71 (deudor) y al 31 de diciembre de 2012
por US § 539.857,66 {deudor) siendo el Unico impacto la transferencia del efecto NIIF
neta desde el resultado del ejercicio del afio de transicién "2011" por US $§ 36.468,93
(deudor).

Los impactos por implementacion de las NHF registrados en los saldos iniciales de los
estados financieros del afo de iransicion “2011" en ia cuenta Resultados Acumulados
por Adpocion de fas NIIF por primera vez, fueron la baja de ofras cuentas por cobrar
por deterioro gue suman US § 24.661,09 (deudor), la baja de activos corrientes
correspondiente a crédito fributaric por retenciones en la fuente de 2008 por US
57.547,67 {deudor), baja por deterioro de inversicnes en acciones y su plusvalia por
US § 137.022,84 (deudor), la aplicacion de las depreciaciones por bienes en
arrendamiento financiero que no estaban siendo depreciados por un valor de US
$ 206.761,05 {deudor), et registro de las provisiones actuariales con base en un estudio
realizado por el actuario calificado por la Superintendencia de Compafifas Logaritmo
por US $ 99.22572 (deudor), 'a generacion del activo por impueste diferido por US
$ 21.829,66 (acreedor).

A la fecha de emision de este informe aln no se ha enviado la informacion requerida
por la Superintendencia de Compafilas como los estados financieros y reportes
complementarios debido a que toda la informacién debe ser enviada en conjunto, en
cuanto a la declaracion de impuesto a la renta, esta se hizo oportunamente con base
en estados financieros provisionales y posteriormente se emitidé una declaracion
sustifutiva con base en los estados financieros definitivos.

La administracién tiene pendientes algunos analisis y de ser el caso, ajustes
inmateriales respecto de la compensacion del activo por impuesto diferido que los
realizard en el siguiente ejercicio fiscal,

Las cifras presentadas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 (Afio de transicién) han

sido incluidas solamente para propdsitos comparativos.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del VA, retenciones en la fuente y
ofros impuestos fiscales, la empresa cumple oportunamente con estas obligaciones.

Adicionaimente es importante mencionar que la compaiiia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 26 de septiembre de 2013

Atentamente,

Lic. Luis Santander
R.N.AE. 0235




JULIECOM 5.5,

ESTADO DE SITURCION FINANCEIRH
AYL 31 PE THCIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{(Expresadc en ddlares astadounidenses)

Nota;
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Electivo y equivalentes 6
BDeudotes comerciales 7
Otras cuenias por cobrar 8
Activos pot iinpuesios corrientes 9
Inventatios i
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentds por cobrar largo plazo
Activos fijes 11
Activos intangibles 12
Inversiones en subsidiarias y asociadas 13
Bictivos pot Impuestos diferidos 14
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
Nota:
PRSIVOS Y PRTRIMONIC
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras 13
Ernisién de obligaciones i6
Acreedores comerciales 17
Gtras cuentas por pagar 18
Obligaciones laborales 1%
Pasivos por impugstos corrientes 0

TOTAL PASIVOE CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

" Beneficios laberales largo plazo 21
TOTALPASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social . 23
Rescrvan 24
Resultados acumulzdos 25

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

k \"J //

~\ Ing. Ftnncisc\SPinto,Ei;rdovez

Representy I legal
e

RI 3] de diciembra del; Akl de pnexo del
2012 2018 2031
59,415.60 55,519,66 91,929.13
BT,181.15 65,993.67 41,747.66
556,342,125 599,107,17 493,401.90
- - £7,154.58
119,740.50 101,670.04 67,836.66
822,680.06 813, 120.84 722,068.33
2,856.38 2,056.38 2,966.38
383,688.22 473,493.12 523,326 .87
125,777.23 B8,708.52 30,566,096
103,950.00 103,950.00 103,050.00
26,168.11 27.193.63 21,848.66
643,227.94 606,888.66 682,626.07
1,455,800.00 1,609.008.19 V.404,697.60
A131 de diciembre del: Al ) de eneyo dol
2012 201} 2011
. 14,837.73 -
5,801.33 11,858.87 16,769.70
249,513.98 2BB,078.78 157,585.49
172,211.65 98,173.24 146,995.88
167,837.23 176,428.89 168,994.52
72,058.72 57,260.27 38,156.01
867,858.51 643,038.02 $49,102.28
145,724,768 126,289,24 99,298.12
145,724.76 126,280.24 ©8,335.72
813,613.07 769,327.86 §48,328.00
113,097.80 113,097.80 113,007.60
66,548.80 56,548.80 56,548.00
482,648.53 570,038.53 556,723,48
682,564.63 738,681,538 756,369.99
1,468,508.00 1,508,009.19 1,404,097 83

wshcdples

8/, Jab

Centador General



JULIECOM 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTABOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad bruta

Gastos de operacion
Gastos Administrativos

Utilidad operativa
Otros ingresos
Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre lag gananciag

Ganancias (p rdidashpor accidén

28
27

28
29

30

31

Al 31 de diciemnbre del:

2012 2011
3,881,372.30  3,559,696.22
(2,457,277.44)  (2,195,618.39)
1,424,094.86  1,364,077.83
(697,203.86) (648,078.36)
(375,009.25) (300,480.08)
351,881.75 415,509.39
83,058.28 82,744.61
- (42,010.17) (23,506.09)
293,829.86 444,747.91
3.48 3.93

bl

Bxfairfe Nifiey S.

Contador Gené;xal




TOLIECOM §.4.

ESTADO DE FLU]O DE EFECTIVO

POR L,0S AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagada a proveedotes
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagade a) partes vinculadas, nelo
Efectivo pagado por intereses
Efectivo recibido por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Electivo provisto (pagado) por oiros ingresos y egresos

Efective neto proviste (utilizado) por (en) las
Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efective provedente de la venta de activos {ilos
. Electivoe utilizado para la compra de activos fijos
LElectivo procedente de 1z venta de actives intangibles
Efectivo utilizado para la compra de activos intangibles
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en} las actividades de Inversién

Fluja de efectivo de las actividades de financiamienta:
Efectivo utilizado en el pago de dividendos

Efcctive neto proviste (utilizade) por {en) las
Flujos de efective netos del afio
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de etectl(s al fin dek afio

Irig. Francisco Pipto

513} de dlcienbre del:

2012 2011
3,853,168.00 3,58%,019.02
(2,365,807.91) (2,017,671.54)
(976,864.14) (B67,473.48)
121,128.62 (108,183.69)
(30,246.99) (22,772.63)

16,634.08 3,881.06
(107,603.32) (101,020.48)
50,885.97 30.801.60
860,498.77 483,793.79
(8,831.42) (6,323 B5)
(4,919.82) -
(3,268.48) (4,631.19)
(87,071.71) (87,130.08)
{55,081.50) (68,093.70)
(481,218.86) (451,435.87)

(501,811.09)

{452,100.47T)

3,895.84 (36,400.47)
68,619.66 £1,829.13
§9,415.60 55,514.66

soofblls

5t} ]Wﬁﬁez 8.
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JULIECOM §.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ: CONCILIACION

POR LOS‘_HI‘\'IOS TERMINADOS EL 3} DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las sciividades de operacion:
Resultados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a la renta)

. Mis (toenos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectiveo:
Depreciactidn de activos fijos
fmortizacidn de activos intangibles
Impuesto a la renta del afio
Variaciones en el impuesto a la renta diferido
Provision para jubilacidn patronal

Camblos en actives vy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activog por impuestos carrientes
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Oiras cuendas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos cotrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) Ias
actividddes de oneracidn

5,

2012 2011
517,189.15 585,773.26
104,858.94 56,156.40

3,268.45 3,631.68
(123,328.29) (141,025.35)
927.52 (5,863.97)
19,436.52 27,063.62
(31,257.48) (14,176.01)
42,764.82 (105,708.27)

- 27,184.58

(18,170.92) (33,734.39)
(38,165.74) 130,194,232

77,103.81 (51,883,38)

(8,581.46) {12,665.83)
14,798.45 18,804,285
860,498.77 483,793.79

%M@W 5’-53

—S) Jelmé Nihers.

Cortador General
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JULIECOM S.A.
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INDICE:

Estados de situacion financiera

Estados de resultados y otros resultados integrales
Estados de cambios en el patrimorﬁo

Estados de finjos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Compaiiia / Juliecom - Juliecom S5.A.
NIIF - Version completa de las Normas Internacionales de
' Informacidn Financiera
CINIIF - Interpretaciones de la version completa de las Normas
Internacionales de informacion financiera
IASB - International Accounting Standar Board
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
PCGA previos - Principios contables generalmente aceptados previos

Us$ - Dolares de log Estados Unidos de Norteameérica



1.1

1.2

1.3

1.4

2.1

JULIECOM S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v iiltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el § de febrero de 1890 (fecha de inscripcidn
en el Registro Mercantil) con el nombre de Juliecom S.A.

Objeto social,

El objeto social de la Compafiia incluye la venta de comidas y bebidas en bares y restaurante
para consumgo inmediato. A lafecha de emisién de los estados financiercs adjuntos la Compafifa
se dedica principalmente a 1a venta de comidas y bebidas en un restaurante de la cadena T.G.L
Friday’s.

Domicilio principal.
La direccion de la Compafiia v sede de su domicilio principal es la Avenida Naciones Unidas sin

numero y Avenida 6 de Diciembre, ubicado en el centro comercial Quicentro de la ciudad de
Quito -~ Ecuador.

Inversiones en subsidiarias.

Al 31 de diciembre del 2012, Juliecom 8.A. mantiene el 98% de las acciones de su compafiia
subsidiaria Armorica 5.A. gque se dedica a importacién y comercializaciéon de alimentos e
insumos para la industria alimenticia (Ver comentarios adicionales en la Nota 13)., Los estados
financieros consolidados de Juliecom S.A. y subsidiarias se emite por separado.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera
vez", estas politicas han sido disefladas en funcién de lag NI vigenies al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido gue, sea porque la legislaciéon del pais de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Pagina 1



2.2

a)

b)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 201}

{Expresado en dolares estadounidenses)

Los presentes estados financieros separados de Juliecom 5.A. constituyen los primerocs estados
financieros preparados de acuerdo con la versién completa de las NIIF, emitidas y fraducidas
oficialimente al idioma castellano por el IASBH, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintenidencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcion de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionaimente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder preseniarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Lios estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compaiiia:

No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de ! de enero de 2013 gue se espere que tengan un efecto significative sobre
los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Pagina 2



2.3

2.4

JULIECOM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dblares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria

Norma Tipe de cambio a partir de:

NIC-18 Enmienda: Beneficios a empleados - Elitninacidon del enfoque del corredor y 1 de enero del 2013
calculo de los costos financieros sobre una base neta

NIC-27 Revision: Estados financieros separados - Dispesicidn sobre los estados 1 de enero del 2013
financieros separados

NIC-28 Revision: Asociadas y acuerdos genjuntos - Incluye requerimientos sobre 1 de enero del 2013

consolidacion de negocios conjuntos y asociadas

NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacién de instrurmentos financieros, 1 de enerodel 2013
compensacion de actives y pasivos financieros

NiIF-8 Instrumentos financieros - Especifica la clasificacidén y medicién de activos y 1 de enero del 2015
pasivos financieros

NIIF-10 Estados financeiros consolidados - Precisa la definicién de control en el 1 de enero del 2013
proceso de consolidacion de estados financieros

NIIF-11  Principios para la presentacion de informacién cuando una entidad tenga I de enerc del 2013
participacién en acuerdos centrolados conjuntamente

NIIF-12 Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones I de enero del 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NIIF-13 Medicion de valor razonable - Preciza la definicion de valor razonable, I de enerodel 2013

fuentes de medicion y divulgaciones requeridas

La Administracién de la Compafifa estima que la adopcidn de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas inferpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Cumplimiento con lag NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn); incluyen
adernds los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Estos estados financieros han sido pfeparados de acuerdo con la dltima traduccién vigente de
ias NHF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdéimico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaifiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses.

Pagina 3



2.5

2.6

a)

b)

JULIECOM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Efective y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros licquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados comao pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

HActivos financieros

Los acfives financieros son instrumentos financieros neo derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un raercado activo.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se obgerve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo cque generalmente estad
regulado por el mercado correspondiente,

Los actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mais los costos de la
transaccion, excepio por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, i)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacidn depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financiergs en el momento del
reconocirniento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Comparfiia mantiene bésicamente préstamos v
cuenias por cobrar que se clasifican en activos corrientes

Préstamos v cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo v equivalentes de efeciive: Muestran el efectivo disponible de la Compaifiia, asi
commo las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.
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e)

2.1

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expreésado en dblares estadounidenses)

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. El periodo de
crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 15 a 30 dias que se pueden
extender hasta 45 dias.

{iily Otras cuentas por cobrar a corto y largo plazo: Representadas principalmente por
préstamos & partes relacionadas, y otras cuentas por cobrar menores.

Medicidn posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compailia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financierog

La Compaiila da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual,

Reconocimiento inicial
La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y

sélo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento
financiero.
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&)

d)

e)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconccen inicialmente a su costo mds los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. La Compafila no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses .desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clagifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

{1y ©Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fueron obtenidos sobre
firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercadoe financiero ecuatoriano

(ii} Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes vy servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 80 dias.

iii) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasives financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasivo financierg

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualgquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de log
costos de emision directos
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<)

JULIECOM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddélares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedic ponderado. Las importaciones en {ransitc se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. En casc de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién vy los
costos necesarios para la venta,

Activos fijos
Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicidn més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y Ia puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente afribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
que reguieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venia} son

considerados como parte del costo de dichos activos,

Medicitn posierior al reconocimiento inicial

" Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

Depreciacién

lias construcciones en curso no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de
acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1itil estimada,
valor residual vy método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacidn se
presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas ttiles usadas en el cilculo de 1a
depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones ‘ 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 7 20%
Oftros activos fijos 10%
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a)

b)

<)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducide
inmediatamente hasta su valot recuperable,

Disposicion de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en

los resuliados del periodo que se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de
venta v el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Activos infangibles

Medicidn inicial

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los actives
intangibles comprende su precio de adguisicién mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademés una estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venfa) son

considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su
amortizacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo
en gue se producen.

Amortizacién

La amortizacién de los actives intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas atiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida ufil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos intangibles y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la amortizacidn:

Activo ' Taszas
Derechos de uso de inmuebles 10 afios

Cuando el valor en libros de un activo intargible excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
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a)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Digposicidn de activos intangibles

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo intangible es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a Ia fecha de la transaccién,

Deterxioro del valor de los activos ne financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaflia evaltia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaifiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicha
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros,

Se reccnoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones lahorales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Comparfiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la

Compafiia comprenden;

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del aflo en la medida en que se devengan.
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JULIECOM §.A. .
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades Hguidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores vy
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrafivos o gastos de ventas en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
[ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece dque los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periode que se
informa.

2. Planes de beneficiog definidos (jubilacién patronal y desahucic): el coste de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconccidas de
manera inmediata.

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de sifuacidan
financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 7%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Ceniral del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por las ganancias ¥
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados anfes mencionados. Las
hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras, Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidén son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.
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JULIECOM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos corrienfes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

HAgtivos por impuestos gorrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido
efectuadas a la Compafiia v los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1)

2)

Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaifiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periocdo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii} recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta del aflo correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyenies deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e FEl(0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

« E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

» FEl10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas de!l afio y de afios anteriores.

« El 0.2% del total de costos vy gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor deferminado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el
afto anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.
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JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanenfe podrd ser cancelado con refenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos gorrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Calculo del impuesto a la renta causado:

2)

El caleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que serdn gravables en el futuro; 2) Gastos no deducibles, gasios sin efectos {iscales 0 gastos
que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas fributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 2434 respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los B periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afioc el 25% de las respectivas bases imponibles.

Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cadigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas {ributarias:

* Exoneracion de retencidon en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones firnancieras.

» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

» Creacién del salario digne

*+ Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 v 2013 en adelante, respectivamente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

3) Calculo del pasivo por impuasto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcidn esti disponible
para los confribuyentes cada trienio. En caso de gue la Administracion de la Compafiia
decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

. Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue

establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre &l importe en
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales gque se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
v pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus actives y pasives por impuestos
diferidos por separado, exceptio cuando: i} existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii} la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.
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JULIECOM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesio diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa, excepiv en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa,

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una i{ransaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, yva sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidén recibida o por recibir,
tentiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de
las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccidn.

c} El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que
se devengan. Dicho devengamiento se establece en base 2 la estimacién de los costos incurridos
y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Costos y gasfos
Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los

resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.
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b)

JULIECOM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se

presentan netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,
Resultades acumulados

Los resultados acumuladoes al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resuliados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta €l 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a
partir del I de enero del 2012 de-acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destinc de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por prirnera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compaifiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcidén de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbide por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presenies estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs vy sus notas relacionadas. En
opinién-de la Administracién, tales estimaciones y supuesfos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.
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b}
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d)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y enla
determinacidn de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracidén. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el pericdo de la
revision y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida uti] de activos fijos v activog intangibles.

Como se describen en las Notas 2.9 y Nota 2.10, la Compafiia revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vida Gtil y el valor residual de sug activos fijos y activos
intangibles.

Con la misma periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el calculo de la
depreciacién y amortizacidn de estos activos.

Deteriore de activos financieros v otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafifa se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Beneficios sociales post-empleo
Las hipbiesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion

patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesicnales
independientes, tal como se detalla enla Nota 2.12,

Impuestos diferidos

Lia Administracién de la Compafila ha reslizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podrén ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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4.2

a)

b)

4.3

a)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Suyperintendencia de Compaifiias:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecid mediante Resolucion
N0.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopeidn de las NIIF y su aplicacion obligatoria
por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enero
de 2009, la cual fue rafificada con la Resolucién No. 06.0.1C1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuestoe en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de] 2008. La Compafila esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012.

Mediante instructivo complementario No.3C.15.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaliias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se prepararan
¥ registraran con sujecidon a las NIIF, utilizando la 0ltima versién vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 v 2010 fueron preparados
criginalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimientc de los
requerimientos de las NIIF y para propodsitos comparativos la Administracion de la Compafiia
procedio a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de situacién financiera de apertura emitido el ] de enero del 2011:

El proceso de conversién de esie estado financierc se realizd con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las NIIF”. Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacidn del estado financierc de
apertura fueron las detalladas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011

En la preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el procese de adopcidn de las NIIF por primera vez

Procedimientos generales:

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la "NIIF-1: Adopcidn por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el procesc de
adopeidn por primera vez: '
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4.4

a)

4.5

a)

JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEI: 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

1) Se reconocieron todos los activos ¥ pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2} No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIF no lo permitieron

3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
4) Pe aplict las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones;

La adopcidén de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compadiia:

1) Cambios en la presentacidn de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

3} Correccién de errores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacidén refroactiva
Estimaciones:

La NIIF-1 establece gue las estimaciones de la Compafiia realizadas seqgin las NIIF, en la fecha
de transicion, serin coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA previos (después de realizar 1os ajustes necesarios para reflejar cualguier diferencia en
las politicas contables), a menos gue exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
errdneas. Esta exencidén también se aplicard a los periocdos comparatives presentadoes en los
primeros estados Financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas:
Excepto por lo mencionado en los numerales 1 a 5 del parrafo 4.6, la Compaifiia no ha

modificado las estimaciones utilizadas segiin PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base enlas NIIF al 31 de diciembre v | de enero del 2011,

Exenciones a la aplicacién retroactiva

Beneficios a empleados:

Segin Ia “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compafiia puede optar por la aplicacién del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segtin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacidn retroactiva de este
enfoque requiere que la Compafila separe la porcidn reconocida y la porcién por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acurnuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicidn a las NIIF. No obstante, la exencién de la “NIF-1: Adopcion de las NIIF por primera
vez” permite a la Compafila reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para
tratar las perdidas y ganancias actuariales posteriores.
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1)

2)

JUVLIECOM S8.A. :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIENMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Politica contable aplicada:

La Compafiia aplico esta exencitn ¥ por lo tanto reconoci6 en utitidades retenidas el importe de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Congiliacion del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continnacidén muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compafiia:

Movimientos 131 de diciembre y 1 de enero del

2011 2011

Patrimonio de la Compafia con PCGA previos: 1.279,539,59 1.888.758,60
1) Baja de activos de otras cuentas por cobrar (24.661,09) (24.661,09)
2) Baja de activos por impuestos comrientes (57.541,67) (87.547,87)
3) Deterioro de inversiones en subsidiarias (127.998,72) (137.022,84)
4} Recalculo de la depreciacidn acumulada de activos fijos (231.147,87) (206.761,05)
5) Beneficios laborales no corientes (126.289,24) (99.225,72)
6) Impuestos diferidos 27.783,63 21.829,66

Patrimonio de la Compariia con NIIF: 739.681,23 756.369,89

A continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Companiia:

Baja de otras cuentasg por cobrar

Los estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en PCGA previos, muestran
otras cuentas por cobrar por U5$24,661.08 que la Administracién de la Compafiia no esperaba
recuperarlas a esa fecha

Los estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen la
baja de las ofras cuentas por cobrar totalmente deteriorados por US$24,661.09, los mismos que
fueron cargados a los resultados acumulados de la Compafiia

Baja de activos por impuestos corrientes

Los estados financieros al I de enero del 2011, elaborados con base en PCGA previos, muestran
activos por impuestas corrientes por US$57,547.67 que a esa fecha se encontraban prescritos
segun la legislacidn tributaria ecuatoriana.
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4)

5)

JULIECONM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros al 1 de enerc del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen la
baja de los activos por impuestos corrientes totalmente deteriorados por US$587,541.67, los
mismos que fueron cargados a los resultados acumulados de la Compaiifa

Deterioro de inversiones en subsidiarias

Los estados financieros al | de enero del 2011, elaborados con base en PCGA previos, muestran
inversiones en subsidiarias por US$250,000.00 que se encontraban deterioradas considerando
que la compafiia receptora de la inversion se encuenira inactiva y ha reportados pérdidas
significativas en afios anteriores.

Los estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen ia
pérdida por deterioro de estas inversiones por US$137,022.84, los mismos que fueron cargados
alos resultados acumulados de la Compaiiia

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen
la reversion de US$8,027.12 relacionadas con una amortizacién de la plusvalia de las inversiones
en subsidiarias registradas por la Compafila con base en PCGA previos. Esta reversidn
representé un incremento de los resultados del afio 2011 con base en las NIIF.

Recalculo de la depreciacidon acumulada de activos fijos

La depreciacién acumulada de actives fijos al | de enero del 2011 fue recalculada con base enla
vida util v el valor razonable establecida por la Administracidn de la Compafiia. La vida 1util
estimada de esios aclivos corresponden a los mencionados en la Nota 2.9 y no contemplan la
existencia de un valor residual.

Comeo resultado del recalculo de la depreciacién acumulada de los activos fijos al I de enero del
2011, dichos activos vy los resultados acumulados de la Compafila fueron incrementados en

. US%206,761.05. El recalculo de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre del 2011

representd un incremento del gasto por depreciacion del presente afio por un valor de
1U8%$24,836.52,

Beneficios laborales ne corrientes

Como se menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compafiia reconocié en el estado de
situacién financiera de apertura provisiones de jubilacién patronal y desahucio por el valor de
US$99,225.72, valor que fue establecido mediante un calculo actuarial elaborado por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias utilizando el método de unidad
de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas
actuariales existentes a la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2011).

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen
un incremento de las provisiones de jubilacidén patronal y desahucio de U5$27,063.52, la misma
que fue registrada en los resultados del afio 2011.
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JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en doélares estadounidenges)

Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
estd orientado al calculo de las diferencias temporarias enire la base tributaria de un activo o un

pasivo y su valor contable en el estado de situacion financiera.

Los ajustes relacionados con la medicién de los activos vy pasivos derivados de la aplicacién de
las NiIF, han. significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas

como activos (pasives) por impuestos diferidos.

a) Posicidén neta de impuestos diferidos:

A continuacién la composicion de la posicion neta de impuesios diferidos al 31 de diciembre

v I de enero del 2011:

Posicién neta de impuestos diferidos 11 31 de diciembre y 1 de enero del
2011 2011
BActivos por impuesios diferidos : 27.783,63 21.829,66

Pasivos por impuestos diferidos ‘ -

Total diferencias temporarias activas 27.783,63

b) Activos por impuestos diferidos y diferencias temporarias activas:

21.829,66

A continuacién un resumen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las

diferencias temporarias activas al 31 de diciembre y | de enero del 2011:

Caleulo de activos por impuestos diferidos 2011

Diferencias temporarias activas Saldo inicial Adiciones Disminuciones Salde final
Beneficios laborales no corrientes $9.228,72 27.083,52 - 126.289,24
Total diferencias temporarias activas 89,228,72 27.063,52 126.289,34
Activos por impuestos diferidos a la tasa vigente 21.829,66 6.485,24 28,324.80
Ajustes poy cambios en Ja asa del impuesto a la renta (541.27)
Activos por impuesios diferidos totales 27,783,863
Tasa promedio de impuesto a Ja renta 22,0% 22,0%

c) Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante

el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Pagina 21



4.7

4.8

4.9

Cuenta Presentacién Presentacion Saldos al 31 de
bajo NEC bajo NIIF diciembre del 2011
Participacion laboral Participacién [ahoral Costo de venta 111.479,35

JULIECOM 8.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Registro contable Al 31 de diciembre
Efectos reconocidos en Jos resultados del periodo: 2011

- Variacién del afio en los actives por impuestos diferidos
{antes del ajuste por cambio de tasa) 6.495,24

- Aluste del activo por impuestos diferides por cambio enla
tasa del impuesto a la renta (841,21
Impuestos diferidos reconocidos en los resuliados
delafio 2011 5.853,97

Conciliacidn del resultado de yesulfados v otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre los resultados previamenie informados de la Compaiia:

Movimientos Al 31 de diciembre
2011
Resultado del afio 2011 con PCGA anteriores: 481.216,88
3} Deéterioro de inversiones en subsiciiar@as : 9.027,12
4} Recalculo de Ia depreciacidn acumulada de activos fijos (24.386,82)
5} Beneficios laborales no corrientes (27.063,52)
6) Impuestos diferidos 5,953,897
Efectos del proceso de adopcién de las NIIF (36.468,95)
Resultado del afio 2011 con NIIF; 444.747,51

Ver explicaciones de los numerales 3 a 6 en la Nota 4.6
Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacion financiera
La administracién de la Compafiia informa que no se han efectuado reclasificaciones en el

estado de situacion financiera

Reclasificaciones en el estado de resultados v otros resultados integrales

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultados integrales, para una apropiada presentacion de acuerdo a la *NIC-1: Presentacion de
estados financieros”
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JULIECOM S.A. _

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL: 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién del estado de flujos de efectivo

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
flujos de efectivo:

Conciliacion PCGA previos Diferencia NIF
Flujas de efective provenientes {utilizados) de

actividades de operacién (1) (4.742,00) 488.535,79 483.793,79
Flujos de efective provenientes (utilizados) de

actividades de inversion (1} (39.230,00) (28.863,79) (68.093,79)
Flujos de efectivo provenientes (utilizados} de

actividades de financiamiento (1} 7.562,53 {459.672,00) {452.108,47)
Flujos de efectiva netos de afio {36.409,47) [36.4089,47)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 20.1‘0 91.929,13 91.929,13
Efectivo y equivalentes al finai del afio 2010 55,519,66 . 55.519,66

Ver explicaciones de los numerales 1 a 6 en la Nota 4.6

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, €] resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Comeo parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos
de informacién para:

a) Identificar rissgos financieros a 1os cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieres.

d) Verificar el cumplimiento de Ias medidas aprobadas por la Administracién, v
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuaciéon presentamos un resuinen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente
estdn en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaifiia.
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JULIECOM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

Debido al giro del negocio, la Compaifiia presta sus servicies por la comercializacién de
alimentos v bebidas directamente al publico a través de un restaurante de la cadena T.G.I
Friday’'s. La recaudacion de estos servicios se realiza principalmente en efectivoe o mediante
tarjetas de crédito. Por lo tanto, la Compafiia no tiene saldos significativos en el rubro deudores
comerciales.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la ligquidez de manera gque la
Administracién pueda atender los reguerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2012 y 2011, permitieron mejorar la liquidez con que
cuenta la Compafiia para cumplir con sus obligaciones financieras. A la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos, los. activos financieros superan ampliamente sus pasivos
financieros, por lo tanto, no se espera que la Compafifa tenga problemas de liquidez durante el
afio 2013.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaifiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2012 representan el 44 5% del activo total. El restante 55.8%
de los activos provienen principalmente del: i) financiamiento directo recibido de proveedores
gue no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30, 60 y 90 dias plazo,
ii) reconocimiento de beneficios laborales por pagar a corto y largo plazo que no generan costos
financieros explicitos, vy, iii) cuentas por pagar a favor de los partes relacionadas que generan
intereses explicitos y que fueron reconocidos en el rubro otras cuentas por pagar.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al1l de enero del
2012 2011 2011
Bancos locales 558.768,60 51.869,66 88.279,13
Cajas chicas 3.880,00 3.880,00 3.650,00
Total efective y equivalentes de efective 59.415,60 55.519,66 91.929,13
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

DEUDORES COMERCIALES

B continuacidn un resumen de los deudores comerciales:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Tarjetas de crédito 60.443,58 46.998,66 33.373,69
Clentes no relacionados locales 26.737,57 8.825,01 8.373,97
Subtotal 87.181,156 55.923,67 41.747,66

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 v 2011 corresponden principalmente a
cartera no vencida.

Movimiento de la provision para cuentas incobrables:

Durante los afios 2012 y 2011 la Compafiila no ha constifuido provisiones por deterioro de
deudores comercisles

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Compogicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al I de enero del
2012 2011 2011
Relacionadas : (1 483.405,50 365.781,28 728.509,62
Anticipos a proveedores - 236,07 179,988
Pagos anticipados 71.893,75 8.873,43 10.185,28
impuesto al valor agregado - compras 10.945,08 12.206,07 10.178,62
Empleados 20.125,14 25.356,30 22.054,66
Intereses por cobrar 23.872,91 15.634,08 6.762,00
Dividendos por cobyar (2 - 170.820,00 214.6841,74
Total otras cuentas por ccbrar 586.342,35 599.107,17 493 401,90

(1) Ver unresumen de fransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 32
(2) Corresponden a anticipos de dividendos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Composigién de galdos; Bl 3] de diciembre del Al deenerodel
2012 2011 2011

Retenciones en la fuente - - 27.154,68

'Total activos por impuestos corrientes - - 27.154,58

Movimientos de Jos actjvos por impuestos corrientes;

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos; Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial - 27.154,58
Incrementos de;

Retericiones en la fuente 50.343,08 47.858,43
Subtotal 50.343,05 75.013,01
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuestos corrente {50.343,08) (15.013,01)

‘Total activos por impuestos corrientes - -

10. INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembzre del Al1deenerodel
; 2012 2011 2011
Materia prima 16.254,52 71.871,66 47.778,40
Suministros y materiales - servicios 43.486,44 23.698,38 20.057,25
Totalinventarios 119.740,96 101.570,04 87.835,65

Durante el afio 2012, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de operacion
por el valor de U5$1,433,394.38 (2011: US$1,269,135.94),
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JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de log activos fijos:

Composicidn de saldos:

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Maquinaria y equipo

Equipo de computacidn
Vehiculos y equipos de transporte
Otros activos fijos

Subtotal

Activos fjjos dades en arrerdamiento

A1 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Instalaciones

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipos de computo

Otros activos fijos dados en arrendamisnto

Subtotal

Subtotal

{-) Depreciacion acumulada

2012 2011 2011
500.191,04 500.191,04 499.724,17
230.890,03 228.366,70 226,508,02

5.211,33 5,211,33 5.211,33
280.960,17 272.805,84 272.805,84
164.276,69 160.203,31 156.205,31

26.678,57 26.678,87 26.678,57
26.583,59 26.583,59 26.583,56
1.234.791 42 1.220.040,38 1.213.716,83
196.001,86 196.001,86 186.001,86
93.064,84 93.064,84 93.064,84
178.326,34 175.326,35 175,326,368
30.739,14 30.739,14 30.738,14
26.634,50 26.634,50 26.634,50
B21.766,6¢ 521.766,69 521.766,68
1.756.5568,11 1.741.807,07 1.735.483,52

(-) Pepreciacion acumulada de activos arrendados

Total activos fijos:

Movimientos del activo fijo:

(1.040.893,7T)
(331.876,12)

(984.960,81)
(283.383,14)

{980.154,18)
(232.003,37)

383.688,22

473.493,12

523.325,97

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2012 y 2011 se resumen & continuacién:

Saldo inicial
Ediciones

Depreciacion del afio

Total activos fijos

Al 31 de diciembre del

2012 2011
473.493,12 B23.325,37
14.751,04 6.323,55
(104.555,94) (56.156,40)
383.688,22 473.493,12
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JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién un resumen de los activos intangibles:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Derechos de uso de inmuebles - Juliecom 1) 32.685,44 © 32.885,44 32.685,44
Derechos de uso de inmuebles - Juliecurabaya  (2) 102.110,40 61.770,24 -
Subtotal ' 134.795,84 94.455,68 32.688,44
(-] Amortizacidn acumulada (9.018,81) {5.7580,18) (2.118,48)
Total activos intangibles 125.777,23 88.708,52 30.566,96

(1) Corresponde a un contrato de concesién firmado con el centro comercial Quicentro
Shopping por medio del cual Juliecom pago US/.32,685.44 a cambic de usuiructuar por 10
afios un local comercial de aproximadamente 631.80 metros cuadrados. El plazo del
contrato de arrendamiento inicié desde el 1 de noviembre del 2008,

(2) Corresponden a valores que seran facturados o compensados con Juliecumbaya durante los
afios 2013 0 2104,

Movimientos del activo intangible:

Los movimientos del activo intangible durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacidmn:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 88.705,52 30.566,96
Adiciones 40.340,16 61.770,24
Amortizacion del afio (3.268,45) (3.631,68)
Total activos intangibles 125.777,23 88.708,52

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continnacidn un resumen de las inversiones en supsidiarias:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Armorica S.4. (1) 103.950,00 103,850,00 163.950,00

Total inversiones en subgidiaras 103.950,00 103.950,00 103.950,00

(1) Corresponde al 98% de las acciones de Armorica 5.A.. Esta se encuentra inactiva a la
fecha de cierre de los estados financieros adjuntos,
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JULIECOM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacién un resumen de los actives por impuestos diferidos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al ldeenerodel
2012 2011 2011

Activos por impuestos diferidos 26.856,11 27.783,63 21.829,66

Total activos por impuestos diferidos 26.8586,11 217.783,63 21.829,66

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

Diferencias temporarias activas 2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Beneficios laborzales no corrientes 126.289,24 23.024,88 (27.240,84) 182.073,25
Subtotal ) 126.89,24 23.024,86 (27.240,84) 122.073,26
Actives por impuestos diferidos £7.783,63 5.286,12 (6.265,39) 26.813,98
Ajuste por cambio de tasa 42,15
Total actives por impuesios diferidos 26.856,11
Tasa promedic de impuestc a la renta | 22,0% 22,0%

Los movimientos del afio 2011 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

2011
ify a i Saldeinicial Adiciones Disminuciones Salde final

Reneficios laborales no corrienies 99.225,72 27.063,52 - 126.289,24
Subtotal 99,228,72 27.063,52 - 126.288,24
Activos por impuestos diferidos 21.528,66 6.495,24 - 2B.324,90
Ajuste por carbio de tasa ) (541,27}
Total activos por impuestos diferidos MZYIS“_B_,EE—"
Tasa promeadio de impuesto alarenia ——_W 22,0%

l.as proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafiia para los
proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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JULIECOM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2011 correspondieron a sobregiros
bancarios por US$14,537.73 que fueron pagos durante el mes de enero del afio siguiente.

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
Las obligaciones por arrendamientos financieros al 31 de diciembre del 2011 correspondierona

ia adquisicion de vehiculos mediante contratos de leasing. Los saldos de estas obligaciones
ascendieron a US$5,801.33 al 31 de diciembre del 2012 (2011: US$11,558.37)

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de 1os acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del A11deenerodel
2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionados 195.832,36 196.0686,14 113.432,30
Proveedores del exterior -~ no relacionados 14.898,99 14,765,862 12.316,80
Otros menores 39.182,63 77.247.96 32.136,39
Total acreedores comerciales 249.913,98 288.079,72 157.885,49

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del Al 1deenergdel
2012 2011 2011
Partes vinculadas )] 98.673,33 21.843.46 31.737,26
Retenciones enla fuente 15.368,10 21.806,81 71.068,40
Impuesto al valor agregado - ventas 53.740,88 80.688,71 44.180,90
Intereses por pagar 3.496,64 133,46 -
Total otras cuentas por pagar 172.277,05 88.173,24 146,996,586

{1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 32

Pagina 30



JULIEGOM S.X.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

19. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion Al 31 de diciembre del Al 1 deenerodel
2012 2011 2011
Beneficios legales 16.718,85 13.776,01 30.452,53
Seguridad social 17.487,83 22.130,80 17.171,76
Partigipacién laboral 45.151,73 111,479,385 108.994,02
Qtros beneficios 38.508,82 29.042,47 32.316,21
Total obligaciones laborales 167,837,23 176.428,69 188.994 52

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a

continuacion:
Movimiento: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inicial 176,428,698 188,994 52
Incrementos por:

Gastos de némina del afio {H 955,227,883 839,160,25
Subtotal 1.131.656,82 1.028.154,77
Disminuciones por:

Pagos de ndémina del afio (869,383,96) (754.787,98)

Pago de participacion laboral {1} (94.435,33) {96.928,10)
Total obligaciones laborales 167.837,23 176.428,65

(1) Incluye la participacién de los empleados scbre las utilidades del afio 2012 y 2011 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

20. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacion fiscal
Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compailia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente.

Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las comparijias para los altimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidon
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacién.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compafiia:

Composicién: 7 A1 3] de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 20 1

Pasivos por impuestos cortientes : 72.058,72 57.260,27 38.458,01

Total pasives por impuestos corrientes 72.058,72 57.260,27 38.456,01

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 v 2011 se resumen
a continuacion:

Movimientos: : Al 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial 57.260,27 38.456,01
Incrementos por:

Irnpuesto a la renta corriente 122.401,77 146.9%9,32

Subtotal 179.662,04 185.435,33
Disminucijones pot:

Compensacién con activos por impuestos contiente (50.343,08) (75.013,01)

Pagos efectuados en el afio (81.260,27) (83.162,08)
Total pasives por impuestos corrientes 72.058,72 57.260,27
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e) Calculoe del pasive por impuesto corriente

A continuacién los calcules del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivoe por
impuesto corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2012 y 2011:

Congciliacicnes tributarias resumidas A} 31 dediciembre del
2012 2011
Utilidad antes del impuesto a ia renta 608.422,63 697.252.61
{~) Participacién laborai (91.263,38) (111.479,35)

Biferencias temporarias:
{-) Partidas que reducen la base fiscal

Reversidn de diferencias temporarias activas (27.240,84) -
{+) Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscal 23.024,86 27.063,82
Difexencias no termporarias;
{(+} Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 19.238,43 18.879,61
(-) Remuneraciones a discapacitados - (16.302,47)
Base imponible . ‘ 532.181,60 612.413,82
Impuesto a la renta corriente ’ 122.401,77 146.978,32
Impuesto a la renta minimo 6.465,34 -
Pasivo por impuesto corriente 122.401,77 146.979,32
Taga promedio del impuesto a la renta corriente a0,1% 21,1%

f) Conciliacion entre el impueste a la renta corrienfe y el impuesto a la renta devengado

A continuacidn se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Cormposicién: A1 31 de diciembre del
2012 2011
 Impuesto a la renta corriente 122.401,77 146.879,32
Variacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos {Ver Nota 14) 969,67 {6.498,24)

Ajuste en los adtivos por impuestos diferidas
por carnbios en la tasa del impuesto a la renta
(Ver Nota 14) (42,15) 541,27

Impueste a la renta devengado en el afio 123.328,29 141.025,35
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacion un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicidn de saldos

Jabilacion Patronal
Desahucio

Tota] beneficios laborales a largo plago

Al 31 de diciembre del

Al 1 deenereodel

2012 2011 2011
121.768,87 106.510,02 83.468,77
23.958,89 20.779,22 16.7598,95
145,724,76 126.289,24 99,225,712

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a large plazo durante los aflos 2012 y 2011 se

detallan a continuacion:

Movimientos:

Tubilacién Patronal:
Salde inicial
Costos de los servicios del afio
Costos financieros
Ganancias (pérdidas) Actuariales
Costos pox servicios pasados
beneficios pagados y retiros anticipados
Saldo final

Desahucio:
Saldo injcial
Costos de los servicios del afio
Costos financiercs
Ganancias {pérdidas) Actuariales
Costos por servicios pasados
beneticios pagados y retiros anticipados
Saldo final

Total beneficios laborales a largo plazo

A1 31 de diciembre del

2012 2011
105.510,02 83.468,77
26.666,78 28.829,90
4.726,16 4.104,28
(15.134,09) (10.889,93)
121.768,87 105.510,02
20.779,22 15.758,95
5,388,58 5.766,62
930,01 808,45
(3.141,92) (1.588,80)
23.955,89 20.779,22
145.724,76 126.289,24
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instfrumentos financieros:

Composicién de saldos: X131 de diciembre del B11 de enero del
2012 2011 2011

Activos financieros:

Efectivo v equivalentes 53.415,60 B85.519,66 21,929,13
Deudores comerciales 87.181,15 55.923,67 41.741,66
Otras cuentas por cobrar 537.503,55 577.691,60 472.258,02
Cuentas por cabrar a largo plazo 2.956,38 2.956,38 2.956,38
Total activos financieros 687.056,68 £382.081,31 608.8921,19

Pasivos financierps :

Obligaciones financieras a corto plazo ‘ - 14.837,73 -

Obligaciones por arrendamientos financierss 5.801,33 11.588,37 16.769,70
Acreedores comerciales 249.913,98 288.079,72 157.885,49
Otras cuentas por pagar 103.169,87 22.576,92 31.737,26
Total pasivos financieros 358.885,28 336.762,74 206.392,45
Posicién neta de instrumentos financieros ____328.171,40 356.338,57 402.488,74

Los activos y pasivos financieros inciuidos en el cuadro anterior han sido medidos al costo o
costo amortizado
CAPITAL 50CIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$113,087.60 délares al 31 de diciembre del 2012y
2011. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 2,827,440 acciones cuyo valor
nominal es US$0.04 cada una.

RESERVAS

La Reserva legal de la Compafiia ascendié a U5$56,548.80 dolares al 31 de diciembre del 2012 y
2011

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacioén un resumen de los resultados acumulados:
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Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enerc del
2012 2011 2011
Reserva de capital 628.676,33 £28.676,33 628.676,33
Adopcidn de las NIIF por primera vez {1) (535.8857,66) (535.857,66) (503.388,71)
Utilidad del afio - distribuibles 393.829,86 481.216,86 461,435,87
Total resultados acumulados 482.648,53 570.035,53 586.723,49

{1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2,18.

Durante los afios 2012 v 2011, la Compafila declaré dividendos de US$481,216.86 y
US%.461,435.87, respectivamente. A partir del afio 2012, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas gue son personas najurales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el
impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto deberi ser refenido en la fuente por parte de
la Compaftia en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicién de saldos; Al 31 de diciembre del

2012 2011
Venta de bienes 761,10 12,36
Prestacion de servicios 3.880.811,20 3.558.623,86
Totalingresos ordinartios 3.8871 372,30 3.559.696,22

COSTOS DE VENTAS

A confinuacién un resumen de la composicion de los gastos de venta, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2ol

Consumo de inventarios 1.279.029,71 1.129.165,94
Suministros y materiales 184.364,68 138,870,00
Rermuneraciones al personal 750.682,69 659.766,07
Participacién laboral 78.107,71 80.423,43
Jubilacion patronal y desahucio 32.058,36 27.063,52
Mantenimiento y reparacion 64.866,74 54,753,87
Honorarios médicos 9.600,00 9.600,00
Transporte 14.597,79 7.251,79
Servicios piblicos 73.892,60 68.515,83
Otros menores 180,18 101,24
Total costos operacionales 2.487.277,44 2.195.618,39
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28. GASTOS DEVENTA

A continuacion un resumen de la composicién de los gastos de venta, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Corposicion de saldos: X1 31 de diciembre del
2012 2011

Honorarios profesionales 45.2589,71 22.208,717
Arrendamientos y conseciones 215.405,99 202.071,67
Comisiones en ventas 314.760,80 286.787,38
Promocién y publicidad 81.488,71 90.590,85
Pélizas de segure y seguridad 11.878,88 12.917,46
Impuestos, contribuciones y otros 10.563,03 22.557,16
Otros menores ‘ 13.846,64 10.948,00
Total gastos de venta 697.203,86 648.078,36

29. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion un resumen de la composicién de los gastos administrativos, establecido con
base en la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Remuneracicnes al personal 126.437,43 79.970,75
Pepreciaciones 104.885,9¢ 58.156,40
Amortizaciones 3.268,45 3.631,68
Otzos menores 17.418,12 19.705,90
Total gastos administrativos 251,679,96 159.464,73

30. OTROSINGRESOS

A continuacién un resurmen de los ofros ingresos:

Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del

2012 2011
Intereses financieros 23.972,91 12.753,11
Otros ingresos 59.985,37 39.891,80
Total ofros ingresos 83.958,28 52,744,861
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31. OTROS EGRESO0S

A continuacién un resumen de los ofros egresos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembzre del

‘ 2012 2011
Intereses 42.010,17 23.506,09
Total otros gastos 42.010,17 23.506,08

32. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 vy 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la
Compafiia.

A continuacidn un resumen de las trangacciones efectuadas con partes relacionadas

Operaciones efectuadas con partes relacionadas: Kl 31 de diciembre del
g o1z 2011

Transacciones de activos 881.345,25 908.672,88
Transacciones de pasivo 187.452,36 67.148,32
Transacciones de ingresos 56.3172,31 45,111,696
Transacciones de gastos 6.948,04 6.5986,71
Remuneraciones al peronal clave 82.891,39 76.683,90
Total operaciones activas 1.215.009,85 1.104.213,18

a} Operaciones activas con partes relacionadas:

Operaciones activasg Relacidn: Al 31 de diciembre del
g 2012 2011
Préstamos efectuados a:
Sotiedad de Turismo S.A. Sodetur Filial 535.700,00 656.000,00
Juliecumbaya 8.A. Filial 335.645,25 -
Armorica 3.4, Filial 10.000,00 10.0006,00
Juliechillos 5.A. Filial - 58.867,85
Juliequil 5.A. Filial - 183.804,74
Total operaciones aciivas 881.345,25 908.672,82
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b) Operaciones pasivas con partes relacionadas:

Operaciones pasivas: Relacion: Al 31 de diciembre del
7 2012 " 2011
Préstamos recijbidos de:
Juliechillos S.A., Filia? 182.841,54 46.148,32
Armorica 8.A, Filial 4.610,82 21.000,00
Total operaciones pasivas 187.452,36 67.148,32

¢) Operaciones de ingresos con partes relacionadas:

Operaciones de ingresos: Relacion: Al 31 de diciembre del
" 201z 2011
Ingresos por ventas:
Sociedad de Turismo S.A. Sodetur Filigl 10.191,15 10.680,47
Juliecumbaya S.A. Filia} 12.187,31 -
Juliequil 8. A. ) Filial 1.587,85 2.031,1%
Juliechillos S.A. Constituyente 32.400,00 32.400,00
Total operaciones de ingresos 56.372,81 45.111,66

d) Operaciones de gastos con partes relacionadas:

Operaciones de gastos: Relacion: Al 31 de diciembre del
g 2012 2011
Alimony 8.A. Filial 5.676,01 6.300,37
Juliequil . 4. Filial 1.272,03 296,34
Remuneraciones al prsonal clave Administradores 82.891,39 76.683,80
Total operaciones de gastos £89.839,43 83.280.,81

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas

a) Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

{Ver cuadro en la pdgina siguiente)
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
Juliecurmhaya S.A. 335.645,25 - -
Sodetur S.A. 101.075,04 265.500,00 80.000,00
Juliequil 5.A. 55.964,77 84.430,81 400,00
Armorica S.A, - 10.000,00 -
Accienistas - 5.730,89 56.259,95
luliechiflos S.A. - - 91.939,67
Otros menores 720,44 119,55

Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 493,405,5C 365.781,25% 228.599,62

Incluidas ern el rubro otras cuentas por pagar:
Composicidn de saidos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero def

02 2011 2011

r

Accionistas 48] 48.358,78 15.680,58 20.128,66
luliequil 5.A. - 11.608,60
Juliechillos S.A. 55.000,00 6.162,88 -
Otros menores -3,725,45 - -
Total otras cuentas por pagar a redacionadas §9.673,33 21.843,46 31.737,26

(1) Corresponden a pasivos a la vista en favor de los accionistas de la Compafiia

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los aflos 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas,

RESUMEN DE CONTRATOS SIGNIFICATIVOS
a) Contrato de franguicia

Con fecha 1 de noviembre del 2009 TGI Fridays Inc firmé un contrato de franquicia con Juliecom,
por medio del cual la Compafiia puede explotar un restaurante de la cadena TGI Friday’s por el
lapso de 10 afios a cambio del pago inicial de US$32,685.44 y desembolsos posteriores
equivalentes al 5% de las ventas del restaurante.
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b} Contrato de concesion

Con fecha 1 de noviembre del 2008 DK Management Services S.A. firmd un contrato de
concesion comercial por medio del cual otorga a juliecom el uso comercial durante el lapso de
10 afios del local PB-0001 ubicado en 1 planta baja del Centro Comercial Quicentro Shopping
cuya extensiom es de aproximadamente 631.80 metros cuadradoes. A cambio de la concesidn, la

Compaiiia se compromete a efectuar pagos mensuales. Durante el mes de diciembre del afio
2012 el pago mensual ascendio a US$13,990.28,

HECIHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracion de la

Compaiiia pudieran tener un efecto significativoe sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres del afic teyminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiifa el 10 de mayo del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidén de la Administracién
de la Compaiiiz, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accicnistas sin

g . 4
modificaciones. i

B

ol ol
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