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TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A., fue constituida mediante escritura publica
el 15 de julio de 1992, con resolucion No. 1090.

Su objeto social es dedicarse a la prestacion de servicio publico de transporte de carga, dentro del
territorio nacional, subregional andino e internacional, conforme a las autorizaciones que reciba de los
competentes organismos de transito del pais y del exterior.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de |la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pals, el dolar de los Estados Unidos de Ameérica,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento =

Los estados financieros de la comparnia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segun las emiti¢ el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compania es el Doélar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es |la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros (no conseclidados) han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo por el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, |la compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros (no consolidados):

a.3.1. Inversion en Subsidiarias —

La Comparnia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la venta y Operaciones Descontinuadas. Las inversiones en subsidiarias se miden al
costo debido a que los estados financieros de la Compania y sus subsidiarias se incorporan en los
estados financieros consclidados del TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
a recibirlo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad planta y equipo -

c.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.
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c.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo que medie entre la actual y hasta |a siguiente reparacion.

cJd. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los Equipos de Transporte Camionero, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluaciéon del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en |la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce |a baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafiia. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segln el valor revaluado
del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c.4 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipec y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:
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POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

item Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo 10

Equipo Camionero / Vehiculos 5-8

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Costos por préstamos —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un perlodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en aclivos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Diferidos —

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto
al de la combinacién de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributana) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo .se realice o el pasivo se cancele.
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La Compariia compensa activos por impuestos (diferidos con pasivos por impuestos diferidos si y solo
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable gue la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados —

h.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

h.2 Participacion a trab -

L.a compania reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades
de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de |la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Companiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene |a intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.
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La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijes o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado
de situacion financiera.

m1. Préstamos - Representan pasivos financieros gque se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el aflo en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a |a fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compariia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de esta modificacién se detallan a continuacién:

Impacto en activos, pasivos Al 111115 Ajustes por
y patrimonio previamente enmienda ala Al 1/1/15
al 1 de enero 2015 reportado NIC 18 Restablecido

Obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacion patronal 63,310 19,094 82,404
Desahucio 17,690 5,014 22,704
Utilidades retenidas 8,163 24108 35,793
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Ajustes por
Impacto en activos, pasivos Al 31112/15 enmienda ala Ajustes por
y patrimonio previamente NIC 19 enmienda a la Al 311215
al 31 diciembre 2015 reportado 01-01-2015 NIC 19 restablecido
Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacion patronal 64,117 19,804 (5,022) 78,189
Desahucio 26,663 5,014 2,365 34 042
Utilidades retenidas 24,037 4 654 28,691
Otro resultado integral (14,259) (7,.311) (21,570)
Ajustes por
Impacto en activos, pasivos y patrimonio enmienda a la
al 31 diciembre 2016 NIC 18
Incremento en obligaciones por
beneficios definidas:
Jubilacion patronal 31,314
Desahucio 10,107
Utilidades retenidas
Otro resultado integral 39,559

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compariia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la
informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un reguerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y
resultados de operacién.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion financiera y resultados
de operacién de la compaiiia.
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o

importes reconocidos en |los estados financieros de la compania.

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos gue inicien en o
despues de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de Enero 1, 2016

intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificaciéon de los métodos aceptables Enero 1, 2016

NIC 38 de depreciacion y amortizacion

Modificaciones a la NIIF 10y Venta o Aportacion de Bienes entre un  Enero 1, 2016

NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016

12y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los estados Enero 1, 2016
financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2014

Moadificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas Productoras Enero 1, 2016

NIC 41

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 8 Instrumentos financieros Eneroc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo coma se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de |a siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015

Caja General 1,200 1,365
Banco Pichincha 34,350 203,261
Banco Internacional = 113,325
Banco Guayaquil 394 919 209,978
Inversiones Temporales - 350,000

Total 430,469 877,929



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas porcobrarcomerciales:
Clientes No relacionados

Clientes Provision de Servicios
Provision cuentas dudosas

Otras cuentas porcobrar:
Compaiiias Relacionadas
Funcionarios yempleados
Anticipo proveedores nacionales
Otras

Total

Largo Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar Largo Plazo - Cartera Legal

Clientes No Relacionados

Porvencer:

Vencido en dias:
Hasta 30

De 31a 60
DeB1a 120

De 121a 365

Cambios en la provisiéon para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Castigos

Total

Diciembre 31,
20% 201

1276,588 1657.071
TET AR 656,564
(58,357) (65,286)
2,005,643 2248 348
6,565 12 464
5009 1343
961797 52121
37,559 78,039
3,026,577 2.861408
46 629 46 629
46629 46629
1191699 1410 959
70,728 180,957
321 29 964

19 18,847

10,923 6,344
1276588 1657071
65,286 19,908

- 53772
(6,929) (8,395)
58,357 65,286




NOTA 5 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Proporcion de participacion

Diciembre 31, g
accionaria y poder de voto
2018 2015 2016 2015
Inversiones 792 - 99% 0%
Total _ 792 -
NOTA 6 - INVENTARIOS
Composicion:
Diciembre 31,
201 2016
Inventarios de Suministros y Materiales 25,002 25,557
Provision para obsclescencia (23,050) (10,748)
1,852 14,809

Total




NOTA 7 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Equipos de oficina

Equipo Camionero / Vehiculos
Maquinaria y equipo

Menos:
Depreciacion acumulada

Activos Fijos no depreciables

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del ano

Diciembre 31,
2016 2018
51,343 49,593
123,956 104,759
14,682 14 682
836,054 215,778
921 921
1,026,956 385,733
(280,676) (184,793)
746,280 200,940
35,100 178,064
781,380 379,004
379,004 270,008
500,371 168,232
(87,995) (59,234)
781,380 379,004
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores Provision de Servicios
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas
Conel IESS

Anticipo de clientes

Otras

Subtotal

Total

NOTA 9 - IMPUESTOS

9.1 Pasivos del afno corriente

Activos por impuesto corriente:
Retencion en la fuente
Impuesto al Valor Agregado

Tolal

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y relenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,
2016 2015

1,546 4157

550,530 -
770,275 1,132,144
1,322,361 1,136,301
184,202 1,052,722
21,659 18,943
8,086 1.635
1,193,159 594 664
1,408,106 1,767,964
2,730,457 2,904,265

Diciembre 31,
2016 2015

116,026 87,491

- 1,867

116,026 89,358

3.864 9,504

35,481 34 430

39,345 43,934




NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una recongiliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 113,790 322,714
Gastos no deducibles 207,361 329,010
Utilidad gravable 321,151 651,724
Impuesto a la renta causado 22% (1) 70,653 143,379
Anticipa calculado (2) 98,503 81,753
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 98,503 143,379
Movimiento de |a provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afic - -
Provision del afio 88,503 143,379
Pagos efectuados (88.503) (143,379)

Saldos al fin del ano

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre |as utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 26%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaifiia
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién (la tarifa de impuesto a |a renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014.



NOTA 9 — IMPUESTOS
(Continuacién)

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Companiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 98,503:
convirtiéndose este valor en el impuesto a la renta del afio corriente ya que su impuesto a renta
causado fue de USS$ 70,653, Consecuentemente, la Compariia registré en resultados US$98 503
equivalente al impuesto a la renta minimo.

9.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 20186,
a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece |la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a |as inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a |la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilic sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devoelucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios

sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Qrganizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros lo siguiente:
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

- Para efectos de |la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidon del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de |as tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores.

NOTA 10 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015

Participacion a trabajadores 20,081 56,950
Beneficios sociales 39,605 32,014
Total 59,686 88,964
Los movimientos de participacion

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 56,950 12,983
Provision del afio 20,081 56,950
Pagos (56,950) {12,983)

Total 20,081 56,950

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de |as provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparila para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiila. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del




NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariaies de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios.

Un resumen de |a obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2016 2015
Jubllacién Patronal 109,502 81,507
Bonificacien par Desahucio 44743 36,269
Total 154 245 117,776

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Caodigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2016 2015
Saldos al comienzo del afo 81,507 82,404
Costo de los servicios del periodo corriente 19,729 23,588
Costo por intereses neto 3400 3,420
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 13,975 (19,927)
Beneficios pagados - -
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (5,799) (11,297)
Saldos al fin del afo
109,502 81,507

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.




NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diclembre 31,
Restablecido
2018 2015

Saldos al comienzo del aro 36,269 22,704
Costo de los servicios del periodo corriente 9,082 5,859
Costo por intereses 1,484 942
(Ganancias)/pérdidas actuanales: 4015 (1,643)
Beneficios pagados (3.879) -
Costo de senvicios pasados - 6,179
Saldos al fin del afio

44743 36,269

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan &l otro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado

31/12/16 3112115
i
Tasa(s) de descuento 11.16 11.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 11.24 11.24

Tasa de rotacién 29,67 28.29

oy}




NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacion_por
patronal desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) $12,230 $4,997

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 11%

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) -§10,952 -84 475

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (10%) (10%)

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $12,310 $5,030

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 11% 11%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -$11.117 -$4,534

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (10%) (10%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real
en |la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipbtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollade, el valer presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de |a obligacion por beneficios definidos reconocido en

el estado de situacion financiera.

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS LARGO PLAZO

Composicién:

Diciembre 31, Tasas de  Fecha de vencimiento
2018 201 interés
Banco de Guayaquil 244212 76.082 8.76% - 11.23% Hasta 15 de abril 2020
244212 76,082
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NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafila esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compariia se encuentra expuesto a riesges en la tasa de
interes debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fjay a
tasa variable. '

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la comparifa. La Compariia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compaiiia Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene |a responsabilidad final por la gestion de
liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como |a gestion de liquidez de la compariia. La compafia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Comparia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de |a optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 14 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Compra de servicios (Transporte) 428,356 2,140,881
Exportacion de servicios (Transporte) 13,359 780,761
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NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

Con resolucion No. 2900 de fecha 1 de Julio del 2016 se inscribe en Registro Oficial el aumento de capital
social de la Compafila TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A. por un monto de US$
148.400, obteniendose como resultado de la misma un incremento de capital social en las siguientes
proporciones:

Diciembre 31,
2016
Inversiones Sanchez Polo S, A, Colombia 5,000 2.50%
Transportes Sanchez Palo S.A. Colombia 185,000 97 50%
200,000

El capital social autorizado consiste de 5.000.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal
de US$ 0.04 cada una.

NOTA 16- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Abogado Juan Fermnando Granda V., a nombre de Estudio
TRM Abogados, encargados del area legal de GRUPO TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL
ECUADOR C.A. Y SUBSIDIARIAS se nos ha informado que no conoce de la existencia de tramites o
procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios o reclamo pendiente o en proceso que pudiese
representar una contingencia en caso de resolucion negativa, salvo por la ejecucion del juicio civil por
reclamo de facturas impagas el cual ya fue notificado con sentencia favorable a favor de GRUPO
TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A. Y SUBSIDIARIAS con fecha 24 de Abril del
2014 en contra de la Compania TENSOACTIVOS S A., adicionalmente se nos informa que existe un
proceso Judicial Civil en el que el GRUPO TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR CA. Y
SUBSIDIARIAS actla como demando por el Sr. Heriberto German Parra Torres como transportista por un
monto de US$ 10,277

La Administracion de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A. y sus asesores legales
consideran que a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de
provisionar pasivos debido a |a inexistencia de juicios civiles y administrativos.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (no
consolidados) 20 de abril del 2017 no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR CA. en
Marzo 31 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la
Administracion de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A., seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.




