TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

Transportes Sanchez Polo del Ecuador C A, se constituyd mediante escritura publica el 26 de julio
de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de julic de 1992.

Tiene como objeta principal la prestacién del servicio publico de transporte de carga, dentro del
territorio nacional, subregional andino e internacional, conforme a las autorizaciones que recipa de
jos competentes organismos de transito del pais y del exterior.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Transportes Sanchez Polo del Ecuador C A, consttuyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han side
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacicnales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el
31 de dicembre del 2011, los estades financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones
adoptadas para la transicidn a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa cen los del afo 2012

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimacicnes
contables. También exige a ia Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafila. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicic 0 complejidad o las areas donde [0s supuestos y estimaciones son significatives para la
elaboracién de los estades financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable,
fos resuitados reales pueden diferir de ios montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras €
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF Titulo Efectiva a

NIIF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacion

comparativa para NIIF 9. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacion — Compensacion de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIIF 9 Clasificacion y medicion para la contabilizacién del pasive

financiero. Enero 1, 2015
NIIF 10 Consoclidacidn de estados financieros. Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjunios, Enero 1, 2013



NIIF 12 Revelaciones de intereses en ofras entidades. Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la informacién comparativa.
Enero 1, 2013

NIC 16 Clasificacion de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacién financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos totales. Enero 1, 2013
CINIIF 20 Costo de-desmontaje en la fase de produccion de una mina a

cielo abierto. Enero 1, 2013

La Compafifa estima que la adopcion de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Ingresos y gastos

Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente. Las
ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depésitos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Provision para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
preducirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacién individual de las
mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

Propiedades y Equipos

Se muestran al costo histérico mas revalorizacibn menos la correspondiente depreciacién
acumulada.

El valor de las propiedades y equipos; asi como la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada
siguiendo el método de linea recta.

La vida util de los activos para el calculo de la depreciacion anual, se detalla a continuacion:

Vida Gtil Afios

Equipos de transporte 10
Muebles y enseres - 10
Equipo de oficina 10
Equipo de cémputo 3
Equipos de comunicacién 10
Maquinaria y Equipos 10

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 —
24%) sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 13% (2011 — 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente y utilizada principalmente en la compra de maquinaria y equipos
nuevos.

Adicionalmente a partir del afio 2010, la Compafiia debe determinar un anticipo minimo de impuesto a
la renta, mediante una base de célculo previamente establecida por la Administracion Tributaria,
posteriormente debe comparar el anticipo calculado con el monto del impuesto a la renta; y, el mayor
de los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a ia renta.

Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se publicd el Cédigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho cbdigo entre sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacion y pago del salario digno; establecimiento de zonas
especiales de desarmrolio econémico; reformas ftributarias aduaneras; exoneracién del pago del
Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas;
deducciones fiscales adicionales (100%) por |a depreciacién de maquinaria y equipc que preserve el
medio ambiente; y, la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el afo
2013.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como resuiltado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se puede
hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan a cada fecha del
balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacién gue se tenga a esa fecha.

Jubilacion patronal de los trabajadores

El costo del beneficio jubilatorio & cargo de la Compania se contabiliza mediante fa constitucién de
una provisién que es lievada a los gastos de operacion del ejercicio, con base en el método de
amortizacién gradual. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente.

NOTA 3 - ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
- NIIF

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Companiias establecié un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero
del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
Compaiiia que, por ser una empresa ubicada en el tercer grupo, las NIIF entraron en vigencia a
partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las NEC gquedaran derogadas. Observando aspectos de
dicha Resolucién, la Compaiiia elabord un cronograma de implementacion y una conciliacion del
patrimenio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportade bajo NIF al 1 de enerc del 2011,
debidamente aprobada por la Junta General de Socios. Los ajustes efectuados al término del
periodo de transicion, fuercn contabilizados durante el ano 2012, los cuales fueron aprobados por la
Junta General de Socios.

Cenciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacte de la transicion
a las NIIF:

a) Conciliacion del Patrimonio Neto elaborado segln las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y el segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NiIF}, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.

Patrimonio Patrimonio
Neto Neto

31-12-2011 01-12-2011
Patrimonio neto segun NEC 669.927 909,265
Revalorizacidon activos fijos 60.017 60.017
Provision Jubilacién patronal (19.792) (19.792)
Provision desahucic (4.648) (4.648)
Provision cuentas incobrables (12.334) (12.334)
Impuestos diferidos (5.811) (5.811)
Ajustes a la fecha de transicion 32.887
Patrimonio bajo NIIF 720.246 926.698
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NOTA 3 - ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
- NIIF
(Continuacion)

b) Conciliacion de la utilidad neta elaborada segin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y segun las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF)
por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

Resuitado

Neto
31-12-2011
Utilidad segun NEC 160.662
Ajustes a la fecha de transiciéon 32.887
Utilidad segun NIIF 193.549

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiila se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion, Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias
de interpretacion con la Administraciéon Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia.
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacién)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito con la Companla y que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo s mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipe de
cambio, entre otras, produzca pérdidas economicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a
la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero,
o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiiia. La Compaiiia
monitorea semanalmente sus fiujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras
y mantiene una cobertura adecuada para cubrir Sus operaciones.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011

Cuentas Corrientes
Banco del Pichincha C.A. 77.649 170.432

Banco Internacional 177.150
Fondos fijos

Caja chica 800 800

Ingresos por Consignar 4.460 (400)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 82.909 347.982
NOTA 7 — ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011

Cerificado de deposito

Banco del Pichincha C.A. (1) 250.000 -

Banco Internacional S.A. - 250.000
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 250.000 250.000

(1)  Corresponde 2 la operacién nimero 2300286159, emitida el 27 de noviembre del 2012; y, con
vencimiento el 27 de marzo del 2013. Devenga una tasa de interés del 6% anual.



NOTA 8 - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:
Coordialsa

Kimberty Clark

Productos Familia
Transmerquim

Zaimella del Ecuador
Tensoactivos

Alphachemical S.A

Papelesa Cia.Ltda

Baxter Ecuador S.

Pinturas Condor

Productos Tissue del Ecuador
Quifatex S.A.

SERVIVAPOR Serv.Indus. de Valo
Sigmaplast S.A.

Sinclair

Amcor Rigid Plastics EcuadorSA
Clientes Menocres

(Menos)
Provisién cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

33.437 31.407

492.488 579.162

41.266 26.498

24,354 55.091
23.077 -

142.933 102.762

22.918 14.362

16.096 39.757

11.491 36.753
224.724 -

- 104.120

- 10.823

- 17.452

- 40.345

- 59.750

s 19.481

119.539 142.451

1.346.200 1.280.214

(30.393) (15.140)

1.315.807 1.265.074

El detalle por vencimientos para el afio 2012 es como sigue:

2012
Corriente 688.482
0-30 dias 463.135
31-60 dias 11.424
61-S0 dias 15.968
§1-120 dias 38,511
mas de 120 dias (a) 128.680
Saldo final al 31 de diciembre 2012 v 2011 _1.346.200
(a) Incluye en este saldo US$ 96.304 Tensoactivos del Ecuador, US $ 10.533 Andrés Omar y

US $ 8.745 Kimberly Clark.

Los movimientos dei afio de la provision para cuentas incobrables como sigue:
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NOTA 8 - CLIENTES COMERCIALES
(Continuacién)

Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011
Adiciones
Utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre 2012y 2011

NOTA 9 - COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre compre}wde:

Cuentas por cobrar

Transportes Sanchez polo Colombia
Transportes Sanchez polo Peru
Soluciones Geogr. Solugeogr S.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Cuentas por pagar proveedores

Fletes por pagar
Arriendo de equipos

Dividendos por pagar

2012 2011
15.140 15.140
15.377 s
(124) -
30.393 15.140
2012 2011
7,400 57,967
49,879
949
(1) 58,228 57,967
554,798 643,330
256,596 252,428
(1) 811,394 895,758
(2) 400,000 400,000

Transportes Sanchez Polo Colombia tiene una participacion del 97.5% en el capital social de

Transportes Sanchez Polo Ecuador.

(1) Corresponde a la operacién del negecio. Ver Notas 10 y 12.

(2) Segun Junta General de Accionistas celebrada el dia 30 de marzo del 2012, autoriza la
distribucién de las utilidades retenidas de todos los afios anteriores por un valor total de USS.

400.000.

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

2012 2011
Provisiones Varias (1) 309.980 128.426
Deudores varios 141.337 6.071
Empleados 17.088 10.432
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 468.405 144,929

(1) Corresponde a gastos realizados por los transportistas y que aln no han sido facturados a
diciembre del 2012, La compafila tiene como politica registrar los gastos y costos
presupuestados e incurridos adn cuando no estén facturados.

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

Tasa anua!
2012 2011 de deprec.
%
ACTIVOS DEPRECIABLES
Equipo de transporte 216.452 168.591 10%
Equipos de Oficina 8.635 - 10%
Muebles y enseres 68.377 70.852 10%
Equipos de comunicacion 5.682 - 10%
Equipos de computacion 73.314 66.858 33%
Maguinaria 921 - 10%
Total de propiedades y equipo 373.381 306.301
(Menos):
Depreciacion acumulada (144.060) (104.991)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 229,321 201.310
Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:
2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 201.310 191.778
Adiciones y retiro {neto) 67.081 48.823
Menos: depreciacion del afo (39.070) (39.291)

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 229,321 201,310



NOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Proveedores (1) 105.340 146,138
Transportes Sanchez Polo de Colombia (2) 811.394 881.066
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 916.734= 1.027.204

(1) Entre los principales se incluye: Gruvipro Cia. Ltda., por US$ 9.259, Kimberly Clark Ecuador
S.A. por US$ 79.148. -

(2) Corresponde a Fletes y arriendo de equipos. Ver Nota 9

NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Impuesto a la renta de la Compafiia 64.072 95.101
Impuesto al valor agregado 11.040 2.941
Retenciones del impuesto al valor agregado 8.865 7.330
Retenciones del impuesto a ia renta 9.872 9.346
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 93840 114,718
NOTA 14 - PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende.

2012 2011
Sueldos por pagar (110) -
Obligaciones con IESS por pagar 10.611 7.272
Décimo tercer sueldo 3.424 2.741
Décimo cuarto sueldo 5.764 4.679
Participacion trabajadores 35.519 45,135
Salario digno 497
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 - SE08... . RO NAF

NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:
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NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS

{Continuacion)

2012 2011
Jubilacién patronal 38.161 27.941
Desahucio 10.410 7.513

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 48.571 35.454

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo y pasivo por impuesto diferido y [as partidas que le dieron origen, se
muestran a continuacion:

2012 2011
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo inicial 34.279 29.439
Activos mantenidos al vencimiento {145) 145
Depreciacion de vehiculos (24.941) 4,695
Jubilacion patronal y desahucio (6.110) Z
Deterioro de cartera de clientes (3.083) -
1.986
Salde al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1.986 34.279
2012 2011
SIVO POR IMPUESTO DIFERID
Saldo inicial 50.475 35.250
Provision cuentas incobrables (3.375) 3.375
Depreciacion vehiculos (44.012) 8.762
Jubilacion patronal y desahucio (3.088) 3.088
Saldo al 31 de diciembre ¢el 2012 y 2011 - 50.475

Conciliacion del impuesto a la renta corriente
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(Continuacion)
2012 2011
Impuesto diferido
Diferencias temporales
Activo por impuesto diferido 34.279 =
Pasivo por impuesto diferido (50.475) :
. (16.196)
Impues rrien
Impuesto a la renta del afio 62.086 95.101
Activo por Impuesto diferido 1.986
64.072

NOTA 17 - CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en |a ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta 236,794 300,898
(-) Participacién trabajadores (35,519) (45,135)
(+) Gastos no deducibles 25,108 142,495
(-) Exoneracion por Rentas generadas en el Exterio - (2,004)
(-) Incremento neto discapacitados (4,366)
= Base Imponible antes impuesto a la renta 222,017 396,254
Impuesto a la renta causado 51,064 95,101
Anticipo del impuesto a la renta calculado 64,072 -
{(-) Retenciones en [a fuente (84,845) (80,867)
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (20,773) 14,234

NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al cierre del 2012 es de USS. 51.600, dividido en 1.290.000 acciones
ordinarias y nominativas de USS 0.04 cada una.



NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del aftlo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compairtia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.







