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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Acclonisias de

TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A.
25 de abni del 2017
Opinién

Hemos auditado los eslados financierss que se adjuntan do TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL
ECUADDR C.A. gue comprenden &l osiado de sifuacidn financiera (no consolidado) al 31 de
diciembre del 2016 y Ios comespondientes estados de resultado integral (no consolidado), de cambios
en @l patimonio {(no consolidado) y de fujos de efectivo (no conschdado) por el afio terminado en esa
fecha, asl comao las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politcas contables
significalivas.

En nuastra opinitn, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos ios aspactos
malenales, ia pasicion financera de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADCOR C A al 31 de
diciembre del 2016, el resullado de sus operaciones y sus flujos de efectivo (no consolidado) por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Inlermnacionales de Informacion Financiera -
NIIF amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA)  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas sé describen mas adelante en este informe &n ia
secoion “Responsabidades del auditor en refacidn con la audiforfa de los estados fmanceros”
Somos Independientes de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C A. de acuerdo con el
Cédige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etice para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de Independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Segquros del Ecuador. y hemos cumplido las demas
responsabihdades de &lica de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionaf una base para nuastra
opirGn
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Asunto de énfasis

Sin callficar nuestra opinién informamos que ef TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR CA
tambsin prepand estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adiuntos se presentan par requerimients de la Supenntendenca de Compafias

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financiaros

La Administracion @s responsable por |a preparacion de informacion adicional, |8 cual comprenda el
Informe anual de los Adminisiradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego compielo de
estados financieros y nuestro informe de auditorie.  Se espera que dicha informacidn sea puesta a
nuesira disposicion con posterionidad a la fecha de este informe

Nuestra opimon sobre los estados financieros de la Compaftia, no incluye dicha informagidn y no
expresames ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conemon con la auditoria de los eslados financieros, nuesira responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando eslé disponible y, al hacerio, considerar sl asla Informacion conliene inconsistenclas
materiales en relacién con los estados financercs ¢ con nuestro conocimiento oblenido durante la
auditoria, 0 & de olra forma pareceria estar matemaimente in¢omecta

Una vez gue leamos & Informe anual de los Admimisiradores a la Junia de AcCionistas. si conciuimos que
existe un arror material en esta informacion. tenemos |a obligacitn de reportar dicho asunlo a los
Encargados del Goblemo de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Admemustracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consepo de
Mormas internacionales de Contabvlidad (IASB), y del control inferno delerminada por la Administracidn
como necesario para permutic |8 preparacidn de los estados financieros (no consolidados) libres de
arrofes materiales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin coresponda, los asunlos
relacionagos con negocio en marcha y @l uso de 13 base contable de negocio en marcha, a menos que la
Adminisiracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa reaiistn gue hacerio

La Admiristracion vy los Encargados del Goblerno. son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compania

(2)
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de s los estados financieros en su
conjunta estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, ¥ emitr un informe de auditoria que
incluya fuesira opinién.  Seguridad razonable es un alto grade de sequndad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas internacionales de Auditoria (NIA), detectara slempre un
emor material cuando este edsta. Emores pueden surgir debido a fraude o eror y son considerados
materiales 81, indviduaimente o en 5uU conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
decisiones scondmicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros (no consolidados)

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditarla,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profasional durante toda
ia auditoria.  También

identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o errof, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
oblenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para propardonar una base para nuestra
opinidn nesgo de no detectar un error matenal debide a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omesiones defiberadas. manmifestaciones intencionadamente ermoneas o vulneracion del control
interno

Oblenemos conocimiento del control intermo relevante para fa audiloria con @ fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con & proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del controd interno de la Compafiia

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondientie informacion revelada por |2 Administracion es razonable

(3)
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Conclumos sobre o adecuado de la utilizacion, por parle de la Administracdon, de ia base
contable de negoco en marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida, condluir 51 existe
o nd una Incertidumbre malenal relacionaca con eventos o condiciones que pueden genersr
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio an marcha
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere gue llamemos la atencion en
nuastro Informe de audiloria a las respeclivas revelacionas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.  Muestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtervda hasta la fecha de nuestra informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pusden ocasionar que la Compafla deje de ser una
emprasa an funcicnamiento.

Evaluamos la presentacion general, fa estructura y el contemido de los estados financieros (no
consohdados), ncluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan |as
transacciones y eventos subyacenties de un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamos & los responsables de la Administracién de la Compafia respeclo a, enire ofros
asuntos, el alcance y e momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asl como cualquier deficiencia significaliva de control intermo que idenlificamos en el
transcurso de |a auditoria.
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TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

204G 205
CPERACIONES ORDINARIAS
irgresos Crdinanios 12360413 15 304 D62
Casto de Vorta (11,366.377) {13 485 822}
Utiiiad hruta 1,003 036 1,837 240
GASTOS
De sdminsstracdn ventas y obios (1,533.962) (1,641 8001
Financosncsy (106.259) (58 B5H
Utiidad {Férdda) Operacones Ondinanss (637, 185) 138 392
INGRESOS 0 EGRES0S NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARING 760,975 181, 868
Utiidnd (Pérdida) antos oo IMBuests a 1a renta 113,790 110680
Menos gasto por impussio s b renta
Comente (58,503) {43378
Eendo {10,003) 13,076
Tatal (108, 506) {130, 303)
UTILIDAD DEL ARD 5 84 187,757
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
HNusves medcines e ohigaoones por benefitios defindos (17,640 21.570
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARO NETO DE MPUESTOS {17.990) 21,570
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARD (12.706) 20,327
Las notas explicativas a 18 son pane integrante de los estados financieros

#.__';‘. Contador General
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TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADCR C A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en déjares estadounidensas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibdo do chontas
Pagos a proveodores y 8 enpleadas
mMereses DRgadoy

Eectivo neto provenenle de actividades de operacion

Flujo de efectivo de ias actividades de inversian:
AdguEsician o Venlas i propeaaden, glania ¥ equipo
Adauisisitn Activos Tangibkea
Adfuimecion de Rt ok t!'l.him‘.lﬂll

Hactive nele ulilizsds on actividedes de inve rsién
Flujo de fondos de ias actividades de financiam iento:

noremento o Derycadn de obigacones Fnancoras
Dinssciiniciig

Etecive neto proveniente de actividades de linanciamienio

e tamEIo Neto 08 8TBElNG
Efoctwo al proncgnd dl afc

Bectivo al fin del ana

Conciliacion de la ulilidad nets con 8l afective neto ulilizado
en activioades de oporacian:
LAifdad natia dol aite
Mids cargos a resuliados gue no reprakanian movemenio de ol ecivo
Froviadn Cusntis Hcobralies
Frovedn sibdacién Paironal y Desahuco
Deprecacan
Arrortz 3cen
rgrestio o la fanta
Farbecipachn Trabajadaras

Camoios an o captal de ratap
Comntas comad Sl por cobimt y biras cusnias por cobear
Cuertad comsdCdias por pagar y olf &% Cusntal DOr Pl
L o T
Ciros astvos
Chigaciones asumundas
OHiros panvos
Frpugsios

Hectivo nelo provenkEnle de

__Contador General

i} 2015
12,204,242 16,173,891
{11,068 009) IRE R R
(106.250) (B8 BhY
128314 1. 0G6 S50
{20037} (168,232)
{12, 04} (13.650)
(v ‘
813,208} (182,102)
187 435 Bl TAT
i 350, 000) {00, 000}
(62 5E5) (315,283)
(44T 400) 802 0RS
BT G20 27038t
A0 AT 872382
5,284 187,787
» S3, 102
24270 LR
a7 408 58 234
4379 18
a8 503 143376
20,081 58,950
280 820 541 180
(B8 17 [VED, 171}
(173.800) BT A5
13857 10, Tas
T2 {81 831)
155.158) 0 7on)
470 608 280000
[RRLINE Td] (150 184)
128313 .-M




TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A. fus constituida mediante escritura pablica
el 15 de julio de 1992, con resclucién Mo. 1090

Su objeto social es dedicarse a la prestacion de servicio publica de transporie de carga. dentro del
territorio nacional, subregional andino e internacional, conforme a las autorizaciones que reciba de los
competentes arganismos de transito del pais y del extenor

Los estados financieros han sido preparados en WS ddlares como resultade del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal def pais, el diiar de los Estados Unides de América

La nformacion contenida &n aslos estados financieros es responsabiidad de la administracion de la
Compadia

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros -
umpli =

Los estados financieros da la compafiia se prepargron de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) segun las emitid & Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE, por su sigla en inglas).

2.2 Moneds funcional -

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S dolar), &
cual 8s la moneda de crculacon en el Ecuador

a.) Bases de preparacién - Los e@stados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre 1as
bases del costo historico. Ei costo histdrico esia basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienas y serviclos



b)

c)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor razonable es el précio que se recibira por vender un aclivo por el valar pagado para transferir
un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientements sl ase
precio es drectamenta obsénvable o estmado ublizando olra léenica de valoracion. Al estimar &l valor
razonable de un aclivo O un pasivo, la compania iene &n cuents las caracteristicas del achvo o paswo
gue los parmcipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion

A continuacion sé fesuman las pnncipales practicas contables sequidas por la Empresa an la
preparacién de sus estados financeros (no consalidados)

a.2.1. Inversidn en Subsidiarias -

La Compafia mide sus inversionas an subsidianas al coslo, excepto $i la inversidn es clasificada
comoe mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF § Activos No Corrientes
Mantenidos para la venta y Operaciones Descontinuadas, Las inversiones en subsidiarias se miden al
costo debido a que los estados financieros de la Compania y sus subsidiarias se ncorporan én los
esiados financieros consolidados del TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADODR C A

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecha
a recibirlo

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalenies de efleclivo incluye aquellos activos fnancieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidaments en afective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancaros. Los sobregiros bancanocs son prasantados como pasivos
corrientes an @ astado de situacion financiera

Propledad planta y equipo -
€.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

madiran inicalmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los coslos
directamenie relacionados con 3 ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
astimacion imcial de cualguier costo de desmantelamiento y ratiro del elemento o de rehabilitacidn de
la ubicacion del activo

Adicionaimente, se considerara como pare del cosio de los activos, los costos por préstamos
directamente atrbuibles a la adquisicidn o construccién de actives calificados



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

. O g C 510 - Despuds del reconocimiento inicial
Ias proplmdes pﬂmu y uqulpu son ragrwadas al cum menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodc en que se
producen Caba sefalar, que sigunas partidas de propiedades. pianta y equipo de la Compafiia,
requieren rewsiones penodicas. En este sentido, las partes objelo de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del acbvo y con un hivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo que medie entre & actual y hasta la siguiente reparacion

( st : ( I - Despues del reconotimiento
-mmi lmEmmmemem mwnmmammmm gue Son sus
valores razonables, &n &l momento de las reveluaGones, menos la deprecacion acumuiada y e
importe acumulado de las pérdidas por detericro de valor. Las revaluaciones se efectdan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que sa habria
calculade utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumanto en la revaluacion de los terrenocs y edificios se reconoce en oiro resuliade integral,
¥ se acumula en el patimonio bajo el encabezamienio de reserva de revaluacén de propiedades,
planta y equipo, exceplo si revierte una disminucidn en la revaluacidn del mismo previamente
reconocida en resyultados, en cuyo caso el sumento se acredita a resullados en fa medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libres de la revaluacion de los lerrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede & saldo, si exisle alguno. mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos achvas

El saldo de revaluacion de temenos y edificios incluido en el patnmonio es ransleride directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas de! activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medide que el aclivo es utiizado por La Cempaiila  En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreclacion calculada segun el valor revaluado
del activo y la calculsda segun su costo onginal  Las iransferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacidn a utiidades retenidas no pasan por & resullado del pericdo

Los afeclos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido. se
contabiiizan y revelan de acuerdo con (s NIC 12 Impuesto a las Ganancias

¢4 Método de depreciacion v vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
aquipo se deprecia de acuerdo con & método de linea recta. La wvida Ol estimada, valor residual y
mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cusiguier cambio en al
estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan jas principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas liles
usadas en el célculo de la depreciacion.



a)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacian)

frem Vida atil {en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10

Equipo Camionaro / Vehiculos 5-8
impuestos Corrienies -

Se basa en |a utilidad gravable (tnbutana) registrada gurante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la companla por conceplo del impuesto corrente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Coslos por préstamos -

Los costos por préstamos alribuldes directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso ¢ venia. son sumados al cosio de eslos activos hasia el momenio en que estén listos para
SU UsS0 O venta

El ingreso por intereses de las inversiones lemporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados &8s deducido de los costos por présiamos aplos para su
capitalizacién

Todos los otros costos por préslamos Son reconccidos en resuliados durante el periodo en gue se
ncumen

impuastos Diferidos -

Se reconoce sobre las dilerencias lemporanas determinadas entre el valor en libros dé 08 activos vy
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales

Un pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para lodas las diferencias lemporarias
imponibles. Un aclivo por Impuesto diferidc se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida gn que resulle probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles. Estos actives y
pasivos no se reconocen si las diferencias lemporarias surgen del reconooimiento inicial (distinto
al de la combinacion de negocios) do otros activos y pasivos en una operacion gue no afecia la
utiided gravable (tributana) ni la-contable

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden ampleando Ias tasas fiscales que se espera
saan de aplicacion en &l periodo en al gue el activo .se realice ¢ 2l pasivo se cancela

A
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

La Compadia compensa activos por impuestos (diferidos con pasives por impuestos difendos si y solo
isne reconocido legaimente el derecho de compensarios frente a la misma autoridad fiscal, los
impories reconotidos en esas partidas y la Compafila tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos cimo nalos

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puade hacerse una estmacion fiable dei
importe de |a obligacion.

El imparne reconocido como provision debe ser |& major estimacion del desembolse necesang para
cancelar ia cbligacion presente, a final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

El costo de los beneficios definidos (jubllacién patronal y bonificacion por desahucio) es dalerminado
utilizande el Métode de |la Unidad de Crédilo Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ef resultado del afo en el que se generan,
w8l como el interés financiano generado por la ohligacion de beneficio definido.

Las nuevas medicionas, que comprenden las ganancias y perdidas acluariales, se reconocen en el
estado de situacitn financiera con cargo o abono a olro resultado inegral. en & periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida
del periodo

h.2 Participacion a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por e participacion de los rabajadores en las utilidades
de la Compaftla. Este benefico se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

De Reconocimiento de ingresos —

Los mgresos se calculan al valor razonsble de la contraprestacon cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estmado de cualquier descuento, bomificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venla de blenes deben ser reconooidos cuando |a
Compadia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significatvo, derivados de la propiedad de los
bienes: el /mporte de los ingresos y los costos incurmidos, o por incumyr, en relacién con |a transaccion
pueden sar medidos con fiabilidad y s probable que la Compafia reciba los baneficios econémicos
ascciados con 1a transacgion,

Se registran en base a la emisitn de las facturas a los clientes y & la entrega de la maercaderia ylo
prastacion del senico.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histonco. Los cosios y gastos se reconocen a medida que
son incumdos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
periodo mas cercanc en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacclones -

Comd narma general en los estados financierns no sé compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salva aquellos casos en los gue la compensacién sea reguenda o parmitida por
alguna norma y esla presentacion sea reflejo de la esencia de [a transacaion

Los ingresos y gaslos con ongen en lransacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
coentemplan la posbiidad de compensacion y la Compadia tiene la intencion de liquidar por su importa
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presantan nelos en
resultados.

Activos Financieros-

Todos los activos finanoieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra © venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable. mas los
costos de |a transaccion, axceplo por aguellos activos financieros clasificados al valgr razonable con
cambios en resultados, los cuales son Iniciaimente medides al valor razonable y cuyos costos de la
transacocon sa reconocen en resuitados

Todos los activos financieros reconocidos son postencrmente medidos en su tolalidad al costo
amartizado o al valor razonable.
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La Compafla ciesifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, actives financieros mantenidos hasta sy vencimiento, cuentas por cobrar
comarciales y otras cuentas por cobrar ¥ aclives financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con al que sa adguirieron logs instrumenies financieros. La administracion
determina la dasificactn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

11, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o
detarminables, gue no colizan en un mercado active

Desputs del reconocimiento Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado ulilizando &l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier detenore. El pariodo de crédite promedio
sobre |a prestacién de servicios es de 60 dias

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducr su valor al de probable
realizacidn, Dicha provision se constituye an funcion de un analisis de ia probabilidad de recuperacion
de las cuentas

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros no denvades
con pages fijes o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion
financiara, que se clasifican como activos no comentas

Pasivos financieros e instrumenios de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patnmonio son clasificados como pasivos financiercs o coma patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadia lenga derecho
incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera

mi. Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen nicialmente a su valor
razonable, neto de los coslos de |a transaccion incurndos — EStos préstamos && registran
subsecuentemente & su costo amontizado usando & método de interés afectivo,

D Om : pagar - Las cuentas por pagar
mmmmnvmmmﬁuwmmmﬁmrm nodunvadmmnpngnsﬁmsn
determinables, gue no cotizan an un mercads activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado ulilizando el
meélodo de la lasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de cleros
bienes es de 60 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afo actual.

Durante ¢l af'o en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por & Consejo de Normas
Imernacionales de Contabiildad (IASB), ¥ que son mandatonamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son |as sigulentas

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuanto

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utlizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a |la da los rendimiantos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del pefiodo de reporie. La evaluacion de (&
profundidad de un mercado para bonos corporativos Oe aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en gue los beneficos deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiernc dencminados en esa moneda a la fecha de reparte.

Al ser el dolar de los Estadoes Unidos la meneda de circulacidn en Ecuador y en la qus 58 van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerando que e mercado de bonos corporalivos de alta
caligad en Ecuador no es profundo, s& ha establecido que |8 tasa para descontar |08 pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacén de esta norma, la
tasa de descuento utiizada per la Compania se determinaba por referencia a los bonos del gobserno
ecuatonano

Esta modificacidon se ha aplicado de forma retroactiva resullando en un incremeanto de (o8 pasivos por
beneficios definidos con &l comespondiente ajuste a utilidades retemidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de |a aplicacidn de esla modificacion se detallan a continuacidn:

Impacto en activos. pasivos Al 171015 Ajustes por
y patrimonio previamente enmienda a la Al 1115
gl 1 de enero 2015 reporiado NIC 19 Restablecido
Obligaciones por
beneficias definidos:
Jubllacidn patronal 63,310 19,094 B2 404
Desatucio 17,690 5014 22,704

Litlidades retenidas B.163 24,108 35,793
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Ajustes por
Impacto en activos, pasivos Al 3111218 enmienda a la Ajustes por
¥ patrimonio previaments NIC 19 enmienda ala Al 31112115
al 31 digiembre 2015 reportado 1-01-201 NIC 18 restabiecido
Oblhigaciones por
beneficios defimdos
Jubilacién patronal 64,117 19804 {5.022) 78,189
Desahucio 26,8683 5014 2.365 34 042
Utilidades retenidas 24 037 4 854 2B.891
Otro resultado integral (14 258) {7.311) {21.570)
Ajustes par

Impacto an activas, pasivos y patnimonia enmienda a la

al 31 diclembre 2016 NIC 19

Incremento en obligaciones por

benaficios definidos

Jubilacién patronal 31 314

Dasahucio 10,107

Utildades reténidas

Otro resultado integral 39,558

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo aclual. Las enmiendas clarifican
gue una entidad no necesila proporcionar una revelacon especifica requenda por las NIIF, = la
informacion resultante de tal revelacitn no 5 matenal, y da gula solve las bases de informacidn
agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuanda el cumplimiento con un requenmiento
especifico de NIIF es insuficiente para parmitir que los usuanos de los estados financieros entendan
el Impacto de transacciones parficulores, eventos y condiciones, sobre |a posicion financiera y
résultados de operacion,

Respacte de ia estructura de los estados financiercs. Ias enmiendas proveen eemplos de un orden
sistemalica & agrupacion de notas

La aplicacion de estas anmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicion financiera y resultados
de operacion de la compafiia
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido mingun impacto matenal en las revelacones o

importes reconccidos en los estados financiéros de la compahia

NIF Title

Madificaciones a la MIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
Intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones. a la NIC 16 y la cwmmmmmmmms

NIC 38 de depreciacion y amortizacién

Modificaciones ala NIIF 10 y Venla o Aportacidn de Bienes entre un

NIC 28 Inversiomista y su Asociada o Negocio
Conjunto

Medificaciones a lz2 NIIF 10, NIlF Enltidades de Inversion: Aplicacion de

12ylaNIC 28 la Excepcion de Consolidacion

Meodificaciones a la NIC 27 Metodo de participacién en los estados
financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012
- 2014

Modificaciones a Ia NIC 16 y la Agricultura: Plantas Productoras
NIC 41

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Efectiva 8 parir de
iod i

después de
Enero 1, 2016
Enera 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enam 1, 2008

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Inlernacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Mormas Internacionalés de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aun no son efactivas

1
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POLITICAS CONTABLES
{Cantinuacién)
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NUF Titulo en o después de
NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1. 2018
NIIF 15 Iingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1. 2018
NIIF 18 Arrendamientos Enerc 1, 2019
MIIF 2 Clasificacion y medicion de Enerc 1, 2018
transaccionas de pagos
basados an acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venla o Aportacion de Bienes Facha a ser
¥y NIC 28 antre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negacio Conjunto
Modificacioneas a la NIC 7 Imciativa de revelacion Enera 1, 2017
Medificaciones.a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anficpada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anlicipa que estas enmiendas que sardn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de |a compafila. Sin embargo. ne es posible proporcionar una estimacion razonable de
esé efecto hastia que un examen detallado haya sido complétado

Estlmaciones y juicios contablas criticos

Le preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que a8
Administracién realice ciertas estmaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
econdmica de |a entdad, con e propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financeros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan sobfe una base regular. Los afectos de los cambios
en astimaciones contables surgidos de @stas revisiones s& reconocen en el periodo de fa ravisidn y
periodos futuras si el cambic afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra én el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de fa siguiente manera

Compaosicion:
Diciembre 31,
2016 2018

Caja General 1,200 1.365
Banco Pichincha 34,350 203,261
Banco Internacional - 113,325
Banco Guayaquil 394,919 209,978
Inversiones Temporales - 350,000

Total 430 468 B77.9829
—_— = T
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corta Plaze

Cuenias porcobrarcomereiales:
Clantas No relacionados

Clhemes Provision de Servicios
ProvEmn cusntas Judosat

Otrags cuentas por cobrar:
Compafiies Relocionadas
Funconahs i y emplasdo &
Antcgo provesdo res nacionales
Cirax

Totat

Largo Plazo

Cupntas por cobrarcomerciales:
Chmllll_ porcobrar Lergo P lazo - Canera Lagal

Clientes No Relacionados

Poryoncel

Venoido on glas
Hasia J0
De31a bl
Defla 2O

Do 810 368

Camblow en la provisidn para cusntas dudosas
Satdos ol comianig del afo

Provision del afo
Castpos

Total

Diciambre 31

a4E P =]

1278 588 1557.071
TErag 656 554
(383571 (65 286)

2008843 2248346
© 562 2afa
5008 1343

AT 2N
a7 558 78036
:l.lmaer.r 2 BE1406
40,829 45 626
L91ae0 140850
76728 B0857
328 29,5954

] B.A4T

0821 B 1dd
1276 588 WETam

e EEEE————

65284 s 800

. 53772
{B.939) 18,395)
25357 65 288

e —




NOTA § - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién:
Prapaicion de participagion
Ditiembre 31, y poder de vota
L} 2015 2016 2015
Inversiones 782 - 85% 0%
Total 792 -
NOTA 6 - INVENTARIOS
Composicidn:
Decsembre 31
2018 2013
Inventanos de Suministros y Matenales 25,002 29,557
Provisidn para obsslescencia {23.050) {10.748)
1.952 14 809

Total




NOTA 7 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composlicién:

Diciembre 31,

2016 2015
Muebles y enseras 51,343 49,593
Equipos de com putacién 123,958 104,758
Equipos de oficina 14 682 14 GB2
Equipo Camioners /Vehloulas 836,064 215,778
Maguinaria y aquipo 821 871

1,026,956 385,733
Menos:
Depreciacidon acumulads (280 E78) {184.783)

745,280 200540

Activos Fijos no depreciablas 35,100 178,064
Total 781,380 a79.004
Movimiento:
Salde al 1. de enero 378.004 270,006
Adiciones netas 500,371 166232
Deprecacidn del afo (87.993) (69.234)

781,380 378,004

It



NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Compaosicion:

Corto Plaza

Cuentas por pagar comerciales.
Provesdores el extenor
Proveedores Provisicn de Sanvicios
Proveedores iocales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Cusnrtas por pagar Retacionadas
Conel IESS

Anticpo de centen

Otras

Sublotal
Total

NOTA 8 - IMPUESTOS
9.1 Pasivos del afo corriente

Activos por impuenio corrienle:
Retencon an (@ fuante
Impuerato af Valor Agregaan

Total

Pasives por impuestios cormentes.
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y refenciones
Ratenciones an a fuenie de impuesio a la renta por pagar

Total

Deciembre 31,
2016 2015

1,546 4157

250,530 -
TT0.27% 1,132,144
1,322 351 1.138.30
184,202 1.082 722
21,659 18 943
o088 1835
1.193, 159 G4 G54
1.408, 106 1,767 564
2. 730 457 2,504 285

Dvcembtien 31,
2018 2015

116.026 &7 491

1,867

116,028 #9258

kR 8,504

J5.481 34430

19345 43 534

i7



NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacian)

9.2 GConciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacidn entre |a utllidad segun astados financieros v 8l gasto por impuesto a la renta cormente.
as comao sigue’

Dreemibre 31,
FuihL ] 2013
Utilidad segun estados financieros antes do mpuesio
& ln rants 113,750 22714

Gatios no deducibles 207 361 378010
Utilidad gravable s 651 T4
impuesio & |8 renla causato 22% (1) 710 653 143,379

—e— _—_— e ——
Articipo calcuinga (2) 88,503 81,753
Impuesto & ta renta cormiente cargado a resullados 98,502 143,379

_ —————sS
Movimiento de la provishon de impuesto a la renta
Ealdos ol comianso del ado - .
Prowissn ool afio 98 503 143,378
Pagos electuados {88, 503) (143.379)
Saidoy al fin del ato E 3

{1) De conformidad con disposiciones legales. el impuesto a la renta se determina con 8 tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas @ distribucion, no obstante la lanfa impositiva se incrementa al 25%
gobre la proporcién de fa base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficarios o simdlares, que sean residentas en paraiscs fiscales o regimenes
de menor imposicidon.  Si dicha participacitn excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compafhia
sera del 25%. Se puede reducir 1a tarifa en 10 punios porcentuales sobre 1as utilidades sujetas a
capitalizacitn (la tarifa de impuesto a la rents fus del 22% sobre las utilidades sujetas a distrbucidn
y del 12% sobre fas utilidades sujetas a copitalizacion para el aflo 2014,



NOTA 9 - IMPUESTOS
{Continuacidn)

(2} A partir del afo 2010, sa debe considerar como impuesto & |a renta minimo el valor del anbicipo
calculado, of cual resulta da 1a suma matematica del 0.4% de! activo, 0.2% de! patrimonio, 0 4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributanas

Para el afto 2016, la Compafiia delerming camo anticips de impuasio & la renla de USS 98 503,
convitiéndese este valor en el impuesto a iz renta del afo comenta ya que su impuesto a renta
causado fue de USS T70,653. Consecuentemente, la Compafita registrd en resuitados US$98 503
equivalents al impuesto a la renta minimo

9.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitic la Ley Organica de Solidardad y de Corresponsabilidad ciudadana
para [a Reconsiruccion y feactivacion de las zonas afectadas por e terremoto del 16 de abril de 2016,
a confinuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:!

Se eslablece la contribucidn solidana sobre bienes Inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujelo pasivo esta en paraiso fiacal

- Be establece la contribucién solidana del 3% sobre 2 utlidad gravable del sercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades acondmicas, y gue lueren sujetos
pasivos de impuesio a la renta

- Exoneracién del pago del impuesto & fa renta por cinco afos a las inversiones realizadas en
las provingias da Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a las
importacionas efeciuadas a favor de confribuyentes que hayan sufride una afectacion
econdgmica directa en sus activos productivos coma consecuencia del desastre natural ¥ que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraidas

- Exoneracion del page del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclives o actividad
gconémica, como consecuencla del desasire natural, cuyo domiciio sea en |as zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
develucitn dal mismo

- Incremento de b tarifa del VA al 14% por el periodo de un afio

Devolucion o compensacian de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrinics

- El 12 de octubre del 2016, se emitio |z Ley Organica de Incentives Tribulanos para vanos
sectores productivos e interpretativa de! Arl 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territonal, autonomia y descentraiizacion que establecio entre olros lo siguiente’



NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacién)

- Para electos de lo base imponible del ICE, se establece un cambio an la definiclon del precio
ex aduana, 8l cual equivale a I3 suma de ias tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autondad aduanera al momenio de desaduanizar los productos imporados
més el vaior en aduana de los blenes

Se astablece que las Companias tendrén una deduccion adicional del 100% por los gastos de

seguros médicos privados ylo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la tolalidad de los lrabajadores.

NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Deciermire 31
2016 FhE]

Parficipaciin o trabajadoses 20,081 85 850
Benaficiof gocisies B E0S 3204
Total S5 688 85 564

—_— =
Los movimienios de participacidn
trabajadores lueron como sigua:
Saidos & comienzo del afo 85 050 12983
Provision o 8o 20,081 58,550
Pagos {56,950 [1d 883}
Todal 20 081 56,950

T — T

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para cbligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son determinados en fungion
de un calculo actuanal basados en varnos supuesios Estos supuesios ulilizados para determinar el
valor prasente de estas obligaciones incluye una tasa de descuents. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisionas de estos beneficios,

El actuano conlratado por la Compania para realizar @ calculo actuanal, utiliza 1a 1asa de descusnto,
la tasa de morialidad y de rotacidén al final de cada afo reportados por la administracién de la
Compafiia. La tasa de descuento es la 1asa de interés que debe ser ulilizada para delerminar el valor
prasante de los Auos luturas de caja eslimados que S espera van a s requendos parm cumplir con
la obligacion de estos beneficios, |8 cual se determina utilizande como referencia los rendimientos del



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacién)

mercado, &l cerre dal afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en ia monada en ia
gue sé pagaran los beneficios

Un resumen de la obligacion por beneficias dafinidos es como sigue:

Diclembre 37
Restablecido
2018 2818
Junilacian Patronal 108 502 §1.507
Bonificacion pot Desahucia 44 742 6,268
Tetal 154 245 117778

Jublilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los Irabajadores que por
veinlicinea afles o mas hubleren prestads sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les cormesponde en su
condicion de afiiados al Instituto Ecuatonanc de Segunidad Social

Los movimientos en el valor presente de (a obligacon de jubllacion patronal fueron como sigue:

Diclembre 31,
Restablecido
itk 2015
Salaos al comienzo del aho 81,507 B2 404
Coslo do los servicios del pariode comente 10,728 13588
Costo por intereses nelo 1409 3420
{Ganancias)perdidas adtuanales: 13975 (19,927}
Beneficos pagados . -
Efecio de reducciones o iquidaciones anbicipadas (5.796) (11,287}
Saldas al fin del afio
108,502 81,507
———————— R ———

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposicionas del Codigo de Trabajo. en los casos de
terminacitn de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. la
Compafia entregara el 25% de la ulbma remuneracién mensual por cada uno de los aos de servicio.



NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacidn)

Los movimientos en el valer presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fusron come sigue:

Dciermibre 37
Restablocido
2016 2015
Saidos al comenzo oal ano e ) 22704
Cosio de ios servicios def periodo corrients 3,082 G858
Costo par iieréses 1454 LK
(Ganansins ) perdidas atlugagies: 4015 (1.843)

Berafoaot pagaocs aamm
Cotto o0 sanvicios pasados .
Saldes ol fin de afla

6178

44 a3 35,260
————

Aspectos Tecnicos

Los caiculos actuanales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto de beneficos
definides fueron realizados al 31 de dicembre del 2016 y 2015 por un actuano independiente. E! vaior
presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definides y los costos del servicio fusron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyeclada Bajo este metodo |os beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado y basados en Ia formula del plan,
de tal suerte gue se ainbuye la misma canbdad de benefico a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis acluanales para calcular @ valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las probabilidades de pago de
eslos beneficios

Las ganancias y pérdidas acluanales gue surjan de los ajusies por la expenencia y cambios en los
supuestos actuanales se cargan o abonan al ciro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion

Las hipotesis actuanales significativas ublizadas para la determinacidn de las cbligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuerto, incremento salanal esperado y la mortalidad

Las presuncones prncipales usadas para proposilos de los calculos actusnales son |as siguientes

Afo terminado
31112018 31112118
e Wi
Tasals) de descuento 11.16 11.14
Tasa(s) esperada del incrementa salarial 11.24 1124

Tasa de rotacién 2967 2828

i)



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Centinuacion)

El andlisis de sensibilidad delalfiado a continuacion se ha desamollado en base a los cambios
razonablemante posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los 1
SUpLBSIOS.

§

Jubilacién Bonificacion_par
patronal desahucio

Varlacién OBD (tasa de descuenio - 0.5%) §12,230 54,997

Impacto % an & OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 1%

Variacion OBD (tasa de gescuenio = 0.5%) -510,952 -$4 475

Impacto % en el OBD (tasa de descuento+ 0.5% (10%) {10%)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 812310 $5.030

Impacto % an el OBD (tasa de incramento salarial + 0 5%) 1% 11%

Vanactn OBD (1asa de incremenio salanal - 0.5%) 511,117 54 534

impacto % en el OBD (tasa de Incremanto salarial - 0.5%) (10%) (10%)

El analisis de sensibiidad presentade antenormante pusde no ser representativo de la vanacion reai
en |a pbligacidn por baneficios definidos, ya gue es poco probable que @l cambio en las hipdlasis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos puaden ser corelacionados)

Es importante mencionar, que en el analisis de sensiblidad desarroliado, el valor presente de las
cbligaciones por beneficios definidos se calculo utlizando el método de crédito untano proyeciado,
gue es & mismo que el aplicado en e cdlculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS LARGO PLAZO

Composicién:
Digiemibre 31, Tasasde  Fecha de vencimienty
2016 2015 interés
Banco de Guayaquil 244212 76082  G78%.1123% Hasta 15 de abni 2020

244 0% TE 0&2
_——————— EEEE—



NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. la compafia estd expuesto a distinlos nesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de rmanera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujios y activos vy, en
coNsecuencia, Sus resultados

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia
Financlera, que permiten identificar dichos rlesgos. determinar su magnitud, proponer al Directorio
madidas de mitigacion. ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A confinuacidn se presenta una definicdon de los riesgos que enfrenta ia compafia, una caractenzacdn y
una descripoion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por pare de la compahia, » @5 e caso

13.1.1 Rlesgo en las tasas de inlerés = La compania se encuentra expuesto a nesgos en |a tasa de
inferds debido a que mantiene préstamos & lasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por ia compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y 2
tasa variable

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédiio se refiere al nesgo de que una de las paries incumpla con
sus abligaciones contractuales resullanda &n una pérdida financiera para la compafia. La Compafia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtenar suficientes colaterales,
cuando sea apropiade, como forma de mitigar & nesgo de |a pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos La compafia dnicamente realiza transacciones con Compafias gue cuentan con la
misma o mejor calificacion oe nesgo

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene |a responsabilidad final por la gestion de
liguidez La Gerencia Ganeral ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de hguidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los reguenmiantos de financiamienio a corto,
mediana y largo plazo asl como la gestion de liguidez de la compadia. La compaftia maneja el riesgo de
ligwdez manteniends reservas; faclidedes financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente ios flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de ips
activos y pasivos financieros

13.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxmizan e rendimiento a sus
accionistas a través de |a optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio

La Gerencia Financiéra revisa la estructura de capial sobre una base semasiral Comod pans de esia
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

NOTA 14 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR

Composicion:
Dombra 31,
2016 2013
Compra de sericios (Transporte} 429 356 2,140,881

Exporiacion de senicios (Transpone) 13.358 T80 781



NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

Con rasolucion No. 2900 de fecha 1 de Julio del 2016 se inscribe en Registro Oficial el auments de capital
social de la Compania TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A. por un monto de USS
148 400, obleniéndose como resultado de la misma un incremento de capital socal en las siguienies

proporciones

Diciembre 31,
Fivl:
imvermones Sanchaz Pola S, A Colombia 5.000 2 50%;
Transportes Sanchex Pola S.A Colomipia 195.000 87 50%

200,000

El capital socal autorizado consiste de 5.000 000 acciones ordinanss y nominativas de un valor nominal
de USS 0.04 cada una.

NOTA 16- CONTINGENCIAS

De acuerde con la confirmacidn recibida del Abogado Juan Fernando Granda V', & nembre de Estudio
TRM Abogados, encargados del area legal de GRUPO TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL
ECUADOR CA Y SUBSIDIARIAS se nos ha informado que no conoce de la existencia de tramites o
procedimientos judicales o extrajudiciales y juicos o reclamo pendiente o en proceso que pudiese
representar una contingencis én caso de resolucion negativa, salvo por la ejecuctn del juicio civil por
reclamo dae facturas impagas el cual ya fue nofificado con sentencia favorabie 3 faver de GRUPO
TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR CA Y SUBSIDIARIAS con fecha 24 de Abril del
2014 en contra de la Compafila TENSOACTIVOS S.A., adicionalmente se nos informa que existe un

Judicial Ciwil en el gue € GRUPO TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADORCA Y
SUBSIDIARIAS actlia como demando por el 5r. Henberio German Parra Torres como transportista por un
monto de LISS 10277

La Administracion de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A. y sus asesoras legales
consideran que a la lecha de presentacion de los estados financieros no exsile la necesidad de
provisionar pasivos debldo a la inexistencia de juicios civiles y administrativos.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emsidn de eslos estados financieros (no
consolidados) 20 de abril del 2017 no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracian
de la Compafia. pudieran tener un electo significativo sobre dichos estados financleros que no se
hayan revelado en los mismos

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros (no consolldados) por &l afo lerminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracén de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR CA en
Marzo 31 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la
Administracion de TRANSPORTES SANCHEZ POLO DEL ECUADOR C.A , seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones,



