Milton Napoleon Alcivar Pin
C.P.A. INGENIERO COMERCIAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SENORES
ACCIONISTAS DE CADENA ECUATORIANA DE TELEVISION C. A. “CANAL 10”
CIUDAD.-

He auditado el balance general que se adjunta de la compafiia CADENA ECUATORIANA DE
TELEVISION C. A. “ CANAL 10”, al 31 de diciembre de 2003 y los correspondientes
estados de resultados y flujos de caja por el aflo termnado a esa fecha Estos estados financieros
son responsabilidad de la Admmistracién de la Compafiia. Mt responsabilidad consiste en
expresar una opintén sobre los Estados Fmnancieros en base a mi auditoria.

M: examen fue efectuado de acuerdo a las normas de audifonias generalmente aceptadas Estas
normas requieren que la auditorfa sea disefiada y ejecutada para obtener certeza razonable de s1
los Estados Fmancteros no contienen exposiciones erroneas e mexacta de caricter significativos
La audrtoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas de la evidencia que respalden la
cifras y revelaciones de los Estados Financieros La auditoria también requiere la evaluacién de
los prnincipros de contabihdad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
admunistracién, asi como la evaluacion de la presentacién de los Estados Financieros en su
conjunto Creo que mi auditoria proporciona una base razonable para m: opinién

En m opinién, los Estados Financieros mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la snuacién financiera de CADENA ECUATORIANA DE
TELEVISION C.A. “CANAL 10", al 31 de diciembre del 2003 y los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terrmnado en esa fecha, de acuerdo a las Normas
Ecuatonanas de Contabiidad y Précticas Contables, aprobadas por la Superintendencia de
Compattias del Ecuador

M opimén sobre el cumplimiento de obligaciones tnbutarias correspondiente al afio termunado
al 31 de diciembre de 2003 requerida por dispostciones legales vigentes, se emite por separado

Atentamente,

ING. CO IN ALCIVAR PIN
C.P.A. 10221

SC-RNAE # 241

Guayaquil, 11/05/04




CADENA ECUATORIANA DE TELEVISION C.A. “CANAL 10"

NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
A CADENA ECUATORIANA DE TELEVISON C.A. “CANAL 107

Fue constituida el la ciudad de Guayaquil en el afio 1968 Su actividad principal
est4 dedicada a la publicidad

| NTAB ECUA :

Los registros contables se elaboran en US Ddlares a partir del 1 de Abril del 2000 y
de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados
en la preparacion de los estados financieros A continuacién mencionamos los
principios contables més importantes que se han utithzado

La provision para cuentas incobrables. Esti calculada de conformidad con el
andlisis individual de los clientes y deudores, y su incremento es de US$
27,169 92 que representa el 34.00% con relaci6n al afio 2002

Los Inventarios estin registrados al costo de adquisicién, que no es mayor al valor
de mercado Los costos se valoran por el método promedio

Los actives fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estdn contabilizados seglin el
procedimento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adqmsnclones posteriores a esa fecha, al costo Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que Ias mejoras de
importancia se capitalizan La depreciacion se calculg por el método de Iinea recta,
tomando como base la vida Gtil esumada de los activos relacionados

La vida Gtil esimada de los activos fijos es como sigue

ACTIVOS ANOS
Edificios y Construcciones 20
Equipos Repetidores 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Herramientas 10
Equipos de Computacién 3
Instalaciones . 10




Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Moneda Local a partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es Ia moneda de uso local
en 1a Repiiblica del Ecuador.

Otros Gastos y Egresos Los demés gastos y egresos de la compafifa son registrados
cuando se incurren

C. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2003 el efectivo conciliado y sus equivalentes se conforman de
la sigumente manera:

Caja US$ 398841

Bancos 272.928.75
[ Summm USS 27691716
D. INVERSIONES

Banco de Guayaqul USS 150,691,39

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar chentes USS 3,346,581 83
Documentos por Cobrar 36,204 35
Anticipo a Proveedores 24.623 50
Préstamo a Empleados 201,901 30
Deudores Varios 45.499.03
Otras Cuentas por Cobrar 54,746 63
- 3,709,556.54
-Prov para cuentas incob -79,810 07
3,629,746.57
Retenciones en la Fuente 195,845 04
Impuesto al IVA 103,621.58
Suman 3,929,213.19




E T T }{ “ »
F. INVENTAROS
Repuestos US$ 73,476 90
Cintas Video Caset 10,429 72
Matenal Filmico 432,190 69
Bodegas Stok 130,479 12 .
Suman USS 64657643 |
G. MERCADERIAS EN TRANSITO:
Matenales Filmicos US$ 1,606,804 76
Cable de Cémara 4,657 81
Suman USS 1.611,462.57
H. ACTIVO FLIQ:
Saldo al 01-01-2003 Adicioncs y/ Saldo al 31-12-2003
CUENTAS ylo
Terrenos 10,693 54 0 0,693 5.
Edificios y Construcciones 641,213 20 156,872 30 798,085 50
Equipos Repetidores 3,152,277 21 265,796 78 341807399
Muebles y Enseres 498975 11 21,191 64 520,166 75
Vehiculos 338,554 72 69,359 40 407,914 12
Herramientas 1,374.13 151 70 1,525 83
Equipos de Computacién 137,939 67 25,923 05 163,862 72
Instalaciones 10,088.50 0 10,088.50
Suman 4,780,422.54 539,294.87 5,319,717.41
(-) Depreciacién acumulada -1,907,379 83 -362,568 66 2,269,948 49
Total Neto al Costo 28300271 1761621  3.0497689
TOTAL DEL ACT. FJO 2,883.736.25 176,726.21 3,060,462.46
L OTROS ACTVOS:
Deudores a L/ Plazo US$ 208,967,35
Inversiones a L/ Plazo 1,254,773 93
Cargos Difenidos 14,763.20
Otros i) 4,195 88
Cuentas por Liquidar 9,242.26
Suman USS 1,491.942.62 ‘




ENA E A DE TE “ 10”
J. PRE :
Corresponde a préstamos otorgados por bancos locales y del exterior como se detalla a
continuacién
Institucién Saldo al 31-12-2003
Caribbean Fmancial Internac Corp US$ 13,428 00
Banco de Guayaqul 2,934 60
Banco Bolivarano 6,679 96
Caribean Financial Internac. 562,904.77
Canbean Finacial Internaci 100,877 83
Suman USS 686,825.16

K. PR EDORES

Proveedores nacionales US$ 018,446 42
Proveedores del exterior 4,806,892 95
Suman 5,725.339.37
L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Publhicidad US$ 152,420 17
Retenciones 294,743 82
Retenciones Nominativas 19,512 48
Impuesto a 1a Renta 63,983 03
Doc Por Pagar 186,657 00
Suman 717,316.50
M. NOMINA Y PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR;

Representan los sucldos y beneficios por pagar a empleados

Intereses USS$ 213,863 61
Benef. Sociales 102,380 21
Némna Por pagar 3,555.89
Suman USS 319.799.71




E T “ 0”

N. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:;

De acuerdo con 1as leyes laborales vigentes, debe destinarse el 15 % dglagmancia
liquda anual antes del impuesto sobre la renta para repartirio entre los trabajadores

L Suman USS 47,533.07 ]
O. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se calcula aphcando Ia tasa del 15 %y 25 % sobre Ia utilidad tnibutable
anual La base de este cdlculo se determiné segtin se indica a continuacién

Utilidad antes de Ia participacién de trabajadores USS 421,343 88
(-) 15 % Participacién de Trabajadores - 47.533 07

Base mpontble para el impuesto a la renta 373,810 81
(-) Amortiza de Perd Afios Anteriores -105,335 97
(-) Remvertir y Capitalizar -198,926 04
Gastos no deducibles 879.21
Saldo de Utilidad Gravable 70,428 01
Impuesto a ia Renta USS 47,445.91

P. PASIVO A LARGO PLAZO:;

El saldo de esta cuenta corresponde a préstamos efectuados por el accionista pricipal,
msmos que no fienen plazo de vencimento, m causan mtereses, asi mismo tiene 3
obligaciones con mstifuctones financieras del exterior a 6 afios plazo con una tasa del
14 65 % de nterés anual, con vencimientos semestrales

Canbbean Financial Internacional US$ 1,069,528 40
Jubilacién Patronal 304,023 36
Acciomstas 78,378 27
Suman USS 139193003

Q. CAPITAL SOCIAL

De Ia revision pracucada a la Escritura de Aumento de Capital de Ia Notaria
Vigésimoséptima del Cantén Guayaquil, se determm¢ que en el mes de diciembre del
2003, esta mstitucién aumentd su Capital Social en la cantidad de US$ 177,000 00,
con lo que quedd un total de US$ 417,000 00 acumulado en acciones ordinanas y
nomunativas de un délar cada una de los Estados Umdos de América



E TORIANA DE TELEVISI “ »

R. RESERVA LEGAL:

De acuerdo con Ia legislacién vigente en el Ecuador, se debe transferir el 10 % de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50 % del capital suscnito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
hiquidacion de la Compafiia, pero puede ser utihizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar ¢l capital

S. RESERVA DE CAPITAL:

Se incluyen en afios anteriores a este rubro las siguientes cuentas que transfirieron sus
saldos de acuerdo a las disposiciones de Ia Norma Ecuatoriana de Contabihdad NEC
17 Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién monetaria
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones cornentes efectuadas con compafiias relacionadas Se han transado en
condiciones sumlares a las realizadas con otros deudores o acreedores

HECHOS SUBSECUENTES

Al 12 de Abnl del 2004, se procedio al pago del impuesto a Ia renta del afio 2003 segiin
consta en el formulario No 012000201 de la siguiente manera

Impuesto a Ia renta US$ 47.445.91
(-) Anticipo pagado 0

(-) Retencién en la fuente -114,355 87
Total Crédito Fiscal USS __66,909.96

Jorge Kron rakat




CADENA ECUATORIANA DE TELEVISION CANAL 10

ACTIVOS
CORRIENTES
Caja Bancos
Inversiones

Cuentas y Documentos por Cobrar

inventarios
Mercaderias en Tréansito

Total del Activo Corriente

ACTIVO FJO
OTROS ACTIVOS
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

CORRIENTE

Préstamos Bancanos
Proveedores

Cuentasy Doc por Pagar
Noéminas y Pasivos acumulados
Total Pasivo Corriente

Obligaciones a L/ Plazo
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal
Reserva de Captital

Pérdidas acumuladas de ejerc antenores

Utilidad del Ejercicio/Pérdida

Total del Patrimonio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte de este estado.

BALANCE GENERAL AL 31/12/03
(EXPRESADO EN DOLLARES)

QMmoo

LTrxea.

»aA0

276,917 16
150,691 39
3,929,213 19
646,576 43
1,611,462 57

6,614,860.74

3,060,462 46
1,491,942 62

11,167,265.82

686,825 16
5,725,339 37
717,316 50
319,799 71

7,449,280.74

1,391,930.03

8,841,210.77

417,000 00
63,559 43
1,368,327 61
55,824 13
421,343 88

2,326,055.05

11,167,2685.82




CADENA ECUATORIANA DE TELEVISION CANAL 10
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31/12/2003
(EXPRESADO EN DOLARES)

2003
VENTAS NETAS 11,609,653.71
Costos de Produccién
Costo Directo 5,698,785 90
Costo Indirecto 2,250,533 96
TOTAL COSTO DE PRODUCCION 7,949,319.88
UTILIDAD BRUTA 3,660,333.856
Gastos de Operacién
Administracién 1,137,279 49
Ventas 1,142,006 92
TOTAL GASTOS DE OPERACION 2,279,286.41
UTILIDAD EN OPERACION 1,281,047.44
Egresos no Operacionales
Interes Préstamos Bancarios 246,084 95
Intereses de Inversiones 224978
Impuestos Bancarios 81299
impuestos Varios 27,182 08
Dif Cambiano 1,999 521,715 39
varos 245,856 91
Total Egresos no Operacionales 10439802.10
ingresos no Operacionales
Intereses Ganados 17,693 93
Gancia en Venta de Activos Fijos 35,636 67
Varios 130,867 94
Total ingresos no Operacionales 184,198.54
Utiidad o Pérdidas antes 15% trabajad. 421,343.88
15 % a los Trabajadores -47,533 07
Amortizacién Pérd Afios anteriores -105,335 97
Reinvertir y Capitalizar -198,926 04
Gastos no Deducibles en el Pafls 879 21
Utiidad Gravable 70,428.01
Impuesto a la Renta 47,445 91
Retenciones en la Fuente -114,355 87
Saldo a favor -66,909.98

Las notas adjuntas forman parte de este estado



CADENA ECUATORIANA DE TELEVISION CANAL 10
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31-12-2003

EXPRESADO EN DOLARES
A) Efectivo usado en Actividades de Operacion
Incremento en Utilidad Neta

Ajuste para conciliar la Utilidad del Ejerciclo
Neto usado en Actividades de Operacién

Incremento en Depreciaciones
Cambios en Activos y Pasivos de Operacién

incremento en Mercaderias en Transito
Disminucién en Inversiones

Incremento en Inventanos

Disminucién en Ctas y Doc por Cobrar

Efectivo neto usado en actividades de operacién

Efectivo usado en Actividades de Inversién

incremento en Activos Fijos
Incremento en Otros Activos

Efectivo neto usado en actividades de inversién
B) Efectivo provenients de actividades de financiacién

Aumento en Obligacién a Corto Plazo
Disminucién en Cuentas Patrimoniales
Disminucién en deudas a largo Plazo

Efectivo Neto provenientes de Act. De financ.

Incremento en efectivo
Efectivo al principio del afo
Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte de este estado

23,855.50

362,568 66
386,424.16

-1,198,228 99
506,400 25
-121,594 71
678,748 44

-134,675.01

539,294 87
-1,491,942 62

-2,031,237.49

1,267,304 94
227,599 62
-570,295 05

—— e
4 924,809.51
16,611 52
260,305 64
276,917.16




CADENA ECUATORIANA DE TELEVISION CANAL 10
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

EXPRESADO EN DOLARES
DETALLE CAPITAL BOCIAL] RESERVA | RESERVADE |PERD OUTIL] PERD OUTILID | TOTAL
LEGAL CAPITAL | AROS ANTER | DEL EJERCICIO

Saldo al 3112002 240000 00| 4300343] 1,388,32761| 24,8805 397,488 sar 2,074,399 93
Trasp a Reserva Legal 19,656 00 10,658
|owmmnuc Pérd Egerc Antenores 3094362 30,043 62
|Aumento de Capital 177,000 mT 177,000 00
Aumertto de Utirdad 23,855 50] 23,855 50
Total del Patram. al 31 12 03 417, 63,88043] 1 81 13] 42134388

Las notas adjuntas forman parte de este estado




